IRANI

CELULOSE IRANI S.A.
CNPJ N°92.791.243/0001- 03  NIRE N°43300002799  COMPANHIA ABERTA

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

1. DATA, HORA E LOCAL:29 de fevereiro de 2012, as 10,30 horas, na Rua General Joao Manoel,
157-17° andar, em Porto Alegre, RS. 2. PRESENCAS: Acionistas representando mais de dois
tercos do capital social com direito a voto. 3. MESA: Péricles de Freitas Druck - Presidente e
Péricles Pereira Druck - Secretario. 4. CONVOCACOES: Convocada conforme Edital de
Convocacao publicado no jornal Valor Econémico, no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do
Sul e no Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul, nas edi¢des dos dias 13, 14 e 15 de fevereiro
de 2012.5.DELIBERACOES: Os acionistas deliberaram, por unanimidade, conforme proposta da
Administracdo: (5.1)Aprovar o Aumento do Capital Social da Companhia, mediante capitalizagéo
das contas de Reserva Legal e da Reserva de Retencdo de Lucros, no montante de R$
40.594.997,12, passando o Capital Social de R$ 63.381.494,07 para R$ 103.976.491,19, sem
emissao de novas acgdes.(5.2) Aprovar a constituicdo de Reserva Estatutaria de Ativos Biologicos,
refletindo a adocdo da Companhia aos Padrdes Contébeis Internacionais — IFRS (CPC 29) no que
se refere a contabilizacdo de ativos biologicos. A Reserva Estatutaria de Ativos Biologicos sera
constituida pelos valores a realizar referente a adocao inicial do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos,
gue ndo provocaram entrada de caixa no mesmo periodo do seu reconhecimento. O valor que
compora a Reserva de Ativos Biologicos sera transferido da Reserva de Lucros a Realizar, conta
que foi inicialmente registrado o montante da adocéo inicial do valor justo dos ativos bioldgicos da
Companhia.(5.3)Em consequéncia as delibera¢des anteriores, alterar a redagédo do Artigo 5° e do
Artigo 25 do Estatuto Social da Companhia, incluindo, neste, os paragrafos 1° e 2°conforme a
seguir: Paragrafo 1°: A Companhia manter4 em conta de Reserva Estatutéria de Ativos Biol6gicos
os valores a realizar referente a adocao inicial do Valor Justo dos Ativos Biolégicos para fins de
IFRS (CPC 29). Nao havera novas constituicbes desta reserva, sendo assim ndo havera parcela
anual de lucro a ser constituida na forma prevista no art 194, inciso Il, da Lei n° 6.404. A sua
realizacdo sera feita pelo valor da exaustédo do valor justo da adocao inicial dos ativos biolégicos,
apurados em cada exercicio e livre dos efeitos tributarios. O valor realizado a cada exercicio sera
transferido para Lucros ou Prejuizos Acumulados para destinacdo. A Reserva de Ativos Biologicos
nao podera exceder o valor do capital social. Paragrafo 2°: O lucro liquido, além dos ajustes de
que trata o caput deste artigo, sera ajustado também: a) Pela realizacdo da Reserva de

Reavaliacdo; b) Pela realizacdo da Reserva de Ativos Biologicos; c) Pela realizagdo da conta de



Ajuste de Avaliacdo Patrimonial; (5.4)Aprovar a consolidacdo do estatuto social, com a nova
redacdo dada aos artigos 5° e 25, em decorréncia das deliberagbes anteriores, o qual, passara a
vigorar como consta do texto consolidado em apenso (Anexo n° 1)6. FORMA DA ATA E
PUBLICACAO: A Assembléia deliberou aprovar a lavratura desta ata de forma sumaria e autorizar
sua publicacdo com omissdo da assinatura dos acionistas. 7. ENCERRAMENTO: Esgotada a
Ordem do Dia e nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente encerrou os trabalhos, solicitando a
leitura da presente ata, que confirmada em todos o0s seus termos, vai assinada pela mesa e
pelos acionistas presentes. Péricles de Freitas Druck - Presidente e Péricles Pereira Druck -
Secretério. (Presencas: Companhia Comercial de Imdveis, por seus representantes legais; Irani
Participacdes S.A., por seus representantes legais; Companhia Habitasul de Participacdes, por
seus representantes legais; Habitasul Empreendimentos Imobiliarios Ltda, por seus representantes
legais; Habitasul Desenvolvimentos Imobiliarios S.A., por seus representantes legais; Empresa
Riograndense de Desenvolvimento Urbano Ltda, por seus representantes legais; Péricles de
Freitas Druck, Eurito de Freitas Druck, Péricles Pereira Druck, Paulo Sérgio Viana Mallmann, Paulo
Antonio Schmidt, Jorge Juerecy Oliveira da Cunha, Ernani Medaglia Muniz Tavares e Odivan
Carlos Cargnin). 8.DECLARACAO:Declaramos que a presente é copia fiel da ata original lavrada

no livro préprio.

Porto Alegre, 29 de fevereiro de 2012.

Péricles de Freitas Druck Péricles Pereira Druck
Presidente Secretério
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ANEXO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 29.02.2012

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

CAPITULO | - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1° - CELULOSE IRANI S/A., € uma Sociedade Anbnima que se regera pelo presente
Estatuto e pelas disposi¢cfes legais aplicaveis.

Artigo 2° - A Sociedade tem sede e foro em Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua
General Jodo Manoel n° 157, 9° andar, sala 903.

Paragrafo Unico - Além dos estabelecimentos industriais e comerciais, filiais, agéncias e depdsitos
gue possui, podera a Sociedade, a juizo da Diretoria, criar e extinguir outros em quaisquer pontos
do territorio nacional.

Artigo 3° - A Sociedade tem por objeto: a) a indUstria e o comércio de celulose, papel, embalagem
de papel em geral e seus derivados, bem como, a industrializacdo e comercializagdo da madeira;
b) a administracdo de projetos de florestamento, reflorestamento e de servicos de silvicultura
prestados por terceiros, necessarios ao processo de industrializagcdo de celulose, papel,
embalagem de papel em geral e seus derivados, bem como & industrializagdo e comercializagdo da
madeira; c) a fabricacdo e comercializacdo de moveis, painéis e artefatos em geral com
predominancia de madeira; d) a importacdo e exportacdo de produtos agricolas ou industriais,
especialmente madeira, celulose e papel, relacionados com o objeto social; €) a industria,
comércio, importacado e exportacdo de produtos resinosos e seus derivados e f) a fabricacdo e
comercializacao de carbonato de célcio.

Paragrafo Unico - A Sociedade podera, por deliberacéo do Conselho de Administracao, participar
de outras Empresas como acionista ou quotista, tenham elas ou ndo objetos congéneres ao da
sociedade.

Artigo 4° - O prazo de duragdo da Sociedade é indeterminado.

CAPITULO Il - CAPITAL E ACOES

Artigo 5° - O capital social € de R$ 103.976.491,19 dividido em 8.104.500 ag¢8es, nominativas
escriturais, sem valor nominal, sendo 7.463.987 a¢fes ordinarias e 640.513 ac¢bes preferenciais.

Paragrafo 1° - Cada acgéo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral.

Paragrafo 2° - As ac¢Oes preferenciais nao tém direito de voto sendo-lhes assegurado prioridade no
reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidacdo da companhia, e o direito a percepcao de
um dividendo, ndo cumulativo, 10% (dez por cento) maior que o atribuido a cada acao ordinaria,
calculado nos termos do disposto no artigo 26.



Paragrafo 3° - A Companhia poderé criar novas classes de a¢fes preferenciais ou promover
aumento de classe de acbes preferenciais existentes sem guardar propor¢do com as demais
classes de ac¢Oes preferenciais, observando para as agfes preferenciais, sem direito a voto ou
sujeitas a restricbes nesse direito, o limite de 2/3 (dois tercos) do total das acdes emitidas. Nos
aumentos de capital, por subscricdo ou por capitalizacao de lucros e reservas, podera deixar de ser
observada a proporcionalidade existente entre as diversas espécies e classes de acbes de
emissao da Companhia.

Paréagrafo 4° - As acgbes preferenciais adquirirdo o direito de voto se a Companhia, por 3 (trés)
exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos a que fazem jus, direito que conservardo
até o pagamento.

Artigo 6° - As acdes em que se divide o capital social revestirdo a forma nominativa.

Paragrafo 1° - A Companhia fica autorizada a manter todas suas a¢cdes ou uma ou mais classes
delas em contas de depositos, em nome de seus titulares, na instituicdo financeira autorizada que
designar.

Paragrafo 2° - A instituicao depositaria das ac¢des escriturais fornecera sem custo ao acionista,
sempre que solicitada, extrato da conta de depdsito de suas ac¢des ao término de todo més em que
for movimentada e, ainda que nao haja movimentac&o, ao menos uma vez por ano.

Paradgrafo 3° - A instituicAo depositaria poderd cobrar do acionista dentro dos limites
regulamentares oficiais, o custo do servi¢co de transferéncia da propriedade das ac¢des escriturais.

Artigo 7° - A Companhia, mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, esti autorizada a
aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 45.000.000 de
acoes, todas sem valor nominal, representado por 15.000.000 de a¢Bes ordinarias e 30.000.000 de
acoes preferenciais.

Paragrafo 1° - A emissé@o de acdes, quer publica ou particular, para integralizacdo em dinheiro,
bens ou mediante a capitalizagdo de créditos, dentro dos limites do capital autorizado, sera
efetivada por deliberacédo do Conselho de Administracdo, observadas as seguintes condi¢cdes:

a) em se tratando de emissdo destinada a subscricao particular, a Diretoria comunicara aos
acionistas, mediante aviso publicado pela imprensa, a deliberagdo do Conselho de
Administracdo de aumentar o capital, oferecendo-lhes um prazo minimo de 30 (trinta) dias para
exercicio dos respectivos direitos de preferéncia;

b) em se tratando de emissdo destinada a subscricdo publica, fica facultado ao Conselho de
Administracdo determinar a exclusdo do direito de preferéncia ou a reducéo do prazo legal para
exercicio desse direito; e

c) em qualquer hipétese, o valor minimo de realizacdo inicial das ac6es sera de 10% (dez por
cento) do preco de emissao das acdes subscritas, devendo o saldo ser integralizado, de acordo
com chamadas da Diretoria, em prazo a ser fixado pelo Conselho de Administracdo, o qual n&do
podera exceder a 12 (doze) meses.

Paragrafo 2° - A Companhia podera proceder a emissdo, sem direito de preferéncia para os
antigos acionistas, ou com reducdo do prazo legal para exercicio desse direito, de acoes,
debéntures conversiveis em ac¢des ou bénus de subscricao, cuja colocacao seja feita nos termos
previstos no Artigo 172 e seu paragrafo unico da Lei n® 6.404/76.

Paragrafo 3° - A Companhia, dentro do limite de capital autorizado, e de acordo com plano
aprovado pela Assembléia Geral, podera, por ato de sua Diretoria, outorgar op¢ao de compra de
suas acbes a seus administradores, empregados e pessoas naturais que prestem servicos a
Companhia ou a sociedade sob seu controle.



CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA

Artigo 8° - A administracdo da Companhia sera exercida por um Conselho de Administracdo, com
funcdes deliberativas, e por uma Diretoria, com fungdes representativas e executivas.

Paragrafo 1° - O mandato dos Conselheiros e Diretores é de 2 (dois) anos, admitida a reeleicao.

Paréagrafo 2° - O prazo de gestdo dos Conselheiros e Diretores estender-se-a, validamente, até a
investidura dos novos administradores eleitos.

Paragrafo 3° - A investidura dos Conselheiros e Diretores far-se-4 mediante assinatura de termo
de posse no livro préprio.

Paragrafo 4° - Os administradores perceberdo a remuneragdo que lhes vier a ser fixada pela
Assembléia Geral, além da participagé@o nos lucros estipulada no artigo 24.

Artigo 9° - O Conselho de Administracédo sera composto de, no minimo, 5 (cinco) e, no maximo, 9
(nove) membros, todos acionistas, eleitos pela Assembléia Geral.

Artigo 10 - A Assembléia Geral designara, dentre os Conselheiros eleitos, aqueles que irdo ocupar
a Presidéncia e a Vice-Presidéncia do Conselho.

Paragrafo 1° - Vagando o cargo de Presidente, assumira a Presidéncia do Conselho o Vice-
Presidente, que completara o mandato do Presidente. Vagando o cargo de Vice-Presidente, o
Conselho escolhera um de seus membros para substitui-lo, com mandato até a seguinte
Assembléia Geral.

Paragrafo 2° - Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, vagando qualquer cargo no
Conselho de Administracdo, os Conselheiros remanescentes poderdo designar um substituto que
irA servir até a primeira Assembléia Geral. Vagando a maioria dos cargos, convocar-se-a de
imediato a Assembléia Geral para proceder-se a eleicdo de novos membros, 0s quais completarédo
0 mandato dos substituidos.

Artigo 11 - Competira ao Presidente ou ao Vice-Presidente, este no caso de auséncia ou
impedimento do primeiro, convocar e presidir as reunides do Conselho de Administracéo, as quais
se instalardo e funcionardo, validamente, com a presen¢a de, no minimo, metade de seus
membros.

Paragrafo Unico - As deliberacées do Conselho de Administracdo serdo tomadas por maioria de
votos dos Conselheiros presentes, cabendo ao Presidente o voto de desempate, e deverdo sempre
constar de atas lavradas em livro proprio. As atas que contiverem deliberacdes destinadas a
produzir efeitos perante terceiros deverdo ser arquivadas no registro do comércio e posteriormente
publicadas.

Artigo 12 - Compete ao Conselho de Administracéo:

a) fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribui¢cdes, observado o disposto
nestes Estatutos;

c) fiscalizar a gestédo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia,
solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragéo, e quaisquer outros
atos;



d) convocar anualmente a Assembléia Geral Ordinaria, e a Extraordinaria, quando julgar
conveniente;

e) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

f) escolher e destituir os auditores independentes, observado o direito de veto assegurado pela lei
aos conselheiros eleitos pelos acionistas minoritarios e preferencialistas, se houver;

g) deliberar sobre a aquisicdo de acbes de emissdo da Companhia, para cancelamento,
permanéncia em tesouraria ou posterior alienacéo;

h) aprovar, previamente, a alienacdo ou a oneracdo de bens do ativo permanente da Companhia,
a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigacdes de terceiros;

i) deliberar sobre a emissdo de novas ac¢des, nos termos previstos no Artigo 7°;

j) deliberar sobre a distribuicdo, entre os administradores da Companhia, da remuneracao global
gue lhes tiver sido fixada pela Assembléia Geral;

k) deliberar sobre a emissédo de bénus de subscricao, fixando-lhes as respectivas condi¢oes;

[) deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, e sem garantia
real.

Artigo 13 - A Diretoria sera composta de, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 8 (oito) membros,
acionistas ou néo, residentes no pais, eleitos pelo Conselho de Administragéo.

Artigo 14 - Compete a Diretoria a pratica de todos os atos necessarios ao regular funcionamento
da Companhia, que ndo sejam de competéncia da Assembléia Geral ou do Conselho de
Administracao.

Paragrafo 1° - A designacdo dos titulos dos cargos de Diretores e a fixacdo das respectivas
atribuicdes serdo estabelecidas em resolucéo especifica do Conselho de Administracéo.

Paragrafo 2° - Em caso de auséncia temporaria de qualquer Diretor, cabera ao Conselho de
Administracdo designar, dentre os demais Diretores, um substituto provisorio. Na hipotese de
ocorréncia de vaga definitiva na Diretoria, 0 Conselho de Administracdo designard um substituto
definitivo para completar o mandato do substituido.

Paragrafo 3° - A Companhia sera representada:

a) extrajudicialmente, por 2 (dois) Diretores em conjunto, por um Diretor em conjunto com um
procurador, ou por 2 (dois) procuradores em conjunto;

b) judicialmente, pelo Diretor a quem esta competéncia for atribuida pelo Conselho de
Administracdo, na Resolucdo de que trata o paragrafo 1° supra, ou por um procurador
especialmente constituido para este fim.

Paragrafo 4° - Serdo observados, quanto a outorga de mandatos, o disposto no paragrafo Unico do
Art. 144 da Lei n® 6.404/76 e 0 que a respeito dispuser a mencionada resolu¢do do Conselho de
Administracao.

CAPITULO IV — DO CONSELHO FISCAL

Artigo 15 - A Companhia tera um Conselho Fiscal cujo funcionamento ndo serd permanente,
podendo ser instalado pela Assembléia Geral a pedido de acionistas que representem, no minimo,
0,1 (um décimo) das a¢Bes com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acfes sem direito a
voto, percentagens minimas que poderdo ser reduzidas pela Comissdao de Valores Mobiliarios
mediante fixacdo de escala em funcéo do valor do capital social.



Paragrafo Unico - A Assembléia Geral a que for formulado o pedido de instalagdo do Conselho
Fiscal elegera e empossara 0os seus membros, fixando-lhes a respectiva remuneracao, a qual ndo
podera ser inferior, para cada membro em exercicio, a 0,1 (um décimo) da que, em média, for
atribuida a cada Diretor, excluida a participa¢éo nos lucros.

Artigo 16 - O Conselho Fiscal serd composto de 5 (cinco) membros e suplentes em igual himero,
acionistas ou néo, residentes no Pais.

Paragrafo Unico - Os membros do Conselho Fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a
primeira Assembléia Geral Ordinaria que se realizar apos a sua eleigdo, podendo ser reeleitos.

Artigo 17 - As atribuicdes e poderes do Conselho Fiscal sdo os definidos em lei, ndo podendo ser
outorgados a outro 6rgdo da Companhia.

Paragrafo Unico - Durante o periodo de funcionamento do Conselho Fiscal, ao menos um de seus
membros deverd comparecer as Assembléias Gerais e responder aos pedidos de informacdes
formulados pelos acionistas.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 18 - A Assembléia Geral dos Acionistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro)
meses seguintes ao término do exercicio social, para deliberar sobre os assuntos que lhe
competem por lei, e, extraordinariamente, sempre que 0s interesses sociais 0 exigirem, guardados
0S preceitos de direito nas respectivas convocacoes.

Artigo 19 - A Assembléia Geral sera dirigida por uma mesa composta de Presidente e Secretério
escolhidos pelos acionistas presentes.

Artigo 20 — Para poder participar das Assembléias os acionistas deverdo exibir o documento de
identidade e se, for o caso, comprovante da instituicdo depositaria das acdes, expedido com
antecedéncia nao superior a 4 (quatro) dias contados da realizacdo da Assembléia.

Paragrafo Unico - A representacdo depende de depdsito, na sede da Companhia, até 3 (trés) dias
antes da Assembléia, dos respectivos instrumentos de mandato.

Artigo 21 - Ressalvadas as excecdes previstas em lei, as deliberagbes assembleiares, inclusive na
hipotese de transformacéo do tipo juridico da sociedade, serdo tomadas por maioria absoluta de
votos, ndo se computando os votos em branco.

CAPITULO VI- DO EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Artigo 22 - O exercicio social encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano, quando a Diretoria
far4 elaborar as demonstracdes financeiras previstas em lei, facultado o levantamento de balancos
em periodos menores.

Artigo 23 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participacdo, 0s
prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto de renda.

Artigo 24 - Feitas as deducgdes referidas no Artigo 23 supra, podera ser destacada, a critério do
Conselho de Administragdo, participagdo de empregados no lucro e participacdo aos
administradores da Companhia, esta Gltima em montante ndo superior a 10% (dez por cento) dos
lucros, ou a sua remuneracao anual, se este limite for menor.



Paréagrafo 1° - Os administradores somente fardo jus a participacdo nos lucros do exercicio social
em relacdo ao qual for atribuido aos acionistas o dividendo obrigatério de que trata o Artigo 26
infra.

Paragrafo 2° - A participacdo atribuida aos administradores, nos termos deste Artigo, sera rateada
entre seus membros, de acordo com deliberacdo especifica do Conselho de Administracao.

Artigo 25 - O lucro liquido resultante, ap6s as deducfes de que tratam os Artigos 23 e 24 acima,
sera diminuido ou acrescido dos seguintes valores, nos termos do Artigo 202, inciso |, da Lei n®
6.404, de 15.12.1976:

a) 5% (cinco por cento) destinados a Reserva Legal;

b) importancia destinada a formacéo da reserva para contingéncias e reversao da mesma reserva
formada em exercicios anteriores.

Paragrafo 1° - A Companhia mantera em conta de Reserva Estatutaria de Ativos Bioldgicos os
valores a realizar referente a adocéo inicial do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos para fins de IFRS
(CPC 29).Nao havera novas constituicbes desta reserva, sendo assim ndo havera parcela anual de
lucro a ser constituida na forma prevista no art 194, inciso Il, da Lei n°® 6.404. A sua realizacao sera
feita pelo valor da exaustdo do valor justo da adocao inicial dos ativos bioldgicos, apurados em
cada exercicio e livre dos efeitos tributarios. O valor realizado a cada exercicio sera transferido
para Lucros ou Prejuizos Acumulados para destinacao. A Reserva de Ativos Biologicos ndo podera
exceder o valor do capital social.

Paragrafo 2° - O lucro liquido, além dos ajustes de que trata o caput deste artigo, sera ajustado
também:

a) Pela realizacdo da Reserva de Reavaliacao;

b) Pela realizacdo da Reserva de Ativos Biolégicos;

c) Pela realizagéo da conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial;

Artigo 26 - Do lucro liquido ajustado, nos termos do Artigo 25 supra, sera distribuida a todos os
acionistas, a titulo de dividendo obrigatério, quantia ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento),
assegurando-se as agles preferenciais o direito a percepgéo de um dividendo 10% (dez por cento)
maior que o atribuido a cada a¢éo ordinaria.

Paragrafo Unico - O valor dos juros pagos ou creditados aos acionistas, a titulo de remuneracéo
do capital préprio, podera ser imputado, por seu montante liquido do imposto de renda na fonte, ao
valor do dividendo obrigatério previsto neste artigo.

Artigo 27 - No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do
artigo anterior, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, a Assembléia Geral
podera, por proposta dos érgaos da administracao, destinar 0 excesso a constituicdo de reserva de
lucros a realizar.

Paréagrafo 1° - Considera-se realizada a parcela do lucro liquido do exercicio que exceder a soma

dos seguintes valores:

a) resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial; e

b) lucro, ganho ou rendimento em operacdes cujo prazo de realizacdo financeira ocorra apés o
término do exercicio social seguinte.

Paréagrafo 2° - Os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se néo
tiverem sido absorvidos por prejuizos de exercicios subseqlentes, deverdo ser acrescidos ao
primeiro dividendo declarado apds a realizagéao.



Artigo 28 - A parcela dos lucros que remanescer, apés as dedugdes previstas nos artigos 23 a 27,
sera transferida a uma Reserva para Investimentos, destinada a investimentos que venham a
integrar o Ativo Circulante ou Permanente da Companhia.

Paragrafo Unico - O saldo dessa reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, ndo
podera ultrapassar o capital social realizado; atingido esse limite, a assembléia deliberara sobre a
aplicagdo do excedente na integralizacdo ou no aumento de capital, ou na distribuicdo de
dividendos suplementares a todos 0s acionistas.

Artigo 29 - O Conselho de Administracdo podera declarar dividendos a conta do lucro apurado em
balanco trimestral ou semestral. Quando os dividendos declarados representarem percentual ndo
inferior ao obrigatério, o Conselho de Administracdo podera autorizar, "ad referendum" da
Assembléia, participacéo proporcional aos administradores, obedecidos os limites legais.

Paragrafo Unico - O Conselho de Administracdo podera, a qualquer tempo, declarar dividendos
intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco
anual ou semestral.

Porto Alegre, 29 de fevereiro de 2012.

Pericles Pereira Druck Odivan Carlos Cargnin
Diretor Superintendente Diretor de Administracdo, Financas e de
Relagdes com Investidores



