SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2007

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

00242-9 CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

4 - NIRE

43300002799

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua General Jodo Manoel, 157 14° Andar Centro
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
90010-030 Porto Alegre RS
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
51 3220-3535 - -
11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
15 - E-MAIL
01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)
1-NOME
Odivan Carlos Cargnin
2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua Francisco Lindner, 477 Centro
4- CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
89600-000 Joacaba SC
7-DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
49 3551-9004 - -
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
16 - E-MAIL

odivancargnin@irani.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2007 31/12/2007

2 - Pendltimo 01/01/2006 31/12/2006

3 - Antependltimo 01/01/2005 31/12/2005

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ROBERTO WAGNER PROMENZIO

7 - CPF DO RESP. TECNICO

633.231.338-20
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislacéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agbes 1 2 3
(Unidades) 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 7.463.987 5.897.371 5.897.371
2 - Preferenciais 640.513 506.079 506.079
3 - Total 8.104.500 6.403.450 6.403.450
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 22.500
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 22.500 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1040 - Papel e Celulose
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Fabricagao de papel, celulose e seus derivados

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO  [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
01 AGO/E 21/03/2007 Dividendo 13/04/2007 |ON 0,1202000000
02 AGO/E 21/03/2007 Dividendo 13/04/2007 |PN 0,1322000000
03 RCA 19/07/2007 Juros Sobre Capital Préprio 23/08/2007 |ON 0,2165305620
04 RCA 19/07/2007 Juros Sobre Capital Préprio 23/08/2007 |PN 0,2165305620
05 RCA 14/08/2007  [Juros Sobre Capital Proprio 12/09/2007 |ON 0,1237317500
06 RCA 14/08/2007  [Juros Sobre Capital Proprio 12/09/2007 |PN 0,1237317500
07 RCA 13/11/2007  [Juros Sobre Capital Proprio 17/12/2007 |ON 0,1855976243
08 RCA 13/11/2007 Juros Sobre Capital Préprio 17/12/2007 |PN 0,1855976243
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislacéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

01.09 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
28/03/2008
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

1 Ativo Total 488.138 332.060 252.620
1.01 Ativo Circulante 148.980 75.338 74.159
1.01.01 Disponibilidades 58.995 1.430 712
1.01.02 Créditos 58.952 49.986 42.370
1.01.02.01 Clientes 47.464 39.914 32.896
1.01.02.02 Créditos Diversos 11.488 10.072 9.474
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 5.995 3.170 3.542
1.01.02.02.02 Outras contas a receber 3.720 6.902 5.932
1.01.02.02.03 Dividendos a receber 1.773 0 0
1.01.03 Estoques 31.033 23.922 31.077
1.01.04 Outros 0 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 339.158 256.722 178.461
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 23.734 16.748 9.171
1.02.01.01 Créditos Diversos 23.734 16.748 8.871
1.02.01.01.01 Depositos Judiciais 0 0 4.980
1.02.01.01.02 Impostos a Recuperar 6.228 3.184 3.891
1.02.01.01.03 IR e Contribuicdo Social Diferidos 17.506 13.564 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 300
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 300
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 315.424 239.974 169.290
1.02.02.01 Investimentos 68.663 73.560 4.521
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 30.927 32.078 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 37.736 41.482 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 242.659 165.547 164.722
1.02.02.03 Intangivel 0 0 0
1.02.02.04 Diferido 4.102 867 47
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

2 Passivo Total 488.138 332.060 252.620
2.01 Passivo Circulante 125.538 101.652 78.220
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 64.858 49.249 41.358
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 34.320 26.337 22.165
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 13.426 11.830 5.142
2.01.04.01 Obrigag6es Sociais e Previdenciarias 6.732 4.358 0
2.01.04.02 Obrigag6es Tributarias 3.426 4.353 0
2.01.04.03 Parcelamentos tributarios 3.268 3.119 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 74 776 549
2.01.06 Provisdes 0 0 4.217
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 5.638 6.530 0
2.01.08 Outros 7.222 6.930 4.789
2.01.08.02 Adiantamento de Clientes 399 1.762 480
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 6.823 5.168 4.309
2.02 Passivo Né&o Circulante 261.541 139.478 81.706
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 261.541 139.478 81.706
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 174.303 51.617 41.516
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 46.400 39.306 6.735
2.02.01.03.01 Contingencias fiscais,civeis e trabalhis 46.400 39.306 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 24.044 27.799 3.037
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 16.794 20.756 30.418
2.02.01.06.01 Parcelamentos Tributarios 14.322 16.695 25.753
2.02.01.06.03 Impostos Diferidos sobre Reavaliagdo 2.472 3.112 0
2.02.01.06.04 Outras Conta a Pagar 0 0 4.665
2.02.01.06.05 Fornecedores 0 949 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Patriménio Liquido 101.059 90.930 92.694
2.04.01 Capital Social Realizado 63.060 39.090 39.090
2.04.01.01 Capital Social Realizado 63.381 39.090 0
2.04.01.02 (-) Acdes em tesouraria (321) 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagao 16.476 17.724 25.663
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 21.523 9.825 27.941
2.04.04.01 Legal 2.698 2.102 2.102
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2007 4 -31/12/2006 5 -31/12/2005

2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 18.825 7.723 25.839
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 24.291 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 430.979 373.730 361.932
3.01.01 Mercado Interno 342.086 291.805 0
3.01.02 Mercado Externo 88.893 81.925 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta (89.295) (76.767) (81.465)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 341.684 296.963 280.467
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (255.467) (227.440) (211.476)
3.05 Resultado Bruto 86.217 69.523 68.991
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (64.793) (81.068) (67.651)
3.06.01 Com Vendas (34.172) (34.431) (29.962)
3.06.02 Gerais e Administrativas (31.284) (27.986) (26.484)
3.06.03 Financeiras 1.994 (19.866) (14.675)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 44,778 6.080 6.424
3.06.03.02 Despesas Financeiras (42.784) (25.946) (21.099)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.727 4.189 2.357
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (5.816) (3.243) (407)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 1.758 269 1.520
3.07 Resultado Operacional 21.424 (11.545) 1.340
3.08 Resultado Nao Operacional 353 4.141 (693)
3.08.01 Receitas 1.081 12.299 0
3.08.01.02 Outras Receitas nao Operacionais 1.081 12.299 0
3.08.02 Despesas (728) (8.158) (693)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 21777 (7.404) 647
3.10 Proviséo para IR e Contribuigdo Social (9.366) (1.202) (598)
3.11 IR Diferido 3.942 5.492 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (1.635) 0 0
3.12.01 Participacdes (1.635) 0 0
3.12.01.01 Participacéo dos administradores (1.635) 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.718 (3.114) 49
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 8.082.000 6.403.450 6.403.450
LUCRO POR AGAO (Reais) 1,82108 0,00765
PREJUIZO POR ACAO (Realis) (0,48630)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
4.01 Origens 170.239 85.062 43.282
4.01.01 Das Operacgfes 23.250 9.594 24.428
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.718 (3.114) 818
4.01.01.02 Vls. que n&o repr. mov. Cap. Circulante 8.532 12.708 23.610
4.01.02 Dos Acionistas 0 24.291 0
4.01.03 De Terceiros 146.989 51.177 18.854
4.02 Aplicacdes 120.483 107.315 44.242
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 49.756 (22.253) (960)
4.04 Variacdo do Ativo Circulante 73.642 1.179 20.156
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 75.338 74.159 54.003
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 148.980 75.338 74.159
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 23.886 23.432 21.116
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 101.652 78.220 57.104
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 125.538 101.652 78.220
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislacéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO
5.01 Saldo Inicial 39.090 24.291 17.724 9.825 0 90.930
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 24.291 (24.291) 0 0 0 0
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 (1.248) 0 1.513 265
5.05 AcOes em Tesouraria (321) 0 0 0 0 (321)
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 14.718 14.718
5.07 Destinacées 0 0 0 11.698 (16.231) (4.533)
5.07.01 Reserva Legal 0 0 0 596 (596) 0
5.07.02 Dividendos Propostos 0 0 0 0 (283) (283)
5.07.03 Reserva de Retengédo de Lucros 0 0 0 11.102 (11.102) 0
5.07.04 Pagamento juros s/capital préprio 0 0 0 0 (4.250) (4.250)
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.08.01 Adiantamento futuro aumento de capital 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 63.060 0 16.476 21.523 0 101.059
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM

00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO
5.01 Saldo Inicial 39.090 0 18.707 27.941 (15.715) 70.023
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 (983) 0 1.489 506
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (3.114) (3.114)
5.07 Destinacées 0 0 0 (18.116) 17.340 (776)
5.07.01 Reserva Legal 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Devidendos Propostos 0 0 0 0 (776) (776)
5.07.03 Reserva de retencéo de Lucros 0 0 0 (18.116) 18.116 0
5.08 Outros 0 24.291 0 0 0 24.291
5.08.01 Adiantamento Futuro Aumento Capital 0 24.291 0 0 0 24.291
5.09 Saldo Final 39.090 24.291 17.724 9.825 0 90.930
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacédo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO
5.01 Saldo Inicial 39.090 0 27.158 26.177 0 92.425
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 (6.956) 0 (15.715) (22.671)
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizacdo de Reservas 0 0 (1.495) 0 2.264 769
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 49 49
5.07 Destinagdes 0 0 0 1.764 (1.764) 0
5.08 Outros 0 0 0 0 (549) (549)
5.08.01 Dividendos Propostos 0 0 0 0 (549) (549)
5.09 Saldo Final 39.090 0 18.707 27.941 (15.715) 70.023

28/03/2008 19:23:40

Pag:

11



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

1 Ativo Total 479.991 326.902 0
1.01 Ativo Circulante 148.401 76.760 0
1.01.01 Disponibilidades 59.542 1.523 0
1.01.02 Créditos 57.513 51.315 0
1.01.02.01 Clientes 47.655 40.686 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 9.858 10.629 0
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 5.996 3.498 0
1.01.02.02.02 Outras contas a receber 3.862 7.131 0
1.01.02.02.03 Dividendos a pagar 0 0 0
1.01.03 Estoques 31.346 23.922 0
1.01.04 Outros 0 0 0
1.01.04.02 Impostos a recuperar 0 0 0
1.01.04.04 Outras contas a pagar 0 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 331.590 250.142 0
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 24.561 17.635 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 24.561 17.635 0
1.02.01.01.02 Imposto a Recuprar 6.845 3.744 0
1.02.01.01.03 IR e Contribuigdo Social Diferidos 17.506 13.564 0
1.02.01.01.04 Outras contas a receber 210 327 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 307.029 232.507 0
1.02.02.01 Investimentos 37.736 41.660 0
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 37.736 41.660 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 265.191 189.980 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0 0
1.02.02.04 Diferido 4.102 867 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00242-9 CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

2 Passivo Total 479.991 326.902 0
2.01 Passivo Circulante 126.148 102.701 0
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 64.858 49.249 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 34.224 26.492 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 14.040 12.389 0
2.01.04.01 Obrigag6es Sociais e Previdenciarias 6.944 4.386 0
2.01.04.02 Obrigag6es Tributarias 3.645 4.716 0
2.01.04.03 Parcelamentos Tributarios 3.451 3.287 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 74 776 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 5.638 6.530 0
2.01.08 Outros 7.314 7.265 0
2.01.08.02 Adiantamento de Clientes 426 1.807 0
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 6.888 5.458 0
2.02 Passivo Né&o Circulante 252.903 133.270 0
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 252.903 133.270 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 174.303 51.617 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 46.400 39.306 0
2.02.01.03.01 Contingencias fiscais,civeis e trabalhis 46.400 39.306 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 14.623 20.678 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 17.577 21.669 0
2.02.01.06.01 Parcelamentos Tributarios 15.105 17.608 0
2.02.01.06.03 Impostos Diferidos sobre Reavaliagdo 2.472 3.112 0
2.02.01.06.04 Outras Contas a Pagar 0 0 0
2.02.01.06.05 Fornecedores 0 949 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 4 1 0
2.04 Patrimbnio Liquido 100.936 90.930 0
2.04.01 Capital Social Realizado 63.060 39.090 0
2.04.01.01 Capital Social Realizado 63.381 0 0
2.04.01.02 (-) Acdes em tesouraria (321) 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagao 16.476 17.724 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 21.400 9.825 0
2.04.04.01 Legal 2.698 2.102 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2007 4 -31/12/2006 5 -31/12/2005

2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 18.702 7.723 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 24.291 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 440.347 377.689 0
3.01.01 Mercado Interno 351.888 295.764 0
3.01.02 Mercado Externo 88.459 81.925 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta (89.947) (77.120) 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 350.400 300.569 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (260.637) (229.276) 0
3.05 Resultado Bruto 89.763 71.293 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (68.050) (82.475) 0
3.06.01 Com Vendas (33.575) (34.796) 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (32.983) (28.775) 0
3.06.03 Financeiras 1.883 (19.936) 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 44.851 6.132 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (42.968) (26.068) 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.745 4.205 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (6.120) (3.244) 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 71 0
3.07 Resultado Operacional 21.713 (11.182) 0
3.08 Resultado Nao Operacional 353 4.141 0
3.08.01 Receitas 1.081 12.299 0
3.08.01.01 Resultdo da Equivalencia patrimonial 0 0 0
3.08.01.02 Outras Receitas nao Operacionais 1.081 12.299 0
3.08.02 Despesas (728) (8.158) 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 22.066 (7.041) 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (9.587) (1.346) 0
3.11 IR Diferido 3.942 5.492 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (1.827) (219) 0
3.12.01 Participacdes (1.827) (219) 0
3.12.01.01 Participacoes dos Administadores (1.827) (219) 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 1 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.595 (3.114) 0
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 8.082.000 6.403.450 6.403.450
LUCRO POR AGAO (Reais) 1,80586 0,00000
PREJUIZO POR ACAO (Realis) (0,48630)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislacdo Societaria

1- CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
4.01 Origens 161.822 86.046 0
4.01.01 Das Operacgfes 23.601 10.578 0
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.595 (3.114) 0
4.01.01.02 Vls. que n&o repr. mov. Cap. Circulante 9.006 13.692 0
4.01.02 Dos Acionistas 0 24.291 0
4.01.03 De Terceiros 138.221 51.177 0
4.02 Aplicacdes 113.682 106.764 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 48.140 (20.718) 0
4.04 Variacdo do Ativo Circulante 71.641 (378) 0
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 76.760 77.138 0
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 148.401 76.760 0
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 23.501 20.340 0
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 102.647 82.307 0
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 126.148 102.647 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2007
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Administradores da
Celulose Irani S.A.
Porto Alegre - RS

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Celulose Irani S.A. (“Companhia”),
individual e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, e as
respectivas demonstracbes do resultado, das mutacbes do patriménio liquido
(controladora) e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume das transacdes e 0s sistemas contabil e de controles internos da
Companhia e controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Companhia e controladas, bem como da apresentacdo das
demonstrac6es financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracfes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
individual (controladora) e consolidada, da Celulose Irani S.A. em 31 de dezembro de
2007 e de 2006, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de seu patriménio liquido
e as origens e aplicacdes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Porto Alegre, 26 de marco de 2008.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Wagner Promenzio
Auditores Independentes Contador
CRC n®. 2 SP - 011.609/0-8 F-RS CRC n.° 1 SP 088.438/0-9/S/RS
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DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2007
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

A administracdo da Celulose Irani S/A submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatdrio da
Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da companhia, com o respectivo parecer
dos auditores independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2007. As DemonstragOes Financeiras estdo elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades
por Agles e suas alteragOes, e com as normas estabelecidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

MENSAGEM AOS ACIONISTAS

A Celulose Irani S/A é uma empresa de Papel e Embalagem integrada, com robusta base
florestal propria. A esséncia dos seus negécios é a otimizacéo do uso da floresta plantada de
pinus (fibra longa), através do seu multiuso, buscando agregar valor a cada etapa do
processo produtivo, bem como a cada produto de origem florestal: celulose, papel,
embalagem, moveis, madeiras, resinas e biomassa para energia.

DESTAQUES DO ANO DE 2007

O Pais teve em 2007 desempenho econdmico melhor que o ano anterior, com crescimento
do PIB, apurado pelo IBGE, da ordem de 5,4%. A Receita Bruta da IRANI consolidada
cresceu no mesmo periodo 16,6%. Este crescimento verificado pela Empresa deve-se
principalmente aos aumentos de produtividade na fabrica de papel e ao aumento de vendas
das fabricas de embalagens. O dolar continuou sua trajetdria de queda durante o ano,
prejudicando de alguma forma as exportagdes, mas que foi compensado por aumento de
precos no mercado internacional. O ano também apresentou recuperagao de precgos de papel
e embalagem, refletindo a atividade econdmica mais intensa, o que permitiu melhoria de
margens. Em 2007 a IRANI tomou financiamento de US$ 70 milhdes junto ao Banco de
Investimentos Credit Suisse que, somados a outros financiamentos via agentes financeiros
nacionais e internacionais, foram destinados a implementacdo do Projeto Superagdo. O
Projeto Superagdo consiste no aumento em 18% da capacidade de producdo de papel e de
87% na capacidade de producdo de embalagens de papeldo ondulado. O Projeto também
prevé a modernizacdo das Méaquinas de Papel | e V, que permitird ganhos de qualidade no
papel produzido, a ampliacdo das expedi¢bes e uma nova planta de caustificagdo. Na area
de embalagens de papeldo ondulado esta sendo implantada uma nova planta industrial no
municipio de Indaiatuba — SP. Esta unidade terd capacidade para producdo de 8.000
toneladas més de papeldo ondulado em equipamentos de ultima geracdo. A Empresa
realizou em 2007 auditoria retroativa ao exercicio de 2006 com a Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, com a finalidade de obter o parecer dos mesmos
auditores independentes para os dois Ultimos exercicios sociais. A Administracdo da
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Companhia concluiu pela constituicdo de provisdes naquele ano, e por fazer ajustes em
relacdo a exercicios anteriores, conforme determinado pela Deliberagdo CVM 506. Tais
langamentos impactaram no Patriménio Liquido da Companhia, conforme demonstrados
nas notas explicativas. No entanto, saliente-se, a Empresa tem em seus ativos terras e
florestas registradas pelo seu custo historico e estdo sub-avaliadas em montante superior a
R$ 200 milhdes em relacdo ao valor de mercado de acordo com laudos de empresas
especializadas, ndo refletidos, portanto, no seu Ativo Permanente e Patrimonio Liquido.

PROJETO CLIENTE IRANI

Além dos investimentos em atualizacdo tecnoldgica e em equipamentos, a IRANI iniciou
em 2007 um programa chamado Programa Cliente Irani, que visa desenvolver as
competéncias e estimular a criatividade da equipe, no sentido de criar valor para o cliente,
com foco no cliente do cliente. Acreditamos que ampliando as interfaces e aprofundando o
relacionamento com as empresas clientes, poderemos alcancar juntos, os resultados
planejados. A IRANI, juntamente com a consultoria da JCTM Marketing Industrial,
desenvolve projetos, atividades e treinamentos com esta finalidade. O objetivo principal é
maximizar 0s ganhos da cadeia produtiva em que estamos inseridos e construir
relacionamento leal e duradouro com nossos clientes.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

2007 2007 2006 2006
(R$ mil) Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Receita Operacional Bruta 430.979 440.347 373.730 377.689
Mercado Interno 342.086 351.888 291.805 295.764
Mercado Externo 88.893 88.459 81.925 81.925
Receita Operacional Liquida 341.684 350.400 296.963 300.569
Lucro Bruto 86.217 89.763 69.523 71.293
Margem Bruta 25,2% 25,6% 23,4% 23,7%
Resultado Operacional Liquido 21.424 21.713 (11.545) (11.182)
Resultado Liquido 14.718 14.595 (3.114) (3.114)
EBITDA Ajustado 49.377 52.055 36.461 37.668
Margem de EBITDA 14,5% 14,9% 12,3% 12,5%

EBITDA - EARNING BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIATION AND AMORTIZATION (*)

2007 2007 2006 2006
(R$ mil) Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Resultado Operacional 14.718 14.595 (3.114) (3.114)
IR e CSLL e Participacdo dos Administradores 7.059 7.471 (4.290) (3.927)
Depreciacdo, Exaustdo e Amortizacéo 25.633 27.911 17.962 18.736
Resultado Financeiro (1.994) (1.883) 19.866 19.936
EBITDA 45.416 48.094 30.424 31.631
Provisdes (IPl e Contingéncias) 3.961 3.961 6.037 6.037
EBITDA Ajustado 49.377 52.055 36.461 37.668
Variagcdo do EBITDA 35,4% 38,2%

Nota: EBITDA ¢ o resultado operacional adicionado das (receitas) despesas financeiras
liquidas e de depreciacbes, exaustdes e amortizacdes. O EBITDA ndo € uma medida
utilizada nas préticas contabeis adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo de caixa para
os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro
liguido na qualidade de indicador do nosso desempenho operacional ou como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA ndo tem um
significado padronizado e nossa definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel ao
EBITDA ou EBITDA ajustado conforme definido por outras Companhias. Ainda que o
EBITDA néo forneca, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil uma medida
do fluxo de caixa operacional, nossa administragdo o utiliza para mensurar nosso
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desempenho operacional. Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e
analistas financeiros utilizam o EBITDA como indicador do desempenho operacional de
uma Companhia e/ou de seu fluxo de caixa.

Receita Bruta

A Receita Bruta foi 16,6% superior, em 2007, perfazendo um total de R$ 440.347 mil
contra R$ 377.689 mil de 2006. Ja em Dolares o valor da Receita Bruta foi 31% superior
em 2007, somando US$ 227.619 mil , contra US$ 173.608 mil de 2006.

Receita Operacional Liquida

A Receita Operacional Liquida foi 16,6% superior, no ano de 2007, em relacdo a 2006. O
Lucro Bruto, em 2007, foi de R$ 89.763 mil, frente aos R$ 71.293 mil de 2006, um
crescimento de 25,9%. A Margem Bruta se apresentou estavel em 2007, ficando em 25,6%
. O Resultado Operacional Liquido, por sua vez, foi, em 2007, de R$ 21.713 mil frente aos
R$ 11.182 mil negativos verificados no ano anterior.

EBITDA

O valor absoluto do EBITDA ajustado consolidado foi apurado em R$ 52.055 mil, contra
R$ 37.668 mil do ano de 2006, representando 38,2% de incremento.

A Margem de EBITDA ajustado consolidado teve um crescimento, passando de 12,5% em
2006 para 14,9% no ano de 2007.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro foi positivo em R$ 1.883 mil, frente aos R$ 19.936 mil negativo de
2006. Dos R$1.883 mil de 2007, R$ 23.628 mil representam variacdo cambial ativa,
R$ 7.469 mil receita financeira e R$29.214 mil correspondem a despesas financeiras
(juros, despesas bancérias, CPMF e descontos concedidos).

Resultado Liquido

O Resultado Liquido da Cia, em 2007, foi de R$ 14.595 mil frente ao resultado negativo de
R$ 3.114 mil, verificado no ano anterior. Adicionalmente, foi realizada parcela do ativo
reavaliado em R$ 1.460 mil em 2007 (R$ 1.489 mil em 2006), que ndo transitou como
receita no Demonstrativo do Resultado do Exercicio - DRE (Deliberag¢do 183/95 da CVM),
mas que sera adicionada a base de distribuicdo de dividendos, somando-se ao lucro do
exercicio. O resultado da Cia, em 2007, tera como destinacdo a distribui¢do de dividendos
minimos obrigatorios, a constituicdo de reserva legal, e o saldo, conforme serd proposto
pela Administracdo, sera reinvestido na propria Cia.
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DVA - Demonstrativo do Valor Adicionado

em R$ mil
Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
1. RECEITAS 430.832 375.385 440.023 378.995
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servi¢cos 430.979 373.730 440.347 377.689
1.2) Proviséo para devedores duvidoso - Reversao/(Constituicao) (500) (2.486) (677) (2.835)
1.3) N&o Operacionais 353 4.141 353 4,141
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 295.063 256.569 298.351 258.372
2.1) Matérias-Primas consumidas 209.717 182.768 209.716 184.071
2.2) Custo das mercadorias e servigos vendidos 3.114 1.643 2.298 1.643
2.3) Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros 82.233 72.158 86.337 72.658
3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 135.769 118.816 141.671 120.623
4. RETENCOES 22.451 16.472 24.735 17.246
4.1) Depreciacdo, amortizacao e exaustdo 22.451 16.472 24.735 17.246
5. VALOR ADICIONADO LIiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) 113.318 102.344 116.936 103.377
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 46.536 6.349 44.852 6.199
6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial 1.758 269 0 71
6.2) Receitas financeiras 44.778 6.080 44.851 6.128
7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) 159.854 108.693 161.788 109.576
8. DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 159.854 108.693 161.788 109.576
8.1) Pessoal e encargos 51.072 44971 51.866 45.381
8.2) Impostos, taxas e contribui¢cdes 42.781 33.659 43.872 34.175
8.3) Juros e aluguéis 54.072 31.689 54.245 31.808
8.4) Juros s/capital préprio e dividendos 4.533 776 6.383 776
8.5) Lucros retidos / prejuizo do exercicio 7.396 (2.402) 5.422 (2.564)

(*) Demonstracdo do Valor Adicionado — Nao auditado por auditor independente

A participacdo da Receita Operacional Bruta Consolidada em 2007 foi a seguinte:
Participacdo daRec. Operacional Brutapor
Empresa

Controladas
2%

Celulose
frani 874 -
HB%
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Vendas

A distribuicdo das Vendas na controladora teve a seguinte participacdo, no ano de 2007:

Participag8o das vendas por Divisdo de
Megdcio

Moveis

Madeiras ¢

Resinas
14%

Embalagens
$4%

Participacao das vendaspor Unidade de Nagécio

Resinas &
Madeiras
3%

Papel
AZ%

Embalagens
4%,
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A composicdo da Receita Bruta por mercado esta distribuida da seguinte forma em 2007:

Participagiio das vendas Marcado Interno &
Externo { em mil reais e %)

I Mercado Externg M Mercado interno

#8.893

342.085

A distribuicao das Vendas em Ddlares na controladora nos anos de 2006 e 2007 teve a
seguinte participagéo:

Partitipagdo das vendas Mercado Interno ¢ Externo | em mil délares)

177.132
134.114
¥ Mergado Externo
37653 45 620 " Mercada Interno
2006 2007

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

A Celulose Irani S/A é composta de trés DivisOes. Estas DivisOes estdo organizadas de
acordo com o segmento de mercado em que atuam, sdo independentes em suas operacdes e
integradas de modo harménico, buscando otimizar o uso das florestas plantadas de pinus,

através do seu multiuso, e da verticalizacdo dos negocios.

e Diviséo Papel, situada em Vargem Bonita - SC, tem por finalidade a producédo de
papéis Kraft de baixa e alta gramaturas e de papéis reciclados, destinados ao

mercado externo e interno, e para a Divisdo Embalagem.
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e Divisdo Embalagem produz caixas e chapas de papeldo ondulado, leves e pesadas,
e conta com duas unidades produtivas, sendo uma em Vargem Bonita — SC e outra
em Santana de Parnaiba — SP. A unidade de Santana de Parnaiba — SP esta sendo
transferida para Indaiatuba — SP, em local privilegiado com melhores e maiores
estruturas fisicas. Para esta transferéncia estdo sendo utilizados 0s recursos
disponiveis para o Projeto Superagéo.

e Divisdo Moveis e Resinas industrializa produtos de base florestal, buscando
otimizar a exploracdo das florestas, através do seu multiuso. Esta Divisdo
atualmente conta com duas unidades produtivas, sendo uma fabrica de mdveis de
pinus em Rio Negrinho - SC e uma unidade de negdcio denominada Resinas,
localizada em Balneéario de Pinhal - RS, que produz breu e terebintina, a partir de
resina fornecida pela controlada Habitasul Florestal S/A. Analisando-se o0 contexto
mercadoldgico da Unidade Madeiras, decidiu-se pelo seu fechamento em funcéo da
falta de competitividade dos produtos finais oferecidos.

Além das trés Divisdes, a Celulose Irani S/A conta com as controladas Irani Trading S/A
gue operacionaliza todas as operacOes de exportacdo da empresa e Habitasul Florestal S/A,
com base florestal de 8,4 mil hectares de florestas de pinus, fornecedora de resina para a
unidade Resinas da Celulose Irani S/A e também fornecedora de madeira para serrarias da
regido. Em novembro de 2007 foi criada a subsidiaria Brastilo Inc. com sede em Miami,
nos Estados Unidos, com o objetivo de vender moveis de pinus no mercado americano. A
Brastilo Inc. opera por meio de um Centro de Distribuicédo. A distribuic¢do dos artigos
ocorre de maneira exclusiva pela internet, atendendo todos os EUA, com excecdo de Porto
Rico, Alasca e Havai. Os produtos Brastilo sdo desenvolvidos com a inspiracdo no Brasil e
vendidos pelo site www.brastilo.com. Também no inicio de 2008 serdo iniciadas operacdes
de uma nova subsidiaria, Meu Moével de Madeira Comércio de Mdveis e Decoragoes Ltda.,
que ir4 atender a demanda do mercado nacional por meio do site
www.meumoveldemadeira.com.br.

Diviséao Papel

A Celulose Irani S/A manteve a participacdo de aproximadamente 4% da produgéo
nacional de Papel de Embalagem em 2007 segundo dados preliminares da Bracelpa -
Associacao Brasileira de Papel e Celulose. A Divisdo Papel conta com quatro méaquinas,
sendo que uma delas utiliza Aparas como base para a sua producgdo. As demais maquinas,
por sua vez, utilizam fundamentalmente celulose Kraft de producéo prépria.

Neste ano foram expedidas 173.090 ton. frente as 173.641 ton. de 2006. A producdo de
papel teve incremento de 2%, passando de 172.204t para 175.629 t.

A producdo e destinacdo dos papéis produzidos em instalacdes proprias teve a seguinte
composi¢do em 2007:
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Froducio Total de Papellem toneladast

172204 175628

2006
2007

Expedicao/Faturamento de papel ano de 2007
(em toneladas)

Mercado
Interno
40%

Transf. para
Embalagens

43%

O

B 25207ton

74.681 ton

Mercado
Externo B 70.202 ton

16%
Na atividade comercial, os esforcos foram para aumentar o valor agregado dos produtos e
melhorar 0 mix de producédo, objetivando melhor rentabilidade. No mercado externo, 0s
volumes vendidos aumentaram significativamente. No segundo semestre do ano verificou-
se uma melhora das margens, em virtude de aumentos de precos em ddlar.

Os precos médios dos papéis apresentaram aumento em 2007. No mesmo sentido, 0 mix de
papéis se alterou relativamente ao mix de 2006, incrementando também o preco médio
final.

Na area florestal continuaram os investimentos em reflorestamento que assegurem o
suprimento futuro de madeira para processo e biomassa, da fabrica de papel e celulose. No
ano de 2007 houve incremento de 7% na area reflorestada da empresa por conta de
reflorestamento em parcerias estabelecidas com proprietarios de terras da regido. Foram
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plantados neste ano 1.723 ha de Florestas de Pinus para utilizacdo como madeira para
processo, desses 682 ha em terras proprias e 1.041 ha em propriedades de terceiros nas
modalidades de parceria florestal e arrendamento. Também foram plantados 204 ha de
Florestas de Eucaliptos para utilizacio como madeira para biomassa, desses 114 ha nas
modalidades de parceria florestal e arrendamento. No ano de 2007 foram vendidos ao
mercado 35.539 st de toras de pinus contra 12.273 st do ano de 2006.

Divisdo Embalagem

A Divisdo Embalagem manteve estdvel a sua participacdo no mercado nacional de
embalagens com de 3,5% do mercado no ano de 2007, igual a 2006 de acordo com dados
de vendas da ABPO - Associacdo Brasileira do Papeldo Ondulado. A producdo de
embalagens nas suas duas unidades cresceu, em 2007, 3%, se comparada ao ano anterior.

Produgho s Vends total Embalagens em 2006 ¢ 2007 {em toneladas)

77579

78,156 80.055 75471

toneladas

® Produgio

Yendas

A comercializacdo de chapas e caixas de papeldo ondulado seguiu os parametros do
mercado nacional. Ao final de 2007, os precos médios liquidos das caixas de papeldo
ondulado estavam 10,8% acima dos praticados em dezembro de 2006 e os pregos das
chapas apresentaram aumento de 6,85% em relacéo aos precos de 2006.

Divisdo Méveis e Resinas

A Divisdo Mdveis e Resinas vende praticamente a totalidade da sua produ¢do no mercado
externo.

Em 2007 foi encerrada a atividade da Unidade Madeiras — SC, deixando de produzir
madeira serrada e passando a ter como negdécio a venda das toras ao mercado.
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A fabrica de moveis teve em 2007 uma reducdo de 23,33% na producdo em instalacdes
proprias, comparativamente a 2006. A unidade, em 2007, produziu em fabricas de parceiros
industriais 14.778 m3 de mdveis, que, somados aos 5.414 m3 de producdo propria,
elevaram as vendas totais a 20.347 m3, otimizando custos de producéo, contra 12.515 m3
de 2006.

Na atividade comercial, os esforcos estdo sendo focados na reestruturacdo das equipes de
vendas, e na busca de novos mercados externos, que melhor remunerem os produtos,
consolidando a politica de vendas desta unidade baseada no mercado internacional de
moveis de madeira.

A unidade resinas produziu 5.969 ton de breu e terebintina, no ano de 2007, e colocou no
mercado externo 5.815 ton.

A evolucdo de producdo e de vendas da Divisdo Mdveis e Resinas estdo demonstradas a
seguir:

Produglio & Venda de Mdvels em 2006 ¢ 2007

{emm?)
o
26192 20.347
Q W Produgio
12424 12.515
) Vendas
2006 2007

Produgio e Venda de Breu e Terebintina
| m toneladas)

5.815
5.3598
5.415 5.969
. 1 ¢ Wendas
Producdo
2006
2007
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SUSTENTABILIDADE

Equilibrar aspectos econémicos, sociais e ambientais, de modo a ndo comprometer o
desenvolvimento das geragdes futuras, com transparéncia e envolvimento de todas as partes
interessadas na empresa. Este é o conceito de Responsabilidade Corporativa pelo qual a
empresa baliza suas atividades e desenvolve seus projetos.

Visando contribuir com a constru¢cdo de uma sociedade mais desenvolvida, apoia as
comunidades com as quais se relaciona diretamente, e estabelece parcerias com entidades
solidas, que atuem no desenvolvimento de criancas e adolescentes, além de buscar a
sustentabilidade do seu negdcio, investindo fortemente em tecnologias e projetos que
beneficiam 0 meio ambiente.

A Celulose Irani, comprometida com o desenvolvimento sustentavel, emite anualmente e
de forma voluntaria o Relatério de Sustentabilidade. Este ¢ um documento através do
qual, a empresa mede, informa e presta contas as partes interessadas sobre o desempenho
organizacional. A transparéncia sobre 0s impactos econdmicos, ambientais e sociais torna-
se um componente fundamental nas relaces com os stakeholders e com o0 mercado em
geral. A metodologia adotada segue as diretrizes do GRI — Global Reporting Initiative.

Reconhecimentos em 2007

A Empresa teve diversos reconhecimentos sociais, ambientais, de mercado e recursos
humanos, reflexo das acdes e projetos desenvolvidos ao longo do ano. Entre os principais
podemos destacar:

PREMIO

‘ Ex‘mrlar,éo I i ‘ﬂ' y Iy ’ S ’ M ".' R \‘,}}}E[‘{,ﬁ".‘}\g}
Social J %( ] i T Dinheiro i ° 2007

EHPRESA DA

Prémio Valor Social

Qualidade Exportacéo

Anuario Gestdo Social

Empresa Cidada

Prémio Fritz Muller

Programa Benchmarking Ambiental Brasileiro

As melhores da Dinheiro

Prémio Eco

Os 50 RHs mais admirados Revista Gestdo & RH
Fornecedor Mais Lembrado das Industrias de Alimentagédo

AN N NN N Y N N NN
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Indicadores de Desempenho Ambiental

A Celulose Irani S.A. é a primeira empresa do Brasil a certificar o seu Inventério de Gases
de Efeito Estufa (GEE), de acordo com a norma internacional ISO 14.064, de 2006. A
certificacdo foi feita pela BRTUV em janeiro de 2008 e constatou que a IRANI emitiu, no
ano de 2006, 102.473 toneladas de carbono equivalente e removeu da atmosfera 638.630
tCO2e, resultando em uma remocao liquida de 536.152 tCO2e. Dessa forma, as
atividades da IRANI s&o consideradas Carbono-neutras, por retirar mais carbono da
atmosfera do que emite.

A Celulose Irani S/A atua com total respeito ao meio ambiente, monitorando acdes e
interacOes resultantes da sua operagdo, com 0 objetivo de prevenir riscos e otimizar os
recursos existentes. Em 2007, desenvolveu projetos e tecnologias que tiveram varios
beneficios ambientais.

Inventario de Carbono

O inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estufa realizado pela Celulose Irani S.A. visa
verificar as emissGes e remocdes de todas as unidades da Empresa, permitindo o seu
gerenciamento e buscando oportunidades de desenvolvimentos de projetos de MDL e
geracdo de créditos de carbono para o0 mercado voluntério.

As emissOes diretas e indiretas da Celulose Irani S.A. representaram 3,5% em 2006 e
2,07% em 2007 sobre o total de emissbes de CO, das empresas de Celulose e Papel com
base no Inventario Nacional de Emissdes de Gases de Efeito Estufa de 1994.

Total de emissGes diretas e indiretas — energia (Mg CO2e)

200.000 -

100.000 - —_
0 T

ITotal R Total Emissdes S

-100.000 -

-200.000 -

Mg CO2e

-300.000 -

-400.000 -

-500.000 -

-600.000 -

-700.000 -

\ m 2006 m 2007 \

A Celulose Irani S.A. foi a primeira empresa brasileira do setor de papel e celulose, e a
segunda no mundo, a ter créditos de carbono emitidos pelo Protocolo de Kyoto. As
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reducdes de emissdo alcancadas pelo projeto foram calculadas baseadas nos dados gerados
durante os monitoramentos realizados e podem ser observadas no grafico abaixo. Em 2007
a Empresa também implantou uma nova etapa da Estacdo de Tratamento de Efluentes que
gerou créditos no mercado voluntario e em 18 de janeiro de 2008 o projeto foi registrado
junto ao Protocolo de Kyoto.

Reducdes de CO.e certificada pelo Protocolo de Kyoto e pelo Mercado Voluntario

430,000 407.903
400.000 -
350.000 -
,qd 300.000 4
9 .-
g 22008 216.970
T a0 0
E 200.000 4 59.911
€ 150.000 1 11533 136l
-
100.000 157059
50.000 -
0 -+
2005 2006 2007 Total
m CERs - Certified Emission Reductions
® VERs - Verified Emission Reductions

Em tecnologias limpas e projetos que beneficiam o meio-ambiente a empresa investiu em
2007 o valor de R$ 3,8 milhdes.
INDICADORES DE DESEMPENHO SOCIAL

Recursos Humanos

O ano de 2007 encerrou com um quadro efetivo de 1799 colaboradores. Comprometida
com a melhoria do clima organizacional interno, a empresa investe em capacitacdo dos
colaboradores, beneficios, salde, seguranca e qualidade de vida, além de priorizar a
comunicacdo direta entre liderancas e equipes, visando sempre a Gestdo Participativa e
valorizando a diversidade dos seus colaboradores.

Em 2007 foram investidos R$ 6.668 mil em beneficios de alimentacdo, transporte, seguro
de vida e plano de saide, R$ 1.017 mil em treinamento e desenvolvimento e R$ 1.850 mil
no programa de participacédo nos resultados - PPR.
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Sociedade

A empresa preocupa-se com o bem-estar dos moradores das comunidades onde atua, e
contribui para a diminuicdo das desigualdades sociais. Como parte de suas agdes em
beneficio da sociedade, a empresa incentiva e patrocina projetos educacionais, culturais e
esportivos visando sempre a continuidade das ag6es e 0 auto-desenvolvimento dos publicos
atendidos.

Estdo entre os projetos desenvolvidos: Superacdo Jovem, Junior Achievement,
Investimentos e Revitalizacdo da Comunidade de entorno do Parque Fabril — Campina da
Alegria em Vargem Bonita/SC, Jomal Conversa Aberta — Canal de Comunicacdo da
Empresa com a Comunidade (Vila Campina da Alegria), Campanha Pedagio do Brinquedo,
Programa Empregabilidade IRANI, Programa Jovem Aprendiz, Parceria com APAE de
Joacaba, Protetores Ambientais Mirim, Associacdo de Portadores de Deficiéncia Fisica de
Concérdia, Laramara, Brinde Social, doagdes e patrocinios.

Para estes Projetos e outras doacdes e patrocinios sociais foram destinados um total de
R$ 357 mil em 2007.

INVESTIMENTOS
A Cia continua sua estratégia de investir na modernizacao e automacao dos seus processos

produtivos. Os investimentos em 2007 somaram R$ 97,7 milhdes (R$ 98,1 milhdes
consolidado), assim distribuidos:

Prédios e Construcoes R$ 1.201 mil
Equipamento e Instalacdes R$ 91.397 mil
Florestamento e Reflorestamento | R$ 5.526 mil
Total R$ 98.124 mil

Neste ano, os principais investimentos foram direcionados para o Projeto Supera¢do na
Unidade Papel em Vargem Bonita, SC na Unidade Embalagem de Indaiatuba, SP. Também
foram disponibilizados recursos para a Unidade Embalagem de Vargem Bonita, SC 0s
quais deveréo continuar no primeiro semestre de 2008.

Do total de R$ 127 milhdes do Projeto Superacao, incluindo necessidade de capital de giro,
até o momento foram destinados R$ 59,0 milhdes, assim distribuidos:

- Unidade Papel/SC: R$ 31,6 milhGes
- Embalagem Indaiatuba/SP: R$ 27,3 milhGes
- Embalagem SC: R$ 90 mil

MERCADO DE CAPITAIS
O capital social da Irani € representado por 8.104.500 de a¢des, sendo 7.463.987 ordinarias
e 640.513 preferenciais.
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Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio
A Companhia provisionou Juros Sobre o Capital Préprio como antecipacao dos dividendos
minimos obrigatdrios em funcéo dos lucros verificados no decorrer do exercicio de 2007.

Em 19 de julho, 14 de agosto e 13 de novembro de 2007, a Diretoria propds e o Conselho
de Administragdo aprovou a distribuicdo de Juros Sobre o Capital Proprio referente ao
exercicio de 2007 no valor total de R$4.250, correspondente a R$ 0,45 por acéo
preferencial e ordinaria. Sobre este montante distribuido foi retido R$ 637 de Imposto de
Renda Retido na Fonte conforme determina o pardgrafo 2° do art. 9° da Lei 9.249/95. O
pagamento foi efetuado no préprio exercicio de 2007 a conta de cada acionista, deduzido
dos 15% referente ao Imposto de Renda Retido na Fonte, observando-se os limites dos
dividendos estatutarios.

A Administracdo da CIA esta propondo a distribuicdo de dividendos referentes ao exercicio
de 2007, no valor de R$283 mil, correspondentes a R$ 0,08 por acdo preferencial e
R$ 0,03 por acdo ordinaria. Sobre estes valores ndo havera incidéncia de Imposto de Renda.

SERVICOS DE AUDITORIA

No ano de 2007 n&o ocorreram, por parte dos nossos Auditores Independentes, prestacoes
de servigos que nédo sejam de Auditoria Externa.

PERSPECTIVAS

O ano de 2008 devera ter a economia brasileira aquecida e em crescimento. As expectativas
sdo de crescimento do PIB da ordem de 5% e do aumento significativo do consumo da
populacado brasileira com impacto positivo nos negdcios da Empresa.

Com a consolidacdo dos investimentos previstos no Projeto Superacdo a empresa prevé
crescimentos expressivos nas operacdes Papel e Embalagem, bem como melhores niveis de
lucratividade, adequados a atividade.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos a cada um dos nossos colaboradores pelo empenho evidenciado neste
periodo, aos nossos acionistas, pela confianca, e aos nossos clientes, fornecedores e
instituicdes financeiras, pelo apoio, indispensavel ao crescimento e desenvolvimento da
Celulose Irani S.A. durante o ano de 2007.

Porto Alegre, Marco de 2008.
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(\Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificamente indicado).
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém como atividades preponderantes aquelas relacionadas a
industria de papel, embalagem de papeldo ondulado, industrializacdo de moveis em geral com
predominancia de madeira, bem como a industrializacdo de produtos resinosos e seus derivados.
Atua no segmento de florestamento e reflorestamento e utiliza como base de toda sua producao
a cadeia produtiva das florestas plantadas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A autorizagdo para conclusdo das presentes demonstracOes financeiras foi concedida pela
Diretoria da Companhia em 26 de marco de 2008 as quais serdo submetidas a apreciacdo pelo
Conselho de Administracéo.

As demonstracOes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as aplica¢Ges financeiras de liquidez imediata.
As aplicagdes financeiras séo registradas aos valores nominais acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balanco, ndo excedendo o valor de mercado, conforme descrito na
nota explicativa n® 5.

b)  Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

E calculada com base na anélise de risco dos créditos, que contempla o historico de perdas, a
situacdo individual dos clientes e a avaliacdo dos consultores juridicos, e é considerada
suficiente pela Administragdo para cobrir possiveis perdas na realizagdo dos créditos. A
Companhia ndo constitui proviséo nas operagdes com partes relacionadas.

c) Estoques

Sao demonstrados ao menor valor entre o custo médio de produgdo ou de aquisi¢do, e 0
preco de mercado ou valor liquido de realizacéo.

d) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia

patrimonial. Os demais investimentos sdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de
provisdo para ajusta-los aos provaveis valores de realizagdo, quando aplicavel.
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e) Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicdo ou construcio acrescido de reavaliagio e deduzido da
depreciacdo e exaustdo. A contrapartida das reavaliagcdes é registrada em conta préopria no
patriménio liquido, pelo seu valor liquido, e dentre impostos diferidos no exigivel a longo
prazo. A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base em taxas determinadas em
funcdo do prazo de vida Util estimado dos bens. Os gastos de instalagdo e manutencgdo para o
desenvolvimento das florestas sdo imobilizados enquanto em formacéo e sdo exauridos em
funcédo da extragcdo de madeira efetuada.

f)  Diferido
Refere-se aos gastos com despesas pré-operacionais do projeto da unidade moveis e gastos
com implantagdo e pré-operacionais da unidade de embalagem, os quais serdo amortizados
em funcao dos prazos esperados de beneficios futuro.

g) Imposto de renda e contribuigéo social

S&o provisionados com base no lucro real determinado de acordo com a legislagéo tributéaria
em vigor.

Sobre as diferencas temporéarias para fins fiscais e reserva de reavaliagdo sdo registrados
imposto de renda e contribuicdo social diferidos, respeitando-se as determinagdes da
Instrugdo n° 371 da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

h)  Empréstimos e financiamentos

Sdo registrados pelos valores originais de captacdo, atualizados monetariamente pelos
indexadores pactuados contratualmente com os credores, acrescidos de juros apropriados até
as datas dos balangos, conforme descrito na nota explicativa n® 13.

i)  Provisdo para contingéncias

Constituida em montante, considerado pela Administracdo, suficiente para cobrir perdas
provaveis, sendo atualizada até as datas dos balancos, observada a natureza de cada
contingéncia e apoiada na opinido dos advogados da Companhia.

i) Uso de estimativas

A elaboracdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administracdo utilize premissas e julgamentos na determinagéo do
valor e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas incluem a definicdo da vida util dos bens do ativo imobilizado e diferido,
provisdo para devedores duvidosos, obsolescéncia dos estoques, imposto de renda diferido
ativo e provisdo para contingéncias. A liquidacdo das transagOes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a premissas
utilizadas inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas e
premissas periodicamente.
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k)  Apuracdo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios e inclui rendimentos,
encargos e variagdes cambiais as taxas oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes
e de longo prazo, bem como, quando aplicavel, inclui os efeitos de ajustes de ativos para o
valor de realizagéo.

I)  Reconhecimento das receitas

Sao reconhecidas no momento da transferéncia dos beneficios significativos das transagdes
assim como da propriedade dos referidos bens.

m) Reconhecimento dos custos

Compreendem os custos com matérias-primas, embalagens, mdo-de-obra direta e indireta de
fabricacdo dos produtos, gastos gerais de fabricagdo como: energia elétrica, agua,
conservacao do parque industrial, depreciacdo dos ativos industriais e instalagdes do parque
fabril.

n)  Lucro por acéo

Calculado com base nas a¢Oes em circulagéo nas datas dos balancos.

4. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem a Celulose Irani S.A. e suas controladas
conforme segue:

Participacdo no Capital Social - (%)

Empresas Controladas 2007 2006
Irani Trading S/A (participacéo direta) 99,98 99,98
Habitasul Florestal S/A (participagéo direta e indireta) 100,00 100,00
Brastilo Inc (participacéo direta) 100,00 -
Meu Movel de Madeira LTDA (participacao direta) 99,00 -

As praticas contabeis adotadas pelas empresas controladas sdo consistentes com as praticas
adotadas pela controladora. Nas demonstracdes financeiras consolidadas foram eliminados os
investimentos nas empresas controladas, os resultados das equivaléncias patrimoniais, bem
como os saldos das operacOes realizadas e lucros ndo realizados entre as empresas. As
demonstragdes financeiras das controladas utilizadas para consolida¢do tém a mesma data base
da controladora.
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A conciliacdo entre os valores de patriménio liquido e resultados dos exercicios da Companhia e
consolidado, é apresentada como segue:

Resultado Patriménio liquido
2007 2006 2007 2006
Controladora 14.718 (3.114) 101.059 90.930
Lucro néo realizados nos estoques (123) - (123) -
Consolidado 14.595 (3.114) 100.936 90.930

5. DISPONIBILIDADES

As disponibilidades estdo apresentadas conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Fundo fixo 16 16 238 20
Bancos 868 1.414 913 1.503
Aplicacdes financeiras 58.111 - 58.391 -
58.995 1.430 59.542 1.523

As aplicacbes financeiras sdo representadas por Fundos de Investimentos. A taxa meédia de
rentabilidade em 31 de dezembro de 2007 é de 100,34% do CDI.

Os recursos aplicados sdo oriundos de operacdo de pré-pagamento de exportagdo contratada
com Banco Credit Suisse e estdo sendo utilizados nos projetos de investimentos previstos até o
final de 2008.
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6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Contas a receber de:
Clientes - mercado interno 50.719 44.674 51.902 45.888
Clientes - mercado externo 6.601 5.972 6.673 6.054
Controladas 384 100 - -
57.704 50.746 58.575 51.942
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.226) (2.843) (3.906) (3.267)
Operacéo de vendor em aberto (7.014) (5.839) (7.014) (5.839)
Adiantamentos cambiais entregues - (2.150) - (2.150)
Total 47.464 39.914 47.655 40.686
A composicao das contas a receber por idade de vencimento é como segue:
Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
A vencer 47.547 40.691 47.429 40.859
Vencidos até 30 dias 3.141 5.192 3.369 5.429
Vencidos de 31 a 60 dias 573 802 748 983
Vencidos de 61 a 90 dias 1.139 257 1.139 257
Vencidos de 91 a 180 dias 1.307 518 1.307 518
Vencidos ha mais de 180 dias 3.997 3.286 4,583 3.896
Total de contas a receber 57.704 50.746 58.575 51.942
7. ESTOQUES
Controladora e
Controladora  Consolidado Consolidado
31.12.07 31.12.07 31.12.06
Produtos acabados 9.501 9.501 7.500
Produtos em elaboragéo - - 297
Materiais de producéo 15.492 15.492 11.017
Materiais de consumo 4,785 4,785 4,301
Estoque no exterior - 313 -
Outros estoques 1.255 1.255 807
31.033 31.346 23.922
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8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estdo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.07  31.12.06 31.12.07 31.12.06
ICMS sobre aquisicdo de imobilizado 9.481 5.625 9.481 5.626
ICMS 430 312 488 505
IPI 552 370 552 504
Imposto de renda 1.389 - 1.389 -
Contribuicéo social 317 - 317 -
Outros 54 47 614 607
12.223 6.354 12.841 7.242
Parcela do circulante 5.995 3.170 5.996 3.498
Parcela do néo circulante 6.228 3.184 6.845 3.744

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06

Imposto de renda diferido ativo

Sobre provisdes ndo dedutiveis 11.824 9.974 11.824 9.974

Sobre amortizacéo de agio 1.048 - 1.048 -
Contribuicéo social diferida ativa

Sobre provisdes ndo dedutiveis 4.257 3.590 4.257 3.590

Sobre amortizacéo de agio 377 - 377 -
Total 17.506 13.564 17.506 13.564

A Companhia, em acordo a Instrucdo CVM n° 371, registrou ativo fiscal diferido relativo a
imposto de renda e contribui¢do social sobre todas as diferengas temporarias. As diferencas
temporarias sdo de dificil avaliagdo quanto ao seu prazo de realizagdo, por este motivo a
Companhia ndo esté apresentando a estimativa de realizacéo futura.
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10. INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Movel Brastilo Outros Total Total

Florestal Trading de Madeira Inc. Investimentos  31.12.07 31.12.06
Capital Social Integralizado 28.260 3.054 300 531 - - -
Patrimonio Liquido 28.564 3.138 300 252 - - -
Resultado do ano 1.729 389 - (279) - - -
Participagéo no capital em % 95,36 99,98 99,00 100,00 - - -
Saldo inicial 28.948 3.071 - - 59 32.078 4.521
Aquisicéo de investimento - - 297 531 - 828 28.517
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.648 389 - (279) - 1.758 269
Dividendos propostos (3.355) (207) - - - (3.562) (1.229)
Ajuste investimento - (116) - - (59) (175) -
Total investimento em controlada 27.241 3.137 297 252 - 30.927 32.078
Agio em controladas
Saldo inicial do agio 41.482 - - - - 41.482 41.482
Realizagdo do 4gio (3.746) - - - - (3.746) -
Saldo final do agio 37.736 - - - - 37.736 41.482
Saldo de investimentos 64.977 3.137 297 252 - 68.663 73.560

Em 18 de junho de 2007, a Habitasul Trading S.A. alterou sua denominacdo social, passando a denominar-se Irani Trading S.A.. Esta
empresa realiza operagdes de intermediacdo de exportacdes e importacdes de bens, bem como exportacdo de bens adquiridos para tal fim.

Em dezembro de 2006, a Celulose Irani S.A. adquiriu da empresa Companhia Habitasul de ParticipacOes e suas controladas o total de
11.122.356 a¢des ordinarias nominativas, correspondentes a 95,36% do capital total, de emissdo da empresa Habitasul Florestal S.A..

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opera¢des de plantio, corte e manejo de florestas de pinus e extragao de resinas.
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O agio apurado na aquisicao da Habitasul Florestal S.A. é fundamentado na expectativa
de lucros futuros e estd sendo amortizado de forma linear no periodo de 10 anos.
Em dezembro de 2007, a Celulose Irani S.A. subscreveu 297 quotas no capital social da
empresa Meu Mdvel de Madeira Comércio de Moveis e Decoragdes LTDA, com valor
nominal unitario de R$ 1 mil cada uma. A controlada Meu Mdével de Madeira Comércio
de Moveis e Decoragdes LTDA realiza operacdes de venda a varejo de mdveis e
decoracg0es e servicos de montagem de maveis.
Em outubro de 2007, a Celulose Irani S.A. constituiu a subsidiéria Brastilo Inc, com
sede na Florida, EUA, esta tem como finalidade realizar operagdes de venda a varejo de
moveis e artesanatos em geral.

11. IMOBILIZADO

31.12.07 31.12.06
Depreciacdo
Taxa e Exaustéo Valor Valor
Controladora % Custo Acumulada  Liquido Liquido
Terrenos - 14.576 - 14.576 14576
Prédios e construcdes 4 52.793 (22.718) 30.075 30.841
Equipamentos e instalacdes 10 a2 20% 171.932 (101.149) 70.783 75.385
Florestamento e reflorestamento * 71.614 (34.052) 37.562 33.551
Veiculos e tratores 20% 1.694 (1.215) 479 402
Outras imobilizagdes 102 20% 2 - 2 2
Imobilizac6es em andamento - 63.922 - 63.922 10.790
Adiantamento fornec.de imobilizado - 25.260 - 25.260 -
Subtotal 401.793 (159.134)  242.659 165.547
31.12.07 31.12.06
Depreciacéo
Taxa e Exaustéo Valor Valor
Consolidado % Custo Acumulada  Liquido Liquido
Terrenos - 28.033 - 28.033 28.033
Prédios e construcdes 4 56.549 (24.163) 32.386 33.254
Equipamentos e instalacdes 102 20% 172.115 (101.192) 70.923 75.554
Florestamento e reflorestamento * 90.825 (47.252) 43.573 41.652
Veiculos e tratores 20% 1.702 (1.218) 484 410
Outras imobilizagdes 10 a2 20% 57 (20) 37 35
Imobilizacbes em andamento - 64.495 - 64.495 11.042
Adiantamento fornec.de imobilizado - 25.260 - 25.260 -
Subtotal 439.036 (173.845)  265.191 189.980

(*) Exaustdo calculada com base na extracdo de madeira em relacdo a expectativa de
extracdo total da &rea plantada.
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O adiantamento a fornecedores refere-se a novos investimentos na Unidade de
Indaiatuba — SP e na Unidade Papel de VVargem Bonita— SC nas maquinas l e V.

As imobilizacdes em andamento referem-se principalmente as obras do Projeto
Superacdo na Unidade Papel em Vargem Bonita, SC e da Unidade Embalagem de

Indaiatuba, SP, que representam R$ 19,0 milhdes e R$ 22,9 milhGes respectivamente,
em 31 de dezembro de 2007.

A Companhia efetuou no ano de 1994, reavaliagcdo nas seguintes contas do imobilizado:

Controladora e Controladora e

Consolidado Consolidado

31.12.07 31.12.06

Valor Valor

Reavaliagdo  Realizacéo Residual Residual
Terrenos 11.677 - 11.677 11.677
Prédios e construgdes 13.490 (6.880) 6.610 7.150
Florestamento e reflorestamento 27.135 (26.475) 660 2.004
Subtotal 52.302 (33.355) 18.947 20.831

Sobre o valor residual, exceto terrenos, estdo provisionados imposto de renda e
contribuigdo social diferidas no valor de R$ 2.472 (R$ 3.112 em 31.12.06).

12. DIFERIDO
Controladora e Controladora e
Consolidado Consolidado
31.12.07 31.12.06
Unidade Méveis 2.981 684
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.121 183
4.102 867

Compreendem as despesas pré-operacionais dos projetos da Unidade Moveis
denominados “Meu Movel de Madeira” e “Mdveis Estados Unidos” (BRASTILO), e a

gastos com implantagdo e pré-operacionais da nova Unidade Embalagem — Indaiatuba —
SP.
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13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Consolidado
31.12.07 31.12.06
Circulante
Moeda Nacional
FINAME 12.148 8.904
Capital de giro 16.897 27.576
Total moeda nacional 29.045 36.480
Moeda estrangeira
Adiantamento de contrato de cAmbio 9.974 7.532
IKB Deutsche - 741
Banco Votorantim S/A 2.500 3.017
Banco Ital S/A 4.106 963
DF Deutsche Forfait s.r.o. 359 371
Toronto Dominion Bank 328 145
Banco Credit Suisse 13.144 -
Banco C.I.T. 756 -
Banco Santander 4.646 -
Total moeda estrangeira 35.813 12.769
Total do circulante 64.858 49.249
Né&o Circulante
Moeda Nacional
FINAME 32.329 22.780
Capital de giro 6.922 18.585
Total moeda nacional 39.251 41.365
Moeda estrangeira
Adiantamento de contrato de cAmbio - 3.663
Banco Votorantim S/A 1.250 4.525
DF Deutsche Forfait s.r.o. 1.076 1.484
Toronto Dominion Bank 1.148 580
Banco Credit Suisse 111.721 -
Banco C.I.T. 3.025 -
Banco ABN Amro Bank 8.143 -
Banco Santander 8.689 -
Total moeda estrangeira 135.052 10.252
Total do ndo circulante 174.303 51.617
Total 239.161 100.866
Vencimentos no longo prazo: 2007 2006
2008 - 28.799
2009 48.157 15.270
2010 39.557 5.730
2011 35.915 1.222
2012 31.404 596
2013 19.270 -
174.303 51.617
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Empréstimos em moeda nacional:

a) Finame - estdo sujeitos a juros que variam entre 2,0% e 8,5% a.a., acrescidos da
TJLP, com vencimento final em 2012.

b) Capital de Giro - estdo sujeitos a juros que variam entre 100,0% e 120,0% do CDI,
com vencimento final no primeiro semestre de 2011.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2007 estdo atualizados
pela variagdo cambial do dolar ou do Euro, e sobre os mesmos incidem juros que
variam entre 6,00% a.a. e 11,05% a.a.

a) Os adiantamentos de contrato de cambio sdo atualizados pela variagdo cambial do
dolar e tém suas faturas fixadas para liquidacao até agosto de 2008.

b) Banco Votorantim S.A., atualizvel pela variacdo cambial do ddlar e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2009.

c) Banco ltal S.A., atualizavel pela variacdo cambial do ddlar e pagavel em parcela
Unica com vencimento em margo de 2008.

d) DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizvel pela variacdo cambial do Euro e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

e) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variagdo cambial do dolar e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

f) Banco Credit Suisse, atualizavel pela variacdo cambial do dolar e pagavel em
parcelas trimestrais com vencimento final em 2013, refere-se a operacdo de pré-
pagamento de exportacdo. O financiamento foi contratado conforme aprovacdo do
Conselho de Administracdo e sera destinado ao financiamento das exportacdes, ao
alongamento da divida e a implementacdo do plano de investimentos 2007/2008 da
Companhia.

g) Banco C.L.T., atualizavel pela variacdo cambial do Euro e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

h) Banco ABN Amro Real, atualizavel pela variacdo cambial do Euro e pagéavel em
parcelas anuais com vencimento final em 2013.

i) Banco Santander, atualizavel pela variacdo cambial do dolar e Euro. Operacdo em
dolar pagavel em parcelas com vencimento em janeiro e fevereiro de 2008 e
operacdo em Euro, pagavel em parcelas semestrais com vencimento final em 2012.
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A Companhia ofereceu em garantia aval dos controladores ou hipotecas de bens ou
alienacdo fiduciaria e/ou o conjunto de duas destas de acordo com cada contrato.

Para o financiamento de pré-pagamento de exportacdo, contratado junto ao Banco
Credit Suisse, foram oferecidos como garantias Imoveis e Florestas da empresa
subsidiaria Habitasul Florestal S.A., além das agdes que a controladora detém da
Companhia.

Em garantia a operacdo do Banco ABN Amro Real foram oferecidos os direitos da
carteira sobre a negociagao dos créditos de carbono, oriundos do projeto de Co-Geracao
de Energia negociados em contratos com vigéncia até o ano de 2013.

Alguns contratos de financiamento junto a InstituicBes Financeiras possuem clausulas
restritivas vinculadas a manutencdo de determinados indices financeiros, os quais estao
sendo atingidos na integra, conforme abaixo:

Banco ABN AMRO Real

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e 17% de 2008 a 2013;

b) Relacdo Divida Total sobre EBITDA de 6 vezes em 2007 e de 3 vezes de 2008 a
2013;

c) Alavancagem Financeira Mé&xima de 2 vezes o Patrimonio Liquido Tangivel;

Banco Credit Suisse

a) Relacdo Divida Total sobre EBITDA de 4,5 vezes para 2007; 4,0 vezes para 0
primeiro trimestre de 2008; 3,75 vezes para 0 segundo trimestre de 2008; 3,5 vezes
para o terceiro trimestre de 2008; 3,0 vezes para o quarto trimestre de 2008 e de 2,5
vezes para 0s trimestres fiscais subsequentes até 2013;

b) Relacdo EBITDA sobre Despesa Financeira Liquida de no minimo 2 vezes para
cada trimestre de 2007; 2,5 vezes para cada trimestre de 2008, e de 3 vezes para 0s
demais trimestres até 2013;
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14.

15.

FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores conforme a seguir:

Controladora Consolidado
CIRCULANTE 31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Interno
Materiais 23.965 18.808 23.971 18.837
Ativo imobilizado 2.899 2.175 2.899 2.175
Prestador de servigos 2.927 2.217 2.941 2.252
Transportadores 2.742 2.741 2.742 2.741
Partes relacionadas 116 82 - -
Externo
Materiais 1.671 314 1.671 487
34.320 26.337 34.224 26.492
NAO CIRCULANTE
Interno
Ativo imobilizado - 949 - 949
- 949 - 949

PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Referem-se principalmente a parcelamentos de impostos e contribuigdes, conforme Lei
n° 10684/2003, os quais estdo atualizados monetariamente pela variacdo da TJLP. Os
parcelamentos sdo amortizados mensalmente e tém os seguintes prazos de vencimentos:

CIRCULANTE
Controladora Consolidado

31.12.07 31.12.06 31.12.07  31.12.06
Parcelamento Especial INSS 1.214 1.158 1.295 1.235
Parcel. Especial Sec. Receita Federal 1.964 1.874 1.964 1.874
Parcelamento IRPJ - - 4 4
Parcelamento ICMS - RS 90 87 188 174
3.268 3.119 3.451 3.287
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NAO CIRCULANTE

Parcelamento Especial INSS

Parcel. Especial Sec. Receita Federal
Parcelamento INSS

Parcelamento IRPJ

Parcelamento ICMS - RS

Vencimentos no longo prazo:

2009
2010
2011
2012
2013
Acima

Controladora Consolidado Vencimento
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
5.463 6.369 5.463 6.369 Junho 2013
8.859 10.326 8.859 10.326 Julho 2013
- - 768 809 Maio 2018
- - - 4 Dezembro 2008
- - 15 100 Janeiro 2009
14.322 16.695 15.105 17.608
3.389 3.471
3.079 3.159
3.079 3.159
3.077 3.157
1.698 1.850
- 309
14.322 15.105
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16. PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas e outras empresas relacionadas conforme

a sequir:

Controladora

Irani Trading S.A.

Habitasul Florestal S.A.

Brastilo Inc
Irani Participagdes

Cia Habitasul de Partic.

Habitasul Emp. Imob.
Laje de Pedra Village

Habitasul Desen. Imob.

Total
Parcela circulante
Parcela ndo circulante

Consolidado

Cia Habitasul de Partic.

Habitasul Emp. Imob.
Laje de Pedra Village

Habitasul Desen. Imob.

Total
Parcela circulante
Parcela ndo circulante

Ativo

Fornecedores

Mutuo Passivo

Receitas

Despesas

31.12.07 31.12.06

31.12.07 31.12.06

31.12.07 31.12.06

31.12.07 31.12.07

207 - 50 - 1.788 1.448 19 891
1.566 100 66 80 7.633 5.673 - 834
384 - - - - - 439 -

- - - - - - - 480

- - - - - 619 14 10

- - - - - 18.680 422 289

- - - - - 4.909 111 76

- - - - 20.261 3.000 68 46
2.157 100 116 80  20.682  34.329 1.073 2.626
(2.157) (100) (116) (80)  (5.638)  (6.530)

- - - - 24.044 27799

Mutuo Passivo

31.12.07 31.12.06

- 619
- 18.680
- 4.909
20.261 3.000

20261 ~ 27.208
(5.638)  (6.530)

14.623 20.678

Os créditos e débitos junto as controladas Irani Trading S.A., Habitasul Florestal S.A. e
Brastilo Inc, sdo decorrentes de operagOes comerciais entre as partes e dividendos a
receber, sendo assim ndo ha incidéncia de encargos nem vencimento final definido.

Os débitos junto & empresa Habitasul Desenvolvimentos Imobilidrios S.A., vem sendo
liquidado em 50 parcelas mensais e sucessivas, com vencimento final em fevereiro de
2011, reajustadas pela TJLP acrescida de juros de 6% ao ano, nos termos do contrato de
compra e venda de acOes da Habitasul Florestal S.A., realizado em dezembro de 2006.

De abril a dezembro de 2007 ndo ocorreram atualizacbes em virtude de antecipacdo do
pagamento de 11 parcelas no més de mar¢o deste ano, quando foram reconhecidos 0s
juros bem como o desconto obtido sobre essas parcelas.
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17. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas figuram como parte em acdes judiciais de natureza
tributaria, civel e trabalhista e em processos administrativos de natureza tributéria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consultores legais, a Administracdo acredita
que o saldo da provisdo para contingéncia € suficiente para cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da proviséo para contingéncias:

Controladora e Consolidado

31.12.07 31.12.06
Provisdo para contingéncias civeis 7.154 6.447
Proviséo para contingéncias trabalhistas 2.662 2.486
(-) Depositos judiciais (6.580) (5.838)
Provisdo para contingéncias tributarias 43.164 36.211
Total da provisdo de longo prazo 46.400 39.306

A movimentacgéo do saldo da proviséo para contingéncias:

A movimentacdo do saldo da proviséo para contingéncia:

Controladora e consolidado 2006 Depo6sitos  Proviséo Baixas 2007

Civel 6.447 773 (66) 7.154
Trabalhista 2.486 176 2.662
Tributéria 36.211 6.953 43.164
(-) Depositos judiciais (5.838) (742) (6.580)
Total 39.306 (742) 7.902 (66) 46.400

As provisdes constituidas referem-se principalmente a:

a) Os processos civeis relacionam-se, dentre outras questdes, a pedidos indenizatdrios
de rescisbes contratuais de Representacdo Comercial e principalmente, a agéo
falimentar de empresa onde a Companhia tem o crédito habilitado no processo. Em
31 de dezembro de 2007, havia R$ 7.154 provisionado para fazer frente as eventuais
condenacdes nesses processos. Esses processos tém depositos judiciais de R$ 6.309.
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b) Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamagoes

formalizadas por ex-funcionarios pleiteando pagamento de hora-extra, adicional de
insalubridade, periculosidade, enfermidades e acidentes de trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus advogados, a Companhia e suas
controladas provisionaram R$ 2.662 em 31 de dezembro de 2007, que acreditam
seja suficiente para cobrir eventuais perdas trabalhistas.

As provisGes para contingéncias tributarias se referem a: i) execucdo fiscal
promovida pelo Estado de Santa Catarina tratando-se de discussdo de suposta
transferéncia de crédito irregular de ICMS; ii) execucdo fiscal promovida pelo INSS
que trata de cobranca de crédito tributario por meio da NFLD n° 32.511.108-1,
referente a contribuicdo previdenciarias supostamente devidas por empresas
contratadas para a prestacdo do servico de cessdo de méo de obra, sendo a
Companhia responsavel solidaria. Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia havia
provisionado o valor de R$ 5.473 para garantir eventuais condenagdes nesses dois
processos; iii) Administracdo da Companhia realizou a compensagdo de tributos
federais referente as suas operagdes com créditos de IPI sobre aquisicdo de aparas e
outros insumos no montante de R$ 31.345 (R$ 27.783 em 2006) entre 0s exercicios
de 2001 a 2007. Em novembro de 2006, a Delegacia da Receita Federal lavrou autos
de infracdo, glosando parte das compensaces efetuadas. A Companhia esta
discutindo na esfera administrativa as autuagdes recebidas.. O saldo atualizado em
31 de dezembro de 2007 totaliza R$37.691 (R$ 31.027 em 2006). Conforme
descrito na nota 18.f.1, a Companhia reconheceu em 1° de janeiro de 2006, como
ajuste de exercicios anteriores, o valor de R$23.742 referente aos tributos
compensados com estes créditos de IPI.

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis nao
foram constituidas provisfes contabeis. Em 31 de dezembro de 2007, o montante das
causas de naturezas trabalhistas, civeis, ambientais e tributarias € composto como

segue:
Consolidado

31.12.07 31.12.06
Contingéncias trabalhistas 2.705 3.027
Contingéncias civeis 2.841 2.648
Contingéncias ambientais 926 926
Contingéncias tributarias 11.088 10.258
Total de contingéncias possiveis 17.560 16.859
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Contingéncias trabalhistas

As acles trabalhistas avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis
totalizam

R$2.705 e contemplam principalmente causas de indenizacdo (periculosidade,
insalubridade, horas extras, adicionais, danos materiais decorrentes de acidente de
trabalho) em fases processuais de andamento diversas e entendidas pela Administragdo
com boas chances de éxito.

Contingéncias civeis

As acdes civeis avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis totalizam
R$ 2.841 e contempla principalmente acdo de indenizagdo de rescisdo de contrato de
Representacdo Comercial encontrando-se em fase de recurso.

Contingéncias ambientais

As acdes ambientais avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis
totalizam

R$ 926 e contempla principalmente acdo do Ministério Publico Federal.

Contingéncias tributarias

As acdes tributarias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis
totalizam

R$ 11.088 e contemplam principalmente os processos relacionados:

« Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 com valor em 31 de dezembro de
2007 de
R$ 7.099 referente a auto de infracdo de IPI originado por suposta irregularidade na
compensacdo de crédito tributario. A empresa € beneficiaria de decisdo
administrativa definitiva pelo acorddao 203-03.459 de 16/09/97 que declarou a
procedéncia do pedido de restituicdo. A Receita Federal do Brasil interpbs recurso
administrativo que se encontra em pendéncia de julgamento. A administracdo
entende ser remota a possibilidade da realizacdo do crédito pela Receita Federal do
Brasil.

« Execucdo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS - Instituto Nacional do Seguro
Social com valor em 31 de dezembro de 2007 de R$ 3.832 referente a Notificacdo
Fiscal de Lancamento de Debito que versa sobre contribuicdo social incidente sobre
a receita bruta proveniente da comercializagdo da producdo de empresas
agroindustriais. O processo encontra-se suspenso face a oposi¢cdo dos embargos por
parte da empresa. A administracdo entende ser remota a possibilidade da realizacdo
do crédito pela Autarquia Federal.
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18. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2007, é de R$63.381, composto por
8.104.500 agdes sem valor nominal, sendo 7.463.987 acdes ordinarias e 640.513
acOes preferenciais (em 31/12/2006 — o capital social era de R$39.090, sendo
5.897.371 a¢les ordinarias e 506.079 acGes preferenciais, acdes sem valor nominal).
As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, participam dos lucros com
remuneracdo superior a razdo de 10%, em relacdo as acOes ordinarias, e tém
prioridade de reembolso do capital, sem prémio em caso de liquidacdo da
Companhia. A Companhia podera emitir agdes preferenciais, sem valor nominal e
sem direito a voto, até o limite de 2/3 do nimero das agles representativas do
capital social, bem como aumentar as espécies ou classes existentes sem guardar
proporcao entre si.

Em 21 de marco de 2007, o Conselho de Administracdo autorizou a Companhia a
adquirir 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) acdes ordinarias de seu capital social
no montante de R$ 321. Essas a¢Oes foram emitidas quando do aumento de capital
realizado em 08 de fevereiro de 2007, e foram adquiridas pelo valor de subscrigédo
determinado na Reunido de Conselho que deliberou referido aumento. Essas agcdes
serdo mantidas em tesouraria para posterior utilizagdo em Plano de Opc¢édo de Agdes
ja aprovado pela Assembléia Geral extraordinaria de 14 de setembro de 2007.

Juros sobre capital proprio

A Companhia provisionou Juros Sobre o Capital Préprio como antecipacdo dos
dividendos minimos obrigatorios em funcdo dos lucros verificados no decorrer do
exercicio de 2007.

Em 19 de julho, 14 de agosto e 13 de novembro de 2007, a Diretoria propds e o
Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de Juros Sobre o Capital Proprio
referente ao exercicio de 2007 no valor total de R$ 4.250. Sobre este montante, foi
retido R$ 637 de Imposto de Renda Retido na Fonte conforme determina o
paragrafo 2° do art. 9° da Lei 9.249/95. O pagamento foi efetuado no proprio
exercicio de 2007 a conta de cada acionista, deduzido dos 15% referente ao Imposto
de Renda Retido na Fonte, observando-se os limites dos dividendos estatutarios.
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Os acionistas possuem direito de dividendos minimos e obrigatérios de 25% do
lucro liquido, apds a destinacdo da reserva legal demonstrado, conforme abaixo:

2007 2006

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 14.718 (3.114)
Depreciacdo/ exaustdo parcela reavaliada 1.460 1.489
Lucro (prejuizo) liquido ajustado 16.178 (1.625)
(-) Reserva legal (596) -
Lucro base para distribuicdo de dividendos 15.582 -
Dividendos minimos obrigatorios (25% sobre o lucro base) 3.896 -
Juros sobre capital proprio imputados aos dividendos,

liquido do imposto de renda retido na fonte 3.613 -
Dividendos propostos a pagar 283 -
Dividendos por acéo ordinaria (R$ por agdo) 0,03
Dividendos por acédo preferencial (R$ por acéo) 0,08

No ano de 2007 foram pagos os dividendos minimos obrigatorios atribuidos aos
acionistas referentes ao exercicio de 2006 no valor de R$776. Com o
reconhecimento do ajuste de exercicios anteriores, conforme explicado nas notas
17.c e 18.f.1, a base para dividendos se anulou naquele ano. A Administracao
entende ndo prejudicar os acionistas uma vez que os valores foram distribuidos a
todos e 0 montante ndo é significativo, ndo impactando na liquidez da empresa.

c) Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 22 de dezembro de 2006 foi aprovada conforme ata da reunido do Conselho de
Administracdo a aquisicdo pela Companhia de 11.122.356 acdes ordinarias
nominativas de emissdo da empresa Habitasul Florestal S.A., onde as participantes
no capital da Habitasul Florestal S.A., Companhia Habitasul de ParticipacOes e
Habitasul Desenvolvimentos Imobiliarios S.A. cederam seus créditos para
aumentarem o capital e conseqlientemente suas participagbes na Companhia, € na
ata de reunido do Conselho de Administracdo de 08/02/2007 foi aprovado, por
unanimidade, aumentar o capital social da Companhia dentro do limite autorizado
no artigo 7° de seu Estatuto Social, em R$ 24.291, mediante a capitalizacdo de
crédito titularizado pelas empresas Companhia Habitasul de Participacbes e
Habitasul Desenvolvimentos Imobiliarios S.A. em decorréncia da aquisi¢do, por
estas, de a¢Oes da Habitasul Florestal S.A.
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d) Reserva de retencdo de lucros

Refere-se ao valor remanescente do lucro liquido de exercicios anteriores e atual,
depois de destinados a reserva legal e os dividendos minimos obrigatorios. Este
valor é reinvestido na Companhia para financiar as atividades operacionais e novos
investimentos, aprovados por deliberacdo das Assembléias Gerais de cada exercicio.

e) Participacdo dos Administradores

Serd destacada uma participagdo aos administradores da Companhia, em montante
ndo superior a 10% (dez por cento) do lucro liquido, apds a deducdo dos prejuizos
acumulados se houver, e a provisdo para o imposto de renda, a qual ndo podera
ultrapassar a sua remuneracdo anual, se este limite for menor. Os administradores
somente fardo jus a participacdo nos lucros do exercicio em relacdo ao qual for
atribuido aos acionistas o dividendo obrigatdrio.

f) Ajuste de exercicios anteriores

A Companhia efetuou em 1° de janeiro de 2006 ajustes relativos a exercicios
anteriores no Patriménio Liquido no montante de R$ 22.671 de acordo com a
Deliberagdo CVM 506, conforme segue:

1. R$ 23.742 referente a valores de créditos de IPI sobre aparas e outros insumos
apropriados até o exercicio de 2005, conforme descrito na Nota 17.c. Tal ajuste
teve como contrapartida a constituicdo de Provisdo para Contingéncias no
Passivo Exigivel a Longo Prazo. Sobre tais valores foi constituida provisao para
ativo diferido temporario no montante de R$ 8.072 referente a IRPJ e CSLL
resultando em um impacto liquido no patriménio liquido de R$ 15.670.

2. R$ 6.956 referente a estorno de saldo remanescente de Reserva de Reavaliagdo
de Florestas, as quais foram integralmente consumidas no periodo de 1995 a
2005. A necessidade do ajuste foi identificada em funcdo da realizacdo de
inventario florestal geo-referenciado pela Companhia em que se constatou a
existéncia da divergéncia em seus livros contabeis. A contrapartida
correspondente foi registrada no Ativo Imobilizado — Florestas Reavaliadas.
Sobre estes valores existiam Provisdes para Tributos sobre Reserva de
Reavaliagdo registradas no Passivo Exigivel a Longo Prazo no montante de
R$ 3.583, os quais também foram estornados contra o Ativo Imobilizado —
Florestas Reavaliadas.

3. R$ 45 referente a estorno da Diferenga IPC das Florestas os quais estavam
registrados no Ativo Permanente.
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19. HONORARIOS DA ADMINISTRACAO

As despesas com honorarios da Administracdo, sem encargos sociais, totalizaram
R$ 3.105 no exercicio de 2007 (R$ 2.279 no mesmo periodo do ano anterior). A
Assembléia Geral Ordinaria de 21 de marco de 2007 aprovou, para o referido exercicio,
a remuneracdo global dos administradores de no maximo R$ 4.000.

20. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Amortizacdo agio Habitasul Florestal (3.746) - (3.746) -
Intermediacg8o venda crédito de carbono (579) (756) (579) (756)
Provisdo contingéncias (398) (1.995) (398) (1.995)
Outras despesas operacionais (1.093) (492) (1.397) (493)
(5.816) (3.243) (6.120) (3.244)
A Companhia efetuou venda de créditos de carbono no exercicio de 2007 de R$ 1.851
(R$ 3.057 em 2006), registrado como “Outras receitas operacionais”.
21. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Lucro na Alienagdo do Imobilizado 53 3.943 53 3.943
Receita Sinistro de Bens Segurados 833 258 833 258
(-) Custo Sinistro de Bens Segurados (534) (58) (534) (58)
Outras despesas/receitas ndo operacionais 1 (2) 1 (2)
353 4.141 353 4.141
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22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

23.

Reconciliacdo efetiva dos impostos:

Resultado antes dos impostos
Aliquota Basica
Débito tributério a aliquota béasica
Efeito fiscal de (adigBes) exclusbes
permanentes:
Equivaléncia patrimonial
Realizacdo da reserva de reavaliacdo
Juros sobre capital préprio
Outras diferengas permanentes
Valor langado ao resultado

Imposto de renda e contribuig&o social corrente
Imposto de renda e contribuig&o social diferido

ARRENDAMENTO MERCANTIL

Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
21777 (7.404) 22.066 (7.041)
34% 34% 34% 34%
(7.404) 2.517 (7.502) 2.394
598 91 - -
(275) (506) (275) (506)
1.445 - 1.445 -
212 2.188 687 2.258
(5.424) 4.290 (5.645) 4.146
(9.366) (2.202) (9.587) (1.346)
3.942 5.492 3.942 5.492

A Companhia tem responsabilidade por contratos de arrendamento mercantil de
maquinas, equipamentos de informética e veiculos, com clausulas de opgao de compra,
negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor residual garantido ao final do contrato e
que tem como garantia a alienacdo fiduciaria dos proprios bens.

Em 31 de dezembro de 2007, os compromissos assumidos estdo resumidos como segue:

Consolidado
2007 2006

Ano
2007 - 3.430
2008 2.833 2.518
2009 1.076 775
2010 917 659
2011 64 -

4.890 7.382

As despesas incorridas em 31 de dezembro de 2007 com contratos de arrendamento
mercantil foram de R$ 3.907 (R$ 2.939 em 31 de dezembro de 2006).
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24. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Receitas Financeiras
Rendimentos de Aplicagfes Financeiras 6.018 - 6.018 -
Juros 667 632 693 645
Descontos Obtidos 753 181 758 183
7.438 813 7.469 828
Varia¢do Cambial
Varia¢do Cambial Ativa 37.340 5.267 37.382 5.304
Varia¢do Cambial Passiva (13.712) (5.170) (13.754) (5.233)
Varia¢do Cambial Liquida 23.628 97 23.628 71
Despesas Financeiras
Juros (24.925) (18.445) (25.001) (18.454)
Descontos Concedidos (188) (75) (202) (111)
Desagios/Despesas Bancérias (773) (689) (776) (692)
CPMF (2.484) (1.534) (2.533) (1.545)
Outros (702) (33) (702) (33)
(29.072) (20.776) (29.214) (20.835)
Resultado Financeiro 1.994 (19.866) 1.883 (19.936)

25. SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companhia adota uma politica conservadora com relacdo a contratacdo de seguros
para cobertura de sinistros diversos. A cobertura de seguros é determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais perdas
decorrentes de sinistros. Em 31 de dezembro de 2007, a cobertura estd assim

demonstrada:
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Dados Controladora e Consolidado:

Importancia
Cobertura Vigéncia Sequrada
Seguro Empresarial, grupo escritdrios, incéndio, raio,
explosdo, recomposicdo de documentos, impacto de | 27/09/07 a
veiculos, queda aeronaves, danos elétricos, vendaval. 27/09/08 R$ 1.022
Seguro Industrial, grupo fabricas, Incéndio (inclusive em
consequéncia de tumultos), raio e explosédo de qualquer
natureza, danos elétricos, vendaval/fumaca (exceto queda | 27/09/07 a
de aeronaves). 27/09/08 R$ 126.100
Seguro industrial, grupos fabrica de papel e embalagens, | 27/09/07 a
responsabilidade civil e danos morais. 27/09/08 R$ 1.200
Seguro de vida em grupo — colaboradores — 24 ou 48 | 02/12/07 a| o valor da cobertura
vezes o saldrio nominal, se por morte natural ou acidental, | 01/12/08 é limitado ao
respectivamente. minimo de R$ 10 e
maximo de R$ 500
Seguro frota de veiculos, danos materiais, corporais e | 15/08/07 a
morais. 15/08/08 R$ 350 por veiculo.

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme as condicdes estabelecidas na Instrucdo CVM 235/95, as operacdes que
envolvem instrumentos financeiros ativos e passivos, conforme abaixo, estdo
registradas contabilmente pelos valores compativeis com as atuais taxas de mercado
para as operagdes de prazos e riscos similares. Os principais instrumentos financeiros,
na data do balango, eram os seguintes:

Disponibilidades: Os valores contabeis refletem o valor justo devido ao vencimento a
curto prazo destes instrumentos financeiros.

Taxas de juros: A Companhia pode ser impactada devido a alteragcdes adversas nas
taxas de juros. Esta exposicdo ao risco de taxas de juros se refere, principalmente, a
mudanca nas taxas de juros de mercado que afetem passivos e ativos da Companhia
indexados pela taxa TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Taxa de
juros dos Certificados de Depositos Interbancérios), EURIBOR (Euro Interbank
Offered Rate) ou LIBOR (London Interbank Offered Rate).

Riscos de crédito: As vendas financiadas da Companhia sdo administradas atraves de
rigoroso programa de qualificacdo e concessdo de crédito. Os créditos de liquidacao
duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdo para fazer face as eventuais
perdas na realizacdo destes.
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27.

Exposi¢do cambial: A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos
com propositos de especulacao.

Risco de Exposi¢do Cambial:

Controladora Consolidado

31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06
Disponibilidades 141 - 141 -
Contas a receber 6.985 5.972 7.080 6.054
Adiantamentos Cambiais Entregues - (2.150) - (2.150)
Adiantamento de clientes (44) (344) (44) (344)
Investimento Brastilo Inc 252 - - -
Fornecedores (1.671) (314) (1.671) (487)
Empréstimos e Financiamentos (170.865)  (23.021) (170.865)  (23.021)
Exposicao Liquida (165.202)  (19.857) (165.359)  (19.948)

A exposicdo liquida cambial em moeda estrangeira € equivalente a 22 meses das
exportacOes tomando como base a média do ano. Como o maior valor dos empréstimos
e financiamentos tem sua exigibilidade de 6 anos, a Companhia dispde de um “hedge”
natural em seu fluxo de caixa.

ALTERACAO DA LEGISLACAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM VIGENCIA
A PARTIR DE JANEIRO DE 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638, que altera, revoga e
introduz novos dispositivos a Lei das Sociedades por AgOes, notadamente em relacéo
ao capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em vigor a partir do exercicio que se
inicia em 1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a
legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas
contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de
contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam
expedidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM em consonancia com 0s
padrdes internacionais de contabilidade.

As modificacbes na legislacdo societaria brasileira sdo aplicaveis para todas as
companhias constituidas na forma de sociedades anénimas, incluindo companhias de
capital aberto, bem como estendem as sociedades de grande porte disposicOes relativas
a elaboracdo e divulgacao de demonstragdes financeiras.

Algumas alteracdes devem ser aplicadas a partir do inicio do préximo exercicio,
enquanto outras dependem de regulamentacédo por parte dos 6rgdos reguladores.
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As principais modificagbes podem ser sumariadas como segue:

a) Substituicdo da demonstracdo das origens e aplicagbes de recursos pela
demonstracao dos fluxos de caixa.

b) Inclusdo da demonstracéo do valor adicionado.

c) Possibilidade de manter separadamente a escrituragdo das transagdes para atender a
legislacdo tributaria e, na seqliéncia, 0s ajustes necessarios para adaptacdo as
praticas contabeis.

d) Criacdo de novo subgrupo de contas, intangivel, que inclui &agio, para fins de
apresentacdo no balanco patrimonial.

e) Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham por objeto
bens corpdreos destinados @ manutencdo das atividades da Companhia, inclusive o0s
decorrentes de operagfes que transfiram a Companhia os beneficios, os riscos e 0
controle dos bens (exemplo: “leasing” financeiro).

f) Obrigatoriedade de a Companhia analisar, periodicamente, a capacidade de
recuperacdo dos valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido.

g) Requerimentos de que as aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, sejam registradas: (i) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente,
quando se tratar de aplicacdes destinadas a negociacao ou disponiveis para venda; e
(if) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme
disposicdes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realiza¢do, quando
este for inferior.

h) Criacdo de um novo subgrupo de contas, ajustes de avaliacdo patrimonial, no
patriménio liquido, para permitir o registro de determinadas avaliacfes de ativos a
precos de mercado, principalmente instrumentos financeiros; o registro de variagéo
cambial sobre investimentos societarios no exterior avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, e 0s ajustes dos ativos e passivos a valor de mercado, em
razéo de fusédo e incorporagdo ocorrida entre partes ndo relacionadas que estiverem
vinculadas a efetiva transferéncia de controle.

i) Introducéo do conceito de ajuste a valor presente para as operacgdes ativas e passivas
de longo prazo e para as relevantes de curto prazo.

j) Eliminagdo da reserva de reavaliagéo.

Em razdo de essas alteracOes terem sido recentemente promulgadas e algumas ainda

dependerem de regulamentacdo por parte dos 6rgaos reguladores para serem aplicadas,

a Administracdo da Companhia ainda ndo conseguiu avaliar todos os efeitos que

referidas alteragcbes poderiam resultar em suas demonstragcbes financeiras e nos

resultados dos exercicios seguintes.
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