SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2009 Legislagao Societéaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03
4 -NIRE
43300002799
01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua General Jodo Manoel, 157 92 Andar Centro
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
90010-030 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
51 3220-3535 - -
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
15 - E-MAIL

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

QOdivan Carlos Cargnin
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Francisco Lindner Centro
4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
89600-000 Joagaba SC
7-DDD [8 - TELEFONE [o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

49 3527-5192 - -
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
16 - E-MAIL

odivancargnin@irani.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2009 31/12/2009

2 - Penultimo 01/01/2008 31/12/2008

3 - Antepenultimo 01/01/2007 31/12/2007

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
ROBERTO WAGNER PROMENZIO

633.231.338-20
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2009 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agoes 1 2 3
(Unidades) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 7.463.987 7.463.987 7.463.987
2 - Preferenciais 640.513 640.513 640.513
3 - Total 8.104.500 8.104.500 8.104.500
Em Tesouraria
4 - Ordinérias 5.602 3.081 22.500
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 5.602 3.081 22.500

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1040 - Papel e Celulose
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Fabricagao de papel, celulose e seus derivados

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - iTEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM [2-EVENTO 3- APROVAGAO (4 - PROVENTO 5- INiCIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2- ASSINATURA
28/02/2010
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5 - 31/12/2007

1 Ativo Total 539.608 574.772 488.138
1.01 Ativo Circulante 130.311 113.661 148.980
1.01.01 Disponibilidades 2913 1.226 58.995
1.01.02 Créditos 95.637 78.864 58.952
1.01.02.01 Clientes 59.227 48.496 47.464
1.01.02.02 Créditos Diversos 36.410 30.368 11.488
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 6.755 12.273 5.995
1.01.02.02.02 Bancos conta vinculada 12.202 3.340 0
1.01.02.02.03 Outras contas a receber 10.908 9.330 3.720
1.01.02.02.04 Dividendos a receber 5.969 2.541 1.773
1.01.02.02.05 IR e Contribuigdo Social Diferidos 576 2.884 0
1.01.03 Estoques 31.761 33.571 31.033
1.01.04 Outros 0 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 409.297 461.111 339.158
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 22.599 54.075 23.734
1.02.01.01 Créditos Diversos 19.869 50.399 23.734
1.02.01.01.01 Impostos a Recuperar 5.038 8.111 6.228
1.02.01.01.02 IR e Contribuigao Social Diferidos 13.397 42.288 17.506
1.02.01.01.03 Outros contas a receber 1.434 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 2.730 3.676 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 386.698 407.036 315.424
1.02.02.01 Investimentos 73.925 30.512 30.927
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagées em Controladas 73.925 30.512 30.927
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 278.067 341.429 242.659
1.02.02.03 Intangivel 33.543 33.543 37.736
1.02.02.04 Diferido 1.163 1.552 4.102
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 539.608 574.772 488.138
2.01 Passivo Circulante 214.850 188.978 125.538
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 134.775 112.690 64.858
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 37.196 41.427 34.320
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 25.360 16.500 13.426
2.01.04.01 Obrigacdes Sociais e Previdenciarias 7.144 6.588 6.732
2.01.04.02 Obrigacdes Tributarias 7.309 6.149 3.426
2.01.04.03 Parcelamentos Tributarios 3.485 3.763 3.268
2.01.04.04 IR e Contribuicao Social Diferidos 7.422 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 3.872 32 74
2.01.06 Provisbes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 306 6.968 5.638
2.01.08 Outros 13.341 11.361 7.222
2.01.08.01 Adiantamento de Clientes 569 1.310 399
2.01.08.02 Outras contas a pagar 11.734 5.274 6.823
2.01.08.03 Provisdo para contingéncias 1.038 4.777 0
2.02 Passivo N&o Circulante 234.654 335.794 261.541
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 234.654 335.794 261.541
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 168.725 255.063 174.303
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisbes 19.850 52.132 46.400
2.02.01.03.01 Contingencias fiscais,civeis e trabalhis 19.850 52.132 46.400
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 17.755 14.713 24.044
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 28.324 13.886 16.794
2.02.01.06.01 Parcelamentos Tributarios 13.581 11.663 14.322
2.02.01.06.02 Impostos Diferidos sobre Reavaliagéo 2.009 2.223 2.472
2.02.01.06.03 Obrigacdes Tributarias 588 0 0
2.02.01.06.04 Outras contas a pagar 1.048 0 0
2.02.01.06.05 IR e Contribui¢édo Social Diferidos 11.098 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 90.104 50.000 101.059
2.05.01 Capital Social Realizado 63.301 63.337 63.060
2.05.01.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381 63.381
2.05.01.02 (-) Agdes em tesouraria (80) (44) (321)
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 14.379 15.993 16.476
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 12.424 0 21.523
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5 -31/12/2007

2.05.04.01 Legal 814 0 2.698
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéao de Lucros 11.610 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 18.825
2.05.05 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 0 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagao de Negécios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (29.330) 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

03.01 - DEMONSTRAGAOQ DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 465.948 475.949 430.979
3.02 Dedugbes da Receita Bruta (101.645) (97.849) (89.295)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 364.303 378.100 341.684
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (281.366) (293.274) (255.467)
3.05 Resultado Bruto 82.937 84.826 86.217
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (12.728) (166.841) (64.440)
3.06.01 Com Vendas (38.269) (41.046) (34.172)
3.06.02 Gerais e Administrativas (83.557) (85.059) (31.284)
3.06.03 Financeiras 13.405 (91.098) 1.994
3.06.03.01 Receitas Financeiras 75.510 36.694 44.778
3.06.03.02 Despesas Financeiras (62.105) (127.792) (42.784)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 58.310 13.177 3.808
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (18.329) (14.193) (6.544)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 5.712 1.378 1.758
3.07 Resultado Operacional 70.209 (82.015) 21.777
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 70.209 (82.015) 21.777
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢gdo Social 0 0 (9.366)
3.11 IR Diferido (26.197) 27.913 3.942
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 (1.635)
3.12.01 Participacoes 0 0 (1.635)
3.12.01.01 Participacdo dos administradores 0 0 (1.635)
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 44.012 (54.102) 14.718
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 8.098.898 8.101.419 8.082.000
LUCRO POR AGAO (Reais) 5,43432 1,82108
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (6,67809)

15/03/2010 17:14:23

Pag: 6




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

04.01 - DEMONSTRAGAOQ DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.532 (823) 0
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 55.256 54.792 0
4.01.01.01 Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio 44.012 (54.102) 0
4.01.01.02 Depreciagao, exaustao e amortizagao 39.233 33.896 0
4.01.01.03 Imposto de renda e contrib. social difer 26.197 (27.665) 0
4.01.01.04 Resultado na alienagéo de ativo permanen (23.142) (1.026) 0
4.01.01.05 Equivaléncia patrimonial (5.712) (1.378) 0
4.01.01.06 Provisao para contingéncias 13.190 10.509 0
4.01.01.07 Baixa diferido 0 1.731 0
4.01.01.08 Variagdes monetdrias e encargos (25.194) 89.485 0
4.01.01.09 Provisdo para devedores duvidosos 637 2.441 0
4.01.01.10 Outras provisdes 4.402 901 0
4.01.01.11 Beneficios REFIS (18.367) 0 0
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (51.724) (55.615) 0
4.01.02.01 Contas a receber (11.368) (3.473) 0
4.01.02.02 Estoques 1.810 (2.538) 0
4.01.02.03 Impostos a recuperar 8.591 (8.161) 0
4.01.02.04 Dividendos recebidos 2.541 768 0
4.01.02.05 Outras contas a receber (10.928) (15.168) 0
4.01.02.06 Fornecedores (4.231) 7.107 0
4.01.02.07 Salarios e encargos a pagar 556 (144) 0
4.01.02.08 Adiantamento de clientes (741) 911 0
4.01.02.09 Obrigacdes tributarias (5.120) (220) 0
4.01.02.10 Outras contas a pagar 0 (1.272) 0
4.01.02.11 Pagamento de juros sobre empréstimos (32.834) (33.425) 0
4.01.03 Outros 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 3.440 (133.628) 0
4.02.01 Aumento de capital em controladas (903) 1.000 0
4.02.02 Aquisicdo de imobilizado (19.857) (128.154) 0
4.02.03 Recebimento de venda de ativos 29.344 1.527 0
4.02.04 Mdtuos com pessoas ligadas (5.108) (8.001) 0
4.02.05 Agbes em tesouraria (36) 0 0
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (5.285) 76.682 0
4.03.02 Pagamento de dividendos (32) (42) 0
4.03.03 Empréstimos captados 115.174 167.810 0
4.03.04 Empréstimos pagos (120.427) (91.086) 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Redugao) de Caixa e Equivalentes 1.687 (57.769) 0
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.226 58.995 0
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2913 1.226 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM

00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2009 A 31/12/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS [8 - AJUS'I:ES DE 9,' TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 63.337 0 15.993 0 (29.330) 0 50.000
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 63.337 0 15.993 0 (29.330) 0 50.000
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 44.012 0 44.012
5.05 Destinagdes 0 0 0 12.424 (16.296) 0 (3.872)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (3.872) 0 (3.872)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 12.424 (12.424) 0 0
5.05.03.01 [Reserva Legal 0 0 0 814 (814) 0 0
5.05.03.02 |Reserva de retengao de lucros 0 0 0 11.610 (11.610) 0 0
5.06 Realizagé@o de Reservas de Lucros 0 0 (1.614) 0 1.614 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéao do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituigdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria (36) 0 0 0 0 0 (36)
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 63.301 0 14.379 12.424 0 0 90.104
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM

00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS [8 - AJUS'I:ES DE 9,' TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 63.060 0 16.476 21.523 0 0 101.059
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 2.766 0 0 2.766
5.03 Saldo Ajustado 63.060 0 16.476 24.289 0 0 103.825
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (54.102) 0 (54.102)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagao de Reservas de Lucros 0 0 (483) (24.289) 24.772 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituigdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 277 0 0 0 0 0 277
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 63.337 0 15.993 0 (29.330) 0 50.000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM

00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS [8 - AJUS'I:ES DE 9,' TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 39.090 24.291 17.724 9.825 0 0 90.930
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 39.090 24.291 17.724 9.825 0 0 90.930
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 14.718 0 14.718
5.05 Destinagbes 0 0 0 11.698 (16.231) 0 (4.533)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (283) 0 (283)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (4.250) 0 (4.250)
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 11.698 (11.698) 0 0
5.05.03.01 [Reserva Legal 0 0 0 596 (596) 0 0
5.05.03.02 |Reserva de retengao de lucros 0 0 0 11.102 (11.102) 0 0
5.06 Realizagé@o de Reservas de Lucros 0 0 (1.248) 0 1.513 0 265
5.06.01 Reserva de Retencéo de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 24.291 (24.291) 0 0 0 0 0
5.09 Constituigdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria (321) 0 0 0 0 0 (321)
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 63.060 0 16.476 21.523 0 0 101.059
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

06.01 - DEMONSTRAGAOQ DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
6.01 Receitas 523.621 494.378 434.655
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 465.948 475.949 430.979
6.01.02 Outras Receitas 58.310 13.177 3.808
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Préprios 0 7.693 368
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagao Duvidosa (637) (2.441) (500)
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (361.850) (312.344) (296.191)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (283.940) (240.749) (251.206)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (77.910) (71.595) (44.985)
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos 0 0 0
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto 161.771 182.034 138.464
6.04 Retencoes (39.233) (33.896) (26.758)
6.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustéao (39.233) (33.896) (26.758)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 122.538 148.138 111.706
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 81.222 38.072 46.536
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.712 1.378 1.758
6.06.02 Receitas Financeiras 75.510 36.694 44.778
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 203.760 186.210 158.242
6.08 Distribuigao do Valor Adicionado 203.760 186.210 158.242
6.08.01 Pessoal 57.658 62.070 52.594
6.08.01.01 Remuneragéo Direta 44.866 52.547 44.549
6.08.01.02 Beneficios 9.660 7.966 6.679
6.08.01.03 F.G.T.S. 3.132 1.557 1.366
6.08.01.04 Outros 0 0 0
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 34.058 39.219 38.623
6.08.02.01 Federais 23.083 23.865 27.822
6.08.02.02 Estaduais 10.604 14.979 10.438
6.08.02.03 Municipais 371 375 363
6.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 68.032 139.023 52.307
6.08.03.01 Juros 62.105 132.303 42.787
6.08.03.02 Aluguéis 5.927 6.720 9.520
6.08.03.03 Outras 0 0 0
6.08.04 Remuneragéo de Capitais Préprios 44.012 (54.102) 14.718
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 4.250
6.08.04.02 Dividendos 3.872 0 283
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio 40.140 (54.102) 10.185
6.08.05 Outros 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00242-9 CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

07.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5 - 31/12/2007

1 Ativo Total 520.389 563.540 479.991
1.01 Ativo Circulante 127.642 114.914 148.401
1.01.01 Disponibilidades 3.025 1.370 59.542
1.01.02 Créditos 91.958 77.928 57.513
1.01.02.01 Clientes 61.457 49.364 47.655
1.01.02.02 Créditos Diversos 30.501 28.564 9.858
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 6.775 12.789 5.996
1.01.02.02.02 Bancos conta vinculada 12.202 3.340 0
1.01.02.02.03 Outras contas a receber 10.948 9.551 3.862
1.01.02.02.04 Dividendos a receber 0 0 0
1.01.02.02.05 IR e Contribuigdo Social Diferidos 576 2.884 0
1.01.03 Estoques 32.659 35.616 31.346
1.01.04 Outros 0 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 392.747 448.626 331.590
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 20.099 50.699 24.561
1.02.01.01 Créditos Diversos 20.099 50.699 24.561
1.02.01.01.01 Impostos a Recuperar 5.038 8.169 6.845
1.02.01.01.02 IR e Contribuigao Social Diferidos 13.397 42.288 17.506
1.02.01.01.03 Outras contas a receber 1.664 242 210
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 372.648 397.927 307.029
1.02.02.01 Investimentos 937 0 0
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 937 0 0
1.02.02.01.06 Participagdo em controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 337.005 362.832 265.191
1.02.02.03 Intangivel 33.543 33.543 37.736
1.02.02.04 Diferido 1.163 1.552 4.102
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00242-9 CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

07.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5 - 31/12/2007

2 Passivo Total 520.389 563.540 479.991
2.01 Passivo Circulante 212.428 190.366 126.148
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 134.775 112.990 64.858
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 37.352 41.482 34.224
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigoes 26.052 17.288 14.040
2.01.04.01 Obrigacdes Sociais e Previdenciarias 7.184 6.974 6.944
2.01.04.02 Obrigacdes Tributarias 7.826 6.434 3.645
2.01.04.03 Parcelamentos Tributarios 3.620 3.880 3.451
2.01.04.04 IR e Contribuigdo Social Diferidos 7.422 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 3.872 32 74
2.01.06 Provisbes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 306 6.968 5.638
2.01.08 Outros 10.071 11.606 7.314
2.01.08.01 Adiantamento de Clientes 1.547 1.626 426
2.01.08.02 Outras contas a pagar 7.486 5.203 6.888
2.01.08.03 Provisdo para contingéncias 1.038 4.777 0
2.02 Passivo N&o Circulante 217.854 323.231 252.903
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 217.854 323.231 252.903
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 168.725 255.063 174.303
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 20.094 52.387 46.400
2.02.01.03.01 Contingéncias fiscais,civeis e trabalhis 20.094 52.387 46.400
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 1.161 14.623
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 29.035 14.620 17.577
2.02.01.06.01 Parcelamentos Tributarios 14.292 12.397 15.105
2.02.01.06.02 Impostos Diferidos sobre Reavaliagéo 2.009 2.223 2.472
2.02.01.06.03 Obrigacdes Tributarias 588 0 0
2.02.01.06.04 Outras contas a pagar 1.048 0 0
2.02.01.06.05 IR e Contribui¢édo Social Diferidos 11.098 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Part. de Acionistas Ndo Controladores 3 0 4
2.05 Patriménio Liquido 90.104 49.943 100.936
2.05.01 Capital Social Realizado 63.301 63.337 63.060
2.05.01.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381 63.381
2.05.01.02 (-) Agdes em tesouraria (80) (44) (321)
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 14.379 15.993 16.476
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

07.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/12/2009 4-31/12/2008 5 -31/12/2007

2.05.04 Reservas de Lucro 12.424 0 21.400
2.05.04.01 Legal 814 0 2.698
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéao de Lucros 11.610 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 18.702
2.05.05 Ajustes de Avaliagéao Patrimonial 0 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagao de Negécios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (29.387) 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

08.01 - DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 482.978 485.632 440.347
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (102.192) (97.241) (89.947)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 380.786 388.391 350.400
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (288.026) (297.894) (260.637)
3.05 Resultado Bruto 92.760 90.497 89.763
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (22.056) (172.035) (67.697)
3.06.01 Com Vendas (38.188) (40.605) (33.575)
3.06.02 Gerais e Administrativas (36.771) (38.447) (32.983)
3.06.03 Financeiras 12.588 (91.189) 1.883
3.06.03.01 Receitas Financeiras 75.538 36.746 44.851
3.06.03.02 Despesas Financeiras (62.950) (127.935) (42.968)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 58.386 13.234 3.826
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (18.071) (15.028) (6.848)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 70.704 (81.538) 22.066
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 70.704 (81.538) 22.066
3.10 Provisao para IR e Contribuigdo Social (437) (301) (9.587)
3.11 IR Diferido (26.197) 27.913 3.942
3.12 Participagdes/Contribuigdes Estatutarias 0 (310) (1.827)
3.12.01 Participacoes 0 (310) (1.827)
3.12.01.01 Participacdes dos Administradores 0 (310) (1.827)
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Ndo Controladores (1) 13 1
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 44.069 (54.223) 14.595
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 8.098.898 8.101.419 8.082.000
LUCRO POR AGAO (Reais) 5,44136 1,80586
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (6,69303)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

09.01 - DEMONSTRAGAQ DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.052 4.886 0
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 62.165 57.140 0
4.01.01.01 Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio 44.069 (54.223) 0
4.01.01.02 Depreciacao, exaustao e amortizagéo 40.311 36.306 0
4.01.01.03 Imposto de renda e contrib. social difer 26.197 (27.665) 0
4.01.01.04 Resultado na alienagéo de ativo permanen (23.142) (1.026) 0
4.01.01.06 Provisao para contingéncias 13.179 10.764 0
4.01.01.07 Baixa diferido 0 1.731 0
4.01.01.08 Variagdes monetdrias e encargos (25.175) 87.915 0
4.01.01.09 Provisdo para devedores duvidosos 688 2.441 0
4.01.01.10 Outras provisdes 4.402 897 0
4.01.01.11 Beneficios REFIS (18.367) 0 0
4.01.01.12 Participacdo de acionistas nao controlad 3 0 0
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (56.113) (52.254) 0
4.01.02.01 Contas a receber (12.781) (4.150) 0
4.01.02.02 Estoques 2.957 (4.270) 0
4.01.02.03 Impostos a recuperar 9.145 (8.117) 0
4.01.02.05 Qutras contas a receber (12.618) (9.062) 0
4.01.02.06 Fornecedores (4.130) 7.258 0
4.01.02.07 Salarios e encargos a pagar 210 30 0
4.01.02.08 Adiantamento de clientes (79) 1.200 0
4.01.02.09 Obrigacgdes tributarias (4.912) (310) 0
4.01.02.10 Outras contas a pagar (1.071) (1.408) 0
4.01.02.11 Pagamento de juros sobre empréstimos (32.834) (33.425) 0
4.01.03 Outros 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 1.188 (140.040) 0
4.02.02 Aquisicdo de imobilizado (20.297) (129.435) 0
4.02.03 Recebimento de vendas do ativo 29.344 1.527 0
4.02.04 Mdtuos com pessoas ligadas (7.823) (12.132) 0
4.02.05 Agbes em tesouraria (36) 0 0
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (5.585) 76.982 0
4.03.02 Pagamento de dividendos (32) (42) 0
4.03.03 Empréstimos captados 115.174 168.110 0
4.03.04 Empréstimos pagos (120.727) (91.086) 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Redugao) de Caixa e Equivalentes 1.655 (58.172) 0
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.370 59.542 0
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.025 1.370 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM

00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

10.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO CONSOLIDADO LiQUIDO DE 01/01/2009 A 31/12/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS [8 - AJUS'I:ES DE 9,' TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 63.337 0 15.993 0 (29.387) 0 49.943
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 63.337 0 15.993 0 (29.387) 0 49.943
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 44.069 0 44.069
5.05 Destinagdes 0 0 0 12.424 (16.296) 0 (3.872)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (3.872) 0 (3.872)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 12.424 (12.424) 0 0
5.05.03.01 [Reserva Legal 0 0 0 814 (814) 0 0
5.05.03.02 |Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 11.610 (11.610) 0 0
5.06 Realizagé@o de Reservas de Lucros 0 0 (1.614) 0 1.614 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéao do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituigdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria (36) 0 0 0 0 0 (36)
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 63.301 0 14.379 12.424 0 0 90.104
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

10.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO CONSOLIDADO LiQUIDO DE 01/01/2008 A 31/12/2008 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS [8 - AJUS'I:ES DE 9,' TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 63.060 0 16.476 21.400 0 0 100.936
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 2.766 0 0 2.766
5.03 Saldo Ajustado 63.060 0 16.476 24.166 0 0 103.702
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (54.223) 0 (54.223)
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagé@o de Reservas de Lucros 0 0 (483) (24.166) 24.649 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituigdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acoes em Tesouraria 277 0 0 0 0 0 277
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 QOutros 0 0 0 0 187 0 187
5.13 Saldo Final 63.337 0 15.993 0 (29.387) 0 49.943

15/03/2010 17:15:30

Pag: 18




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1 - CODIGO CVM
00242-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ
92.791.243/0001-03

10.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO CONSOLIDADO LiQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS [8 - AJUS'I:ES DE 9,' TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 0 0 0 0 0 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 0 0 0 0 0 0 0
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagé@o de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituigdo/Realizagdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 0 0 0 0 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2009

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00242-9 CELULOSE IRANI SA

3-CNPJ

92.791.243/0001-03

11.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2009 a 31/12/2009 |4 - 01/01/2008 a 31/12/2008 |5 - 01/01/2007 a 31/12/2007
6.01 Receitas 540.672 504.123 443.864
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 482.978 485.632 440.347
6.01.02 Outras Receitas 58.386 13.234 3.826
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Préprios 0 7.693 368
6.01.04 Provisao/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa (692) (2.436) (677)
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (367.473) (316.234) (299.207)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (284.668) (237.957) (250.027)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (82.805) (78.277) (49.180)
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos 0 0 0
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto 173.199 187.889 144.657
6.04 Retencoes (40.311) (36.306) (29.043)
6.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustéao (40.311) (36.306) (29.043)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 132.888 151.583 115.614
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 75.538 36.746 44.851
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
6.06.02 Receitas Financeiras 75.538 36.746 44.851
6.06.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 208.426 188.329 160.465
6.08 Distribui¢do do Valor Adicionado 208.426 188.329 160.465
6.08.01 Pessoal 58.617 63.401 53.394
6.08.01.01 Remuneragéo Direta 45.688 53.778 45.274
6.08.01.02 Beneficios 9.768 8.046 6.748
6.08.01.03 F.G.T.S. 3.161 1.577 1.372
6.08.01.04 Outros 0 0 0
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 36.711 39.877 39.959
6.08.02.01 Federais 24.749 23.932 29.034
6.08.02.02 Estaduais 11.486 15.518 10.483
6.08.02.03 Municipais 476 427 442
6.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 69.029 139.274 52.517
6.08.03.01 Juros 62.950 132.448 42.970
6.08.03.02 Aluguéis 6.079 6.826 9.547
6.08.03.03 Outras 0 0 0
6.08.04 Remuneragéo de Capitais Préprios 44.069 (54.223) 14.595
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 0 4.250
6.08.04.02 Dividendos 3.872 0 2.133
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio 40.198 (54.236) 8.211
6.08.04.04 Part. Ndo Controladores Lucros Retidos (1) 13 1
6.08.05 Outros 0 0 0
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12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA
Aos Acionistas e Administradores da

Celulose Irani S.A.

Porto Alegre — RS

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Celulose Irani S.A. (individuais e consolidados),
levantados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade da Administracdo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e de suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacio das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e de
suas controladas, bem como da apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras referidas no pardgrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Celulose
Irani S.A., em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutagdes
de seu patrimonio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operacdes referentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. As praticas contabeis adotadas no Brasil diferem em alguns aspectos significativos das normas
internacionais de relatdrio financeiro (“IFRS”). Exceto pela ndo apresentagdo comparativa da
reconciliacdo para o IFRS, as informagdes relativas a natureza e aos efeitos de tais diferencas
de praticas contdbeis estdo apresentadas na Nota 29 das demonstracdes financeiras. Conforme
mencionado na Nota 29, a reconciliagdo das diferengas entre o patrimdnio liquido e o lucro
liquido determinados de acordo com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil e as IFRS nao
representa uma adocdo na integra de IFRS, pois a Companhia ndo apresentou demonstracdes
financeiras completas de acordo com as IFRS, de forma a incluir todas as divulgagdes
necessdrias, e nio afirmou o pleno atendimento as IFRS; portanto, em uma futura apresentacio
de demonstracdes financeiras completas de acordo com o IFRS, os saldos de abertura do
patrimoénio liquido apresentados nesta reconciliagdo poderdo ser diferentes.

Porto Alegre, 8 de margo de 2010.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Wagner Promenzio
Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2SP 011.609/0-8 F-RS CRC n°. 1SP 088.438/0-9/S/RS
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

A administracdo da Celulose Irani S.A. submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da
Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Companhia, com o respectivo parecer
dos auditores independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2009. As Demonstragdes Financeiras estdo elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades
por Acdes e suas alteracdes, € com as normas estabelecidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

MENSAGEM AOS ACIONISTAS

A Celulose Irani S.A. é uma empresa de Papel e Embalagem integrada, com robusta base
florestal prépria. A esséncia dos seus negdcios € a otimizacdo do uso da floresta plantada de
pinus (fibra longa), através do seu multiuso, buscando agregar valor a cada etapa do
processo produtivo, bem como a cada produto de origem florestal: celulose, papel,
embalagem, méveis, madeiras, resinas € biomassa para energia.

DESTAQUES DO ANO DE 2009

O ano de 2009 ficou marcado mundialmente pela forte crise financeira e econdmica
iniciada em 2008. Para a Celulose Irani S.A. foi o ano da consolida¢do dos investimentos
feitos em 2007 e 2008 e do inicio da captura dos seus beneficios. Em meio a crise a
Companhia teve suas margens de geracdo de caixa crescendo substancialmente, assim
como seu market-share no segmento de papelao ondulado, resultado do novo patamar de
competitividade alcangcado apds os investimentos. Também, em 2009, foram
implementadas medidas de reducdo de custos em todas as unidades, buscando adequar a
estrutura operacional a nova realidade trazida pela crise.

A Receita Bruta da IRANI consolidada permaneceu praticamente estavel em 2009, com
redugdo de apenas 1,4% em relagcdo a 2008. Esse bom desempenho verificado pela Empresa
num periodo em que as empresas em geral sofreram muito os efeitos da crise mundial
ocorreu em virtude, principalmente, dos aumentos de produtividade e de vendas das
fabricas de embalagens em suas duas plantas: em Indaiatuba (SP) onde a nova fabrica foi
implantada durante o ano de 2008 e, em Vargem Bonita (SC), onde investimentos em
atualizag@o tecnolégica e aumento de capacidade também foram finalizados durante o ano
de 2008. A fabrica de papel diminuiu sua participa¢do relativa no faturamento da Empresa,
aumentando o suprimento de papel para as fabricas de embalagens.
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O dolar fechou com uma desvalorizacdo de 25,5% sobre o fechamento de 2008 o que
contribuiu para a redugdo da divida em moeda estrangeira. Em razdo da politica da
Empresa de manter ao longo do tempo niveis de pagamentos em moeda forte equivalentes a
recebimentos nessas mesmas moedas, hd uma protecdo natural do fluxo de caixa, ndo
gerando desencaixes adicionais ou ndo esperados por conta dessa mudanca brusca na
cotacdo das moedas. Neste mesmo sentido, a Empresa ndo teve, em 2009, perdas com
derivativos cambiais, pois ndo opera com estes instrumentos.

O Resultado Liquido de 2009 foi de R$ 44.069 mil, ajudado por R$ 58.823 mil referentes a
variacdo cambial liquida positiva do periodo. O EBITDA ajustado teve incremento de 58,6
% no comparativo com 2008, mostrando uma melhora significativa na capacidade de
geracdo de resultado operacional. A margem EBITDA passou de 15,1% em 2008 para
24,6% em 2009. Com isso, a relacdo divida liquida/EBITDA que era de 6,35 vezes em
2008, passou para 3,11 vezes em 2009.

Seguem em 2009, as estratégias das mudancas nas demonstragdes contdbeis que se
iniciaram em 2008 com enquadramento das demonstracdes contdbeis as mudangas
implementadas pela Lei 11.638/07 e MP 449/08. Durante este ano foram editados diversos
pronunciamentos e interpretacdes técnicas, aprovados por deliberacdes da CVM que serdao
aplicados pela Companhia a partir das demonstracdes financeiras de 2010. A Cia apresenta
na Nota Explicativa 29 a avaliacdo dos ativos bioldgicos (florestas) e das terras pelo
método fair value. Esse novo conceito contébil, que serd adotado oficialmente a partir de
2010, tem um impacto positivo de R$ 204 milhdes no Patrimdénio Liquido de 31 de
dezembro de 2009, elevando-o de R$ 90 milhoes para R$ 294 milhdes refletindo mais
adequadamente a real posi¢do dos Ativos e do Patrim6nio Liquido da Companhia.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

(R$ mil) 4T09 3T09 4T08 2009 2008
Receita Operacional Bruta (*) 123.823 118.480 118.952 479.071 485.632
Mercado Interno 113.761 102.713 99.218 403.324 392.412
Mercado Externo 10.062 15.767 19.734 75.747 93.220
Receita Operacional Liquida (*) 96.451 93.549 95.180 376.879 388.391
Lucro Bruto 23.957 21.718 25.370 92.760 90.497
Margem Bruta 248% 232% 26,7% 24,6% 23,3%
Resultado Liquido 5.874 18.385 (83.923) 44.069 (54.223)

(*) 2009 - Receita Operacional Bruta e Liquida ajustada em (R$ 3.907 mil) referente compra de
performance para contrato de ACC, ndo sendo receita ordinaria da Companhia.

EBITDA - EARNING BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIATION AND AMORTIZATION (*)

(R$ mil) 4T09 3T09 4T08 2009 2008
Resultado Antes do IR 11.655 30.840 (51.032) 70.704 (81.538)
Depreciacao, Exaustdo e Amortizagao 10.069 9.781 11.030 40.311 36.306
Resultado Financeiro 6.485 (5.499) 54.397 (12.588) 91.189
EBITDA 28.209 35.122 14.395 98.427 45.957
Provis6es (IPl e Contingéncias) 1.683 928 544 4581 10.238
Eventos néo recorrentes * - (10.190) 2.316 (10.190) 2.316
EBITDA Ajustado 29.892 25.860 17.255 92.818 58.511
Margem EBITDA 31,0% 27,6% 18,1% 24,6% 151%

* Obs. Eventos ndo recorrentes

(10.190)  2.316 (10.190)  2.316

Venda de ativo - fazenda - (11.647) - (11.647) -
Vendaval - 1.457 - 1.457 -
PDD - clientes com vctos anteriores a 2008 - - 2.316 2.316

Nota: EBITDA € o resultado operacional adicionado das (receitas) despesas financeiras liquidas e de depreciacdes,
exaustoes e amortizacdes. O EBITDA ndo é uma medida utilizada nas préticas contdbeis adotadas no Brasil, ndo
representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao
lucro liquido na qualidade de indicador do nosso desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na
qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA ndo tem um significado padronizado e nossa defini¢do de EBITDA pode
ndo ser compardvel ao EBITDA ou EBITDA ajustado conforme definido por outras Companhias. Ainda que o EBITDA
ndo forneca, de acordo com as praticas contdbeis utilizadas no Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, nossa
administrac@o o utiliza para mensurar nosso desempenho operacional. Adicionalmente, entendemos que determinados
investidores e analistas financeiros utilizam o EBITDA como indicador do desempenho operacional de uma Companhia
e/ou de seu fluxo de caixa.
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Receita Bruta

A Receita Bruta no 4T09 totalizou R$ 123.823 mil, 4,1% e 4,5% superior ao 4T08 e 3T09,
respectivamente. No acumulado de 2009, a Receita Bruta apresentou ligeira reducdo de
1,4% com relacdo a 2008, totalizando R$ 479.071 mil contra R$ 485.632 mil em 2008.

Ja em doblares o valor da Receita Bruta foi 10,1% menor em 2009, somando US$ 243.250
mil, contra US$ 270.641 mil de 2008.

Receita Operacional Liquida

A Receita Operacional Liquida no 4T09 foi 1,3% e 3,1% superior ao 4T08 e 3TO09,
respectivamente. Em 2009, totalizou R$ 376.879 mil, apresentando uma reducdo de 3,0%
em relacdo ao ano anterior.

O Lucro Bruto no 4T09 foi de R$ 23.957 mil, 5,6% inferior ao 4T08 e 10,3% superior ao
3T09. Em 2009, totalizou R$92.760 mil, perante os R$ 90.497 mil de 2008, um
crescimento de 2,5%. A Margem Bruta apresentou aumento em 2009, ficando em 24,6%.

O Resultado Antes do Imposto de Renda no 4T09 de R$ 11.655 mil e no acumulado de
2009 R$ 70.704 mil reverteu os resultados negativos apresentados no 4T08 de R$ 51.032
mil e de 2008 no valor de R$ 81.538 mil.

EBITDA

O valor absoluto do EBITDA ajustado consolidado foi apurado em R$ 29.892 mil no 4T09,
contra R$ 17.255 mil no 4TO08, representando 73,2% de incremento. Com relagdo ao 3T09,
o EBITDA também apresentou um aumento de 15,6%. Em 2009, o EBITDA ajustado
totalizou R$ 92.818 mil, um incremento de 58,6% em rela¢do ao ano de 2008.

A Margem de EBITDA ajustado consolidado teve um crescimento, passando de 15,1% em
2008 para 24,6% no ano de 2009.
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Resultado Financeiro

No 4T09 o Resultado Financeiro foi negativo em R$ 6.485 mil, revertendo a posigdo
positiva do trimestre anterior. Em comparacdo ao mesmo trimestre do ano anterior
apresentou uma reducdo significativa, decorrente da variacdo cambial. J& em 2009, o
Resultado Financeiro foi positivo em R$ 12.588 mil, ante os R$ 91.189 mil negativos de
2008. Dos R$ 12.588 mil positivos de 2009, R$ 58.823 mil representam variagdo cambial
liquida, R$ 1.949 mil receita financeira e R$ 48.184 mil correspondem a despesas
financeiras (juros, despesas bancdrias e descontos concedidos).

O resultado financeiro estd distribuido da seguinte forma: (em mil R$)

4T09  3T09 4T08 2009 2008
Receitas 5966 | 19.910 | 4561 | 75538 | 36.746
Financeiras
Despesas
B (12.451) | (14.411) | (58.958) | (62.950) | (127.935)

Nas receitas e despesas financeiras apresentadas estdo inclusas as variagcdes cambiais ativas
e passivas, conforme segue:

4T09  3TO09 4T08 2009 2008

Variacdo cambial 5383 | 19300 | 4.452 73.589 34.131

ativa

Variacdo cambial

passiva (1.424) | (2.735) | (47.361) | (14.766) | (95.974)

Variacdo cambial

liquida 3.959 | 16.565 | (42.909) | 58.823 | (61.843)

O resultado financeiro sem varia¢do cambial apresenta-se da seguinte forma:

4T09 3T09 4T08 2009 2008

Resultado
Financeiro sem | (10.444) | (11.066) | (11.488) | (46.235) | (29.346)
variagdo cambial
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Todos os trimestres foram afetados em seu resultado financeiro pela oscilacdo do Dolar e
do EURO que sao base de atualizacdo de determinados financiamentos da Companbhia.

Resultado Liquido

No 4T09 o resultado liquido da Companhia foi apurado em R$ 5.874 mil positivos, ante os
R$ 33.923 mil negativos apurados no mesmo trimestre do ano anterior. Em comparagio ao
3TO09 apresentou uma significativa reducdo devido principalmente ao reconhecimento, no
3T09, de venda de imdvel florestal em SC. O imével vendido representa apenas 10% dos
ativos florestais de SC e 7% dos ativos florestais totais da Companhia (SC e RS). A
empresa mantém base florestal suficiente para suprir 100% de sua necessidade de madeira.

O Resultado Liquido, em 2009, foi de R$ 44.069 mil positivos, revertendo desta forma,
quase integralmente o resultado negativo de R$ 54.223 mil verificado no ano anterior.
Adicionalmente, foi realizada parcela do ativo reavaliado em R$ 1.614 mil em 2009

(R$ 483 mil em 2008), que ndo transitou como receita no Demonstrativo do Resultado do
Exercicio (DRE) (Deliberacao 183/95 da CVM).

Endividamento Liquido

Evolugéo Divida Liquida/EBITDA
(valores em R$ milhdes)

371,5

2004 2005 2006 2007 2008 2009

mEmmm Divida Liquida —Divida Liquida/EBITDA

A evolucdo da Divida Liquida / EBITDA tem seu ponto de alavancagem mais elevado em
dezembro de 2008, devido ao carregamento integral da divida referente aos investimentos
realizados no Projeto Superagdo (R$ 160,8 milhdes). A partir do 1TO9 comecou a ocorrer a
captura dos beneficios do Projeto e liquidagdo da divida, sendo que a relacio Divida
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Liquida / EBITDA baixou de 6,35x em 2008 para 5,74x no 1T09, 4,44x no 2T09, 3,84x no

3T09, e fechando o ano de 2009 em 3,11x. Portanto, neste periodo houve, por um lado, o
incremento do EBITDA e por outro a reducdo do endividamento pela liquidacao da divida e
valoriza¢do do Real em relagdo ao délar e euro.

A participacdo da Receita Operacional Bruta Consolidada em 2009 foi a seguinte:
Participacédo da Rec. Operacional Bruta
por Empresa

Controladas
4%

Celulose
Irani S.A.
96%

Vendas
A distribui¢ao das vendas na controladora teve a seguinte participac¢ao, no ano de 2009:

Participagao das vendas por Divisédo de Neg6cio

Moéveis e Papel
Resinas 34%
11%

Embalagens
55%
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Participagdo das vendas por Unidade de Negécio
Méveis Resinas
. 3%
8% Papel
34%

Embalagem SC
23%

Embalagem SP
32%

A composi¢do da Receita Bruta Consolidada por mercado esta distribuida da seguinte
forma em 2009:

Participacéo das vendas Mercado Interno e
Externo (em mil reais e %)

Mercado
Externo

75.747 @

84%

Mercado
Interno
403.324

A distribui¢do das Vendas em Dolares nos anos de 2009 e 2008 teve a seguinte

participacao:
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Participagcao das vendas Mercado Interno e Externo
(em mil dolares)

250.000 - 218.460
205.590
200.000 -
150.000 -
85%)
100.000 -
52.181
50.000 - 37.660
.
Mercado Interno Mercado Externo
m 2009 m 2008

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

A Celulose Irani S.A. é composta de trés Divisdes. Estas Divisdes estdo organizadas de
acordo com o segmento de mercado em que atuam, sdo independentes em suas operagdes €
integradas de modo harmdnico, buscando otimizar o uso das florestas plantadas de pinus,
através do seu multiuso, e da verticaliza¢do dos negdcios.

Divisdo Papel, situada em Vargem Bonita - SC, tem por finalidade a producdo de papéis
Kraft de baixa e alta gramaturas e de papéis reciclados, destinados ao mercado externo,
interno, e para a Divisdo Embalagem.

Divisdo Embalagem produz caixas e chapas de papeldao ondulado, leves e pesadas, e conta
com duas unidades produtivas, sendo uma em Vargem Bonita — SC e outra em Indaiatuba —
SP. A fabrica de Indaiatuba foi inaugurada em 02 de Junho de 2008 e os recursos utilizados
foram provenientes do Projeto Superacao.

Divisdo Moéveis e Resinas industrializa produtos de base florestal, buscando otimizar a
exploracdo das florestas, através do seu multiuso. Esta Divisdo atualmente conta com duas
unidades produtivas, sendo uma fabrica de modveis de madeira reflorestada em Rio
Negrinho - SC e uma unidade de negdcio denominada Resinas, localizada em Balneério de
Pinhal - RS, que produz breu e terebintina, a partir de resina natural fornecida pela
controlada Habitasul Florestal S.A.
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Além das trés Divisdes, a Celulose Irani S.A. conta com as controladas Irani Trading S.A.
que operacionaliza todas as operacdes de exportacdo da empresa e atua na administracao e
locacdo de iméveis, Habitasul Florestal S.A., com base florestal de 8,4 mil hectares de
florestas de pinus, fornecedora de resina para a unidade Resinas da Celulose Irani S.A. e
também fornecedora de madeira para serrarias da regido e, Meu Modvel de Madeira
Comércio de Moveis e Decoragdes Ltda., que atende a demanda do mercado nacional com
venda direta ao consumidor final por meio do site www.meumoveldemadeira.com.br. Em
2009, foi criada uma nova subsididria, HGE — Geracdo de Energia Sustentavel Ltda, que
tem como objetivo a geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica de origem
edlica.

Divisao Papel

A Celulose Irani S.A. teve uma participacdo de aproximadamente 4,5% na produgdo
nacional de Papel para Embalagem em 2009 segundo dados preliminares da Bracelpa -
Associacdo Brasileira de Papel e Celulose. A Divisdo Papel conta com quatro méquinas,
sendo que uma delas utiliza Aparas como base para a sua produ¢do. As demais maquinas,
por sua vez, utilizam fundamentalmente celulose Kraft de produgdo prépria.

A producdo de papel no 4T09 teve incremento de 3,4% e 10,0%, com relacdo ao 4T08 e
3T09, respectivamente. No ano a producdo apresentou aumento de 9,5%, passando de
168.766 ton em 2008 para 184.868 ton em 2009. Neste ano foram expedidas 186.987 ton.
frente as 168.270 ton. de 2008.

A producdo e destinagdo dos papéis produzidos em instalagdes proprias tiveram a seguinte
composi¢ao em 2009:
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Produgéo total de Papel (em toneladas)

184.868
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Expedicao/Faturamento de Papel em 2009 (em toneladas)

Transf. para
Embalagens
59%

Mercado
Externo
12%

Mercado
Interno B 110.2751t0n

29% 1 22351 ton

[ 54361 ton

Na darea florestal continuaram os investimentos em reflorestamento que asseguram o
suprimento futuro de madeira para processo e biomassa, da fabrica de papel e celulose. No
ano de 2009 houve uma reducdo de 9,75% na area reflorestada da empresa por conta da
venda de uma propriedade (Fazenda Serraria Grande) no municipio de Cagador/SC. Foram
plantados neste ano 1.088 ha de Florestas de Pinus para utilizacio como madeira para
processo, desses 1.023 ha em terras proprias e 65 ha em propriedades de terceiros nas
modalidades de parceria florestal e arrendamento. Também foram plantados 184 ha de
Florestas de Eucaliptos em terras proprias para utilizacdo como madeira para biomassa. No
ano de 2009 foram vendidos ao mercado 68.940 metros estéreos de toras de pinus contra
70.700 metros estéreos do ano de 2008.
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Divisdo Embalagem

A Divisdao Embalagem apresentou aumento na sua participagdo no mercado nacional de
embalagens passando de 4,1% no ano de 2008 para 5,0% no ano de 2009, de acordo com
dados de vendas da ABPO - Associacdo Brasileira do Papeldao Ondulado. A producio de
embalagens em metros quadrados nas suas duas unidades cresceu no 4T09, 38,2% e 11,3%,
se comparada ao 4T08 e 3T09, resultado da implementacdo da nova fabrica de Indaiatuba e
da atualizagdo tecnoldgica da fibrica de Vargem Bonita. Na comparacdo com 2008, o ano
de 2009 fechou com uma producio 22,9% superior. O crescimento nas vendas manteve o
mesmo ritmo, sendo que o 4T09 apresentou um volume 37,6% e 11,4% superior ao 4T08 e
3T09, respectivamente. As vendas totais em metros quadrados apresentaram crescimento de
22,6% em 2009 quando comparadas a 2008, enquanto o mercado cresceu 0,78% no mesmo
periodo, segundo dados da ABPO.

Producéo total de Embalagens
(em mil metros quadrados)

250.000 . 215.520

1

soae. : 175.386
|
150.000 - |
|
1
100.000 1 3.171 56.740 45727 !
. |
gl I 1
1
0 | 1

4To9  3T09 4708 2009 2008
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Venda total de Embalagens
(em mil metros quadrados)
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A comercializacdo de chapas e caixas de papeldo ondulado seguiu os pardmetros do
mercado nacional. Ao final de 2009, os precos médios das caixas de papeldao ondulado
mantiveram-se estdveis em relagdo aos praticados em dezembro de 2008 e os pregos das
chapas apresentaram uma redugdo de 3,0% em relagdo aos precos de 2008.

Divisdo Moveis e Resinas

A Divisdao Moveis e Resinas vende praticamente a totalidade da sua produ¢@o no mercado
externo.

A fébrica de moveis teve em 2009, significativa reducdo no volume de produgdo e vendas,
justificada, basicamente, pela diminui¢do de produgdo em féabrica de terceiros decorrente da
valorizacdo do Real e da menor demanda do mercado internacional. A partir deste cendrio
foi implementada nova estratégia de operacdo do negdécio para os proOXimos anos, que
privilegia rentabilizar a operagdo através da producdo em fabrica propria e venda no
mercado interno através da subsididria www.meumoveldemadeira.com.br.
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*considerando produgdo propria + terceirizada

A Unidade Resinas, que tem sua produgdo direcionada ao mercado externo, produziu 593
ton de breu e terebintina no 4T09, um aumento de 13,1% em relacdo ao 4T08 e reducdo em
relacdo ao 3T09 devido ao periodo de entressafra. No ano de 2009 a produgdo foi 6,5%
menor que 2008. As vendas de breu e terebintina no 4T09 foram 11,8% superiores quando

comparadas ao 4T08. Em 2009 as vendas totais ficaram 7,8% abaixo do registrado em
2008.
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SUSTENTABILIDADE

“Equilibrar aspectos econdmicos, sociais € ambientais, de modo a ndo comprometer o
desenvolvimento das geragcdes futuras, com ética, transparéncia e envolvimento de todas as
partes interessadas na empresa”. Este € o conceito de Sustentabilidade pelo qual a empresa
baliza suas atividades e desenvolve seus projetos.

Visando contribuir com a constru¢do de uma sociedade mais desenvolvida, apdia as
comunidades com as quais se relaciona diretamente, e estabelece parcerias com entidades
sOlidas, que atuam no desenvolvimento de criangas e adolescentes, além de buscar a

15/03/2010 17:15:48 Pig: 36



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas Legislacdo Societdaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2009
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

sustentabilidade do seu negdcio, investindo fortemente em tecnologias e projetos que
beneficiam o meio ambiente.

A Celulose Irani, comprometida com o desenvolvimento sustentdvel, emite anualmente e
de forma voluntdria o Relatério de Sustentabilidade. Este ¢ um documento através do
qual, a empresa mede, informa e presta contas as partes interessadas sobre o desempenho
organizacional. A transparéncia sobre os impactos econdmicos, ambientais € sociais torna-
se um componente fundamental nas relacdes com os stakeholders e com o mercado em
geral. A metodologia adotada segue as diretrizes do GRI — Global Reporting Initiative. O
Relatorio de Sustentabilidade de 2009, assim como o dos anos anteriores, foi submetido a
verificacdo externa e a empresa BSD Consulting emitiu a declaracdo de garantia que visa
avaliar o equilibrio e a materialidade das informagdes.

Prémios e Reconhecimentos em 2009

A Empresa teve diversos reconhecimentos sociais, ambientais, de mercado e recursos
humanos, reflexo das a¢des e projetos desenvolvidos ao longo do ano. Entre os principais
podemos destacar:

@ 2009

AMBIENTAL BRASILEIRG.

Celulose Irani

Raferincia e Benchmark
choarmbiental

W Bzl

. 11° PREMIO
&F Ambiental
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Prémio Fritz Miiller — Realizagdo FATMA

Prémio Benchmarking Ambiental Brasileiro 2009 — Realizacio Mais
Projetos

Prémio Empresa Cidada ADVB/SC 2009 - Categorias Preservagdo
Ambiental

5° Prémio Brasil Ambiental Categorias MDL — Realizacio Amcham/Rio

Prémio Expressao de Ecologia — Categoria Controle de Polui¢cdo Setor Papel
e Celulose

Prémio Febramec 2009 — Categoria Emissdao Atmosférica Gases de Efeito
Estufa (GEE)

Prémio Reabilitagdo Profissional 2009 — Case Panorama da Reabilitacdo
Profissional na IRANI

Prémio Responsabilidade Social 2009 — Realizagdo Assembleia Legislativa
do Estado do Rio Grande do Sul

As Melhores da Dinheiro — Realizacio Revista Isto E Dinheiro

Anudrio Valor 1000 (Maiores Empresas) — Realizagdo Revista Valor
Econdmico

Selo Anpei de Empresa Inovadora — concedido pela Associacdo Nacional de
Pesquisae Desenvolvimento das Empresas Inovadoras (Anpei)

Gestao do Desempenho Ambiental

Preservar o meio ambiente € uma das responsabilidades da Celulose Irani. Por esse motivo,
a Empresa identifica, analisa, desenvolve e investe em acdes que permitem minimizar os
impactos ambientais causados em suas atividades produtivas, atuando sempre em
conformidade com a legislagdo ambiental vigente.

Como destaques na drea ambiental estdo os projetos de Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL) da Usina de Co-geracdao e do Tratamento de Efluentes e o Inventério de
Emissoes de Gases de Efeito Estufa (GEE). Por trés anos consecutivos (2007, 2008 e 2009)
a Empresa foi considerada benchmarking ambiental em nivel nacional e recebeu varias
outras premiacdes de nivel nacional e regional.
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Além de investir em tecnologias para preservar o meio ambiente, a IRANI, com o objetivo
de conscientizar os colaboradores e os moradores das cidades de entorno, apoia e incentiva
projetos no ambito de educacdo ambiental. Por meio desses projetos, a Empresa dissemina
a cultura de preservagdo e conservacdo do meio ambiente e procura fortalecer o conceito e
a prética do desenvolvimento sustentdvel.

Indicadores de Desempenho Ambiental

As redugdes de emissdes de gases de efeito estufa, na IRANI, se concretizaram com o
desenvolvimento de projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) de
pequena escala. Com o intuito de direcionar atividades com responsabilidade
socioambiental a empresa implantou a Usina de Co-geracdo, em 2006, e modernizou a
Estacdo de Tratamento de efluentes, em 2008, projetos que permitiram a geracdo de
créditos de carbono pelo Protocolo de Kyoto. A Empresa contabilizou em 2009 receitas
com créditos de carbono equivalente a R$ 3,2 milhdes, ja liquidos das despesas de
intermediacdo da venda desses créditos.

MDL — Usina de Co-geracio

O projeto esta registrado na Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU) como “Irani Biomass
Electricity Generation Project”. Teve aprovacdo em 07 de julho de 2006 e pode ser
acessado através do site: http://cdm.unfccc.int/Issuance/cers _iss.html, sob o nimero 0404.
As metodologias usadas no projeto sao AMS 1.D, versdo 7, que consiste em geracdo de
eletricidade renovavel substituindo a energia fornecida pela concessiondria estadual e AMS

IILE, versao 7, que consiste em evitar producdo de metano pela utilizagdo de combustdo
controlada de biomassa. Os insumos usados para gerar energia nessa usina sao procedentes
de residuos de base florestal que substituem o uso de recursos naturais ndo renovaveis.
Assim € possivel reduzir as emissdes de gases poluentes como didxido de carbono e metano
gerados em maior quantidade na queima de combustiveis fésseis. Com a implantacao dessa
Usina, as Reducdes Certificadas de Emissdes obtidas entre 2005 e 2009 totalizaram
741.749 toneladas de CO,e. Levando-se em conta o resultado obtido em 2009 a estimativa
de reducdo de emissdao de gds carbonico pela IRANI em 21 anos, é de aproximadamente
3.665.235 toneladas de CO2e.
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Reducdes certificadas de emissdes — Usina de Co-geracao (toneladas COze)
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MDL — Modernizacao da Estacdo de Tratamento de efluentes

O projeto esta registrado na ONU como “Irani Wastewater Methane Avoidance Project”.
Foi aprovado em 19 de janeiro de 2008 e pode ser acessado através do site:
https://cdm.unfccc.int/Projects/registered.html, sob o nimero 1410. A Metodologia usada é
AMS-IILI, versao 6, datada de 10/08/07, que consiste em evitar a producdo de metano no
tratamento de dguas residudrias por meio da substituicdo de lagoas anaerdbias por sistemas
aerdbios.

A modernizacdo foi realizada com o intuito de substituir a degradacdo anaerdbica (sem
oxigenacdo) pela degradacdo aerdbica (com oxigenacdo) da matéria organica, evitando
assim, a emissdo de metano, um gds de efeito estufa que provoca o aquecimento global. O
novo sistema de tratamento € conhecido como tratamento secunddrio através de lodo
ativado com aeracdo prolongada, um dos métodos bioldgicos mais eficientes. O qual evita
que o lodo fique depositado no fundo das lagoas e gere metano.

As Reducdes Certificadas de Emissdes obtidas entre 2007 e 2009 totalizaram 103.888
toneladas de COe. Levando-se em conta o resultado obtido em 2009 a estimativa de
redu¢do de emissdo de gds carbonico pela IRANI em 21 anos, € de aproximadamente
715.701 toneladas de COqe.
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Em tecnologias limpas, projetos e acdes que beneficiam o meio-ambiente a empresa
investiu em 2009 o valor de R$ 1,5 milhZo.

INVENTARIO DE GEE (Gases de Efeito Estufa)

Anualmente a Celulose Irani realiza a verificacdo do inventdrio de GEE (Gases Efeito
Estufa) através de organismo certificador. A auditoria é realizada de acordo com a NBR
ISO 14064:2006. Durante os anos de 2006, 2007 e 2008 foi constatado que a Irani é
carbono neutro por natureza, ou seja, remove mais GEE da atmosfera do que emite. No més

de abril/10, estaremos auditando e certificando o inventdrio correspondente ao ano de
2009.

A partir da verificagdo do Inventario por organismos externos, a Empresa objetiva obter
uma declaracao independente sobre a qualidade do inventdrio, para assegurar aos usuarios
do documento mais confiabilidade dos resultados de suas emissoes.

A remocdo de carbono na IRANI ocorre em funcdo do grande volume de florestas
plantadas. Como beneficio aos clientes da Empresa e a sociedade como um todo, para cada
tonelada de papel produzido sdo seqiiestradas 3,90 toneladas de COge.
O Inventério de Emissdes de Gases de Efeito Estufa, além de orientar acdes de reducdo de
impactos ambientais, procura identificar oportunidades de novos projetos de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), aumenta a transparéncia em sustentabilidade ambiental da
IRANI; fortalece a confianca dos investidores; auxilia na identificacdo de riscos e facilita o
plano de gestao ambiental da Empresa.
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Com o Inventédrio de Emissoes de Gases de Efeito Estufa, a IRANI se tornou a
primeira empresa brasileira a obter o certificado pela norma internacional ISO 14.064, do
ano de 2006, relacionada a quantificacao e a verificacdo de GEE.

INDICADORES DE DESEMPENHO SOCIAL

Recursos Humanos

O ano de 2009 encerrou com um quadro efetivo de 1.756 colaboradores. Comprometida
com a melhoria do clima organizacional interno, a empresa investe em capacitacdo dos
colaboradores, beneficios, saide, seguranca e qualidade de vida, além de priorizar a
comunicacdo direta entre liderancas e equipes, visando sempre a Gestdo Participativa e
valorizando a diversidade dos seus colaboradores.

Em 2009 foram investidos R$ 8.029 mil em beneficios de alimentacido, transporte, seguro
de vida e plano de sadde, R$ 721 mil em capacitacido e aprimoramento pessoal € R$ 40 mil
no programa de participagcdo nos resultados — PPR.

Sociedade

A empresa preocupa-se com o bem-estar dos moradores das comunidades onde atua, e
contribui para a diminuicdo das desigualdades sociais. Como parte de suas acdes em
beneficio da sociedade, a empresa incentiva e patrocina projetos educacionais, culturais e
esportivos visando sempre a continuidade das agdes e o auto-desenvolvimento dos publicos
atendidos.

Estdo entre os projetos desenvolvidos: Junior Achievement, Investimentos e Revitalizacio
da Comunidade de entorno do Parque Fabril — Campina da Alegria em Vargem Bonita/SC,
o projeto de geracdo de renda denominado Projeto Broto do Galho, Jornal Conversa Aberta
— Canal de Comunica¢do da Empresa com a Comunidade (Vila Campina da Alegria),
Programa Jovem Aprendiz, Brinde Social, doa¢des e patrocinios e outros projetos apoiados
via Incentivo Fiscal.

Para estes projetos, outras doacdes e patrocinios sociais foram destinados um total de
R$ 214 mil em 2009.
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

INVESTIMENTOS

A Cia mantém sua estratégia de investir na moderniza¢cdo e automagdo dos seus processos
produtivos. Os investimentos realizados contabilmente em 2009 somaram R$ 20.297 mil,
assim distribuidos:

Prédios e Construgdes R$ 1.704 mil
Equipamento e Instalacdes R$ 14.640 mil
Bens em arrendamento mercantil R$ 366 mil
Florestamento e Reflorestamento R$ 3.587 mil
Total R$ 20.297 mil

Os investimentos deste ano foram direcionados basicamente para manter € modernizar as
fabricas e operacOes industriais, com objetivo de melhorar os processos e produtos
fornecidos pela Celulose Irani S.A.. Os grandes investimentos foram realizados em 2007 e
2008 através do Projeto Superacdo que ampliou e modernizaram as fibricas de Papel e
Embalagem.

MERCADO DE CAPITAIS

O capital social da Irani é representado por 8.104.500 de a¢des, sendo 7.463.987 ordindrias
e 640.513 preferenciais.

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

A Administracdo da CIA estd propondo a distribui¢dao de dividendos referente ao exercicio
de 2009, no valor de R$ 3.872 mil, correspondentes a R$ 0,52 por agdo preferencial e
R$ 0,47 por agdo ordindria. Sobre estes valores nao havera incidéncia de Imposto de Renda.
SERVICOS DE AUDITORIA

No ano de 2009 ocorreram por parte dos nossos Auditores Independentes prestacdes de

servigos de consultoria no diagndstico para a implantacdo do IFRS — International Financial
Reporting Standards, trabalho este iniciado em 2008 e que teve continuidade em 2009.
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

PERSPECTIVAS

As expectativas para 2010 sdo de melhoras significativas da economia brasileira e de
retomada do crescimento mundial. Espera-se uma continua melhoria das margens de
EBITDA e da rentabilidade liquida dos negdcios, fruto do cendrio mais favordvel e da nova
condicdo de competitividade da Empresa ap6s o Projeto Superacdo. A Companhia também
estd fase final emissao de debéntures que visa alongar a divida de curto prazo.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos a cada um dos nossos colaboradores pelo empenho evidenciado neste
periodo, aos nossos acionistas, pela confianca, e aos nossos clientes, fornecedores e
instituicOes financeiras, pelo apoio, indispensdvel ao crescimento e desenvolvimento da
Celulose Irani S.A. durante o ano de 2009.

Porto Alegre, marco de 2010.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificamente indicado).

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém como atividades preponderantes aquelas
relacionadas a industria de papel, embalagem de papelao ondulado, industrializacdo de
moéveis em geral com predominincia de madeira, bem como a industrializacdo de
produtos resinosos e seus derivados. Atua no segmento de florestamento e
reflorestamento e utiliza como base de toda sua producdo a cadeia produtiva das
florestas plantadas.

A Companhia estd em processo de emissdo de debéntures de espécie simples, ndo
conversiveis em agdes, cuja colocacdo deverd ser feita por meio de oferta publica com
esforgos restritos de distribui¢do no valor maximo de emissdo de R$ 100 milhdes (cem
milhdes de reais). Os recursos obtidos com a emissdo das debéntures serdo utilizados
pela Companhia para liquidacio de dividas de curto prazo e/ou dispéndios realizados e
a realizar dentro das atividades da Companhia. As debéntures vencerdo apds 60
(sessenta) meses da data de emissao e serdo amortizadas em 8 (0ito) parcelas semestrais
a partir do 18° (décimo oitavo) més seguinte a data da emissdo. Com esta emissdo a
Companhia entende que ajusta o perfil do endividamento de curto prazo que consta
destas demonstracdes financeiras.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A autorizagdo para conclusdo das presentes demonstragcdes financeiras foi concedida
pela Diretoria da Companhia em 2 de marco de 2010 as quais serdo submetidas a
apreciacdo do Conselho de Administracao.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade
com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria
brasileira, os pronunciamentos, orientacdes e interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis — CPC e as normas expedidas pela Comissdao de Valores
Mobilidrios — CVM.

Com o advento da Lei n° 11.638/07, que atualizou a legislacio societdria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas normas e
pronunciamentos técnicos contdbeis vém sendo expedidos em consondncia com 0s
padrdes internacionais de contabilidade pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC.
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Durante 2009 foram emitidos 26 novos pronunciamentos técnicos e 12 interpretacdes
técnicas, pelo CPC aprovados por Deliberacdes da CVM, para aplicacdo mandatéria a
partir de 2010.

A Administracio da Sociedade optou pela aplicagdo integral dos novos
pronunciamentos apenas em 2010 e estima que os seguintes pronunciamentos poderao
gerar impactos nas suas demonstragdes financeiras:

¢ Ativo imobilizado (CPC 27 e ICPC 10) — A Companhia estima que o valor justo das
terras tenha como efeito em 31 de dezembro de 2009, aumento do Ativo
Imobilizado no valor de R$ 142.243, aumento do Patrimonio Liquido no valor de
R$ 93.880, e aumento dos Impostos Diferidos Passivos no valor de R$ 48.363.

e Ativo bioldgico (CPC 29) — A Companhia estima que o valor justo dos Ativos
Bioldégicos tenha como efeitos em 31 de dezembro de 2009, aumento do Ativo
Imobilizado no valor de R$ 147.633, aumento do Patrimonio Liquido no valor de
R$ 113.941, e aumento dos Impostos Diferidos Passivos no valor de R$ 33.692.

¢ Divulgacdo da demonstragcdo do resultado abrangente (CPC 26)

¢ Divulgacdo de informacdes por segmento (CPC 22)

Para os demais Pronunciamentos, a Administracdo da Companhia e de suas controladas
estd analisando os impactos das alteracdes introduzidas por esses novos
pronunciamentos. No caso de ajustes decorrentes de adog¢do das novas préticas
contdbeis a partir de 1°. de janeiro de 2010, a Companhia devera avaliar a necessidade
de remensurar os efeitos que seriam produzidos em suas demonstragdes financeiras de
2009, para fins de comparacao, caso esses novos procedimentos ji estivessem em vigor
desde o inicio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer o uso, pela Administracdo da
Companhia e de suas controladas, de estimativas e premissas que afetam os saldos
ativos e passivos e outras transagdes. Sendo assim, nas demonstragdes financeiras s@o
incluidas diversas estimativas referentes ao célculo da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, provisdo para perdas nos estoques, provisdes necessdrias para
passivos contingentes, avaliacdo da vida util do ativo imobilizado e respectivo calculo
das projecOes para determinar a recuperacdo de saldos do imobilizado, intangivel e
imposto de renda diferido ativo. Como o julgamento da Administracdo envolve a
determinagdo de estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os
resultados reais eventualmente podem divergir dessas estimativas.

15/03/2010 17:15:53 Pag: 46



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas Legislacdo Societdaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2009
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as aplicagdes financeiras de liquidez
imediata, com baixo risco de variagdo de valor, e com vencimento inferior ha 90
dias da data da aplicacdo. As aplicacdes financeiras sdo registradas aos valores
nominais acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, conforme
descrito na nota explicativa n° 5.

b) Contas a receber e provisio para créditos de liquidacdo duvidosa

As contas a receber de clientes estdo registradas pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é
calculada com base nas perdas estimadas segundo avaliacdo individualizada das
contas a receber e considerando as perdas histdricas, cujo montante € considerado
suficiente pela Administracdo da Companhia para cobrir eventuais perdas na
realizacdo dos créditos.

c) Estoques

Sdo demonstrados ao menor valor entre o custo médio de produ¢do ou de aquisicao,
e o preco de mercado ou valor liquido de realizagdo.

d) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais da controladora.

e) Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicio ou construg¢io acrescido de reavaliagio
efetuada em 1994 e deduzido da depreciacdo e exaustdo. A contrapartida das
reavaliacdes foi registrada em conta propria no patrimonio liquido, pelo seu valor
liquido, e dentre impostos diferidos no exigivel a longo prazo. A depreciacio é
calculada pelo método linear, com base em taxas determinadas em fun¢do do prazo
de vida util estimado dos bens. Os gastos de instalagdo e manuten¢do para o
desenvolvimento das florestas sdo imobilizados enquanto em formacdo e sio
exauridos em fun¢do da extragdo de madeira efetuada.

f) Intangivel

Refere-se ao 4gio apurado na aquisicio da Habitasul Florestal S.A. sendo
fundamentado na expectativa de lucros futuros e até o ano de 2008 foi amortizado
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de forma linear, calculado para o periodo de 10 anos. A partir de 1° de janeiro de
2009, a Companhia deixou de registrar a amortizacdo do &4gio, que passa a ser
testado anualmente com base em teste no valor recuperdvel do 4gio.

g) Diferido
Refere-se aos gastos com despesas pré-operacionais do projeto da unidade moveis e
gastos com implantacdo e pré-operacionais da unidade de embalagem, e esta sendo
amortizado de forma linear no periodo de 10 anos em fun¢do dos prazos esperados

de beneficios futuro.

h) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

A Companhia adota como procedimento revisar o saldo de imobilizado, intangivel e
diferido para verificacdo de possiveis perdas consideradas permanentes, sempre que
eventos ou mudangas de circunstancias indiquem que o valor contdbil de um ativo
ou grupo de ativos possa ndo ser recuperado com base em fluxo de caixa futuro.
Essas revisdes ndo indicam a necessidade de reconhecer perdas permanentes.

1) Imposto de renda e contribuicdo social (corrente e diferido)

Sado provisionados com base no lucro real determinado de acordo com a legislacao
tributdria em vigor.

Sobre as diferencas tempordrias para fins fiscais, prejuizos fiscais e reserva de
reavaliagdo sdo registrados imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
respeitando-se as determinacdes da Instru¢do n° 371 da Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM.

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transi¢do (RTT) instituido pela Lei
n°11.941/09 por meio do qual as apuracdes do imposto sobre a renda (IRPJ), da
contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL), da contribuicdo para o PIS e da
contribuicdo social para o financiamento da seguridade social (COFINS), para o
biénio 2008-2009, continuam a ser determinadas de acordo com os métodos e
critérios contabeis definidos pela Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes
em 31 de dezembro de 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribuicao
social diferidos, calculados sobre os ajustes decorrentes da adocdo das novas
praticas contabeis advindas das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09 foram registrados nas
demonstragdes financeiras quando aplicdveis.
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j) Empréstimos e financiamentos

Sao registrados pelos valores originais de captagdo, atualizados monetariamente
pelos indexadores pactuados contratualmente com os credores, acrescidos de juros
apropriados até as datas dos balangos, conforme descrito na nota explicativa n° 16.

k) Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica
substancialmente com todos os riscos e beneficios de propriedade sdo classificados
como arrendamento financeiro. Os arrendamentos financeiros sao registrados como
se fosse uma compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado
e um passivo de financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido nos
arrendamentos financeiros é depreciado pelas taxas definidas na nota explicativa n°
13.

1) Provisdo para contingéncias

Uma provisdo € reconhecida no balanco quando a Companhia tem uma obrigacao
presente, legal ou ndo formalizada, como consequéncia de um evento passado e €
provével que recursos sejam exigidos para liquidar essa obriga¢do. Sdo constituidas
em montante, considerado pela Administracdo, suficiente para cobrir perdas
provéveis, sendo atualizada até a data do balanco, observada a natureza de cada
contingéncia e apoiada na opinido dos advogados da Companbhia.

m) Apuracido do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios e inclui
rendimentos, encargos e variacdoes cambiais as taxas oficiais, incidentes sobre ativos
e passivos circulantes e de longo prazo, bem como, quando aplicavel, inclui os
efeitos de ajustes de ativos para o valor de realizagao.

n) Reconhecimento das receitas

Sdo reconhecidas no momento da transferéncia dos beneficios significativos das
transacdes assim como da propriedade dos referidos bens.

o) Lucro por acdo

Calculado com base nas acdes em circulagcdo na data do balanco.
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4. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem a Celulose Irani S.A. e suas
controladas conforme segue:

Participag@o no capital social - (%)

Empresas controladas - participagdo direta 2009 2008
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00
Irani Trading S.A. 99,98 99,98
Meu Moével de Madeira LTDA. 99,77 99,77
HGE - Geragdo de Energia Sustentdvel 99,98 -
Brastilo Inc, 100,00 100,00

As préticas contdbeis adotadas pelas empresas controladas sdo consistentes com as
préticas adotadas pela controladora. Nas demonstracOes financeiras consolidadas foram
eliminados os investimentos nas empresas controladas, os resultados das equivaléncias
patrimoniais, bem como os saldos das operagdes realizadas e lucros ndo realizados entre
as empresas. As informagdes contdbeis das controladas utilizadas para consolidacdo
tém a mesma data base da controladora.

A conciliacdo entre os valores de patrimdnio liquido e resultados dos exercicios da
Companhia e consolidado, é apresentada como segue:

Patrimo6nio liquido Resultado
2009 2008 2009 2008

Controladora 90.104 50.000 44.012 (54.102)
Passivo a descoberto controlada

Meu Mével de Madeira LTDA. - (187)
Resultado ndo realizado nos estoques 57 57)
Reversao do resultado nao realizado - 123

no ano anterior 57
Consolidado 90.104 49.943 44.069 (54.223)
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Fundo fixo 16 48 20 52
Bancos 2.897 1.178 3.005 1.318
2.913 1.226 3.025 1.370

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Contas a receber de:
Clientes - mercado interno 59.724 50.465 63.273 52.386
Clientes - mercado externo 4.158 7.569 4.241 7.664
Controladas 671 474 -

64.553 58.508 67.514 60.050

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (5.326) (5.181) (6.042) (5.855)
Operacdo de vendor em aberto - (3.334) (3.334)
Duplicatas descontadas - (1.497) (15) (1.497)

59.227 48.496 61.457 49.364

A composicdo das contas a receber por idade de vencimento € como segue:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
A vencer 54.522 47.117 55.979 47.852
Vencidos até 30 dias 2.863 5.379 3.612 5.550
Vencidos de 31 a 60 dias 849 305 1.000 309
Vencidos de 61 a 90 dias 136 96 139 97
Vencidos de 91 a 180 dias 72 161 78 164
Vencidos ha mais de 180 dias 6.111 5.450 6.706 6.078

64.553 58.508 67.514 60.050
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7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008

Produtos acabados 5.615 10.078 6.475 12.120

Materiais de produgao 16.684 14.999 16.684 14.999

Materiais de consumo 9.333 7.744 9.333 7.744

Estoque no exterior - 437 - 437

Outros estoques 129 313 167 316

31.761 33.571 32.659 35.616

8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Estdo apresentados conforme a seguir:
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008

ICMS sobre aquisi¢do de imobilizado 8.150 12.024 8.169 12.043
ICMS 984 1.004 984 1.382
IPI 557 538 557 538
Imposto de renda 1.528 4.681 1.529 4.681
Contribuicao social 559 1.719 559 1.719
Outros 15 418 15 595
11.793 20.384 11.813 20.958
Parcela do circulante 6.755 12.273 6.775 12.789
Parcela do nio circulante 5.038 8.111 5.038 8.169

9. BANCOS CONTA VINCULADA

E representado por valores retidos para garantir as amortiza¢des das parcelas trimestrais
do empréstimo de pré-pagamento de exportacio captado junto ao Banco Credit Suisse,
equivalente a 1/3 (um terco) do valor da parcela vincenda em fevereiro de 2010, e pelo
valor relativos a 30% do valor de alienacdo de terras localizadas no municipio de
Cacador — SC, liberado em 12 de fevereiro de 2010 quando o Instituto Nacional de
Colonizacdo e Reforma Agraria - INCRA aprovou o georeferenciamento da referida

area.
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Controladora e

Consolidado
2009 2008
Conta vinculada Banco Credit Suisse 3.803 3.340
Alienagdo de terras 8.399 -
12.202 3.340
10. OUTRAS CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Créditos de carbono 3.726 5.010 3.726 5.010
Adiantamento a fornecedor 914 1.187 921 1.311
Brasil Telecom S.A. - 820 - 820
Créditos de funciondarios 619 776 619 834
Renegociacdo de clientes 3.092 624 3.123 655
Despesas antecipadas 2.119 591 2.119 591
Outros créditos 1.872 322 2.104 572
12.342 9.330 12.612 9.793
Parcela do circulante 10.908 9.330 10.948 9.551
Parcela do nio circulante 1.434 - 1.664 242

Renegociacdo de clientes - se refere a créditos de clientes em atraso para os quais a
Companhia realizou contratos de confissdo de divida acordando seu recebimento. O
vencimento final das parcelas mensais serd em outubro de 2012 e a taxa média de
atualizacdo € de 2% a.m. Alguns contratos constam cldusula de garantias de maquinas e

equipamentos garantindo o valor da divida renegociada.
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11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS - ATIVO

Controladora e
Consolidado
2009 2008
Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisdes temporarias 5.870 13.035
Sobre amortizagdo de 4gio 2.096 2.096
Sobre prejuizo fiscal 2.308 18.082
Contribui¢do social diferida ativa
Sobre provisdes temporarias 2.114 4.694
Sobre amortizagdo de 4gio 754 755
Sobre base de célculo negativa 831 6.510
13.973 45.172
Parcela do circulante 576 2.884
Parcela do ndo circulante 13.397 42.288

A Companhia, de acordo com a Instrucdo CVM n°. 371, registrou ativo fiscal diferido
relativo a imposto de renda e contribui¢do social sobre diferencas temporarias, prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicao social.

A Administragdo considera que os ativos diferidos decorrentes das diferengas
temporérias serdo realizados na propor¢do da solucdo final de suas contingéncias e por
ser de dificil avaliagdo quanto ao seu prazo de realizacdo, estdo sendo apresentadas no
ativo ndo circulante.

Com relacdo aos ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa
de contribui¢do social, a Companhia aproveitou o valor de R$ 23.306 para compensar
parcelamentos pelo beneficio concedido na Lei 11.941/09 e MP 470/09 e o saldo
remanescente do crédito em dezembro de 2009 é de RS 3.139 (R$ 24.592 em dezembro
de 2008), a realizacdo desses créditos serd efetuada pela geracdo de lucros futuros. Com
base em estudo técnico de viabilidade, elaborado pela Administragdo e aprovado pelo
Conselho de Administracdo da Companhia, a realizacdo destes ativos € estimada da
seguinte forma:
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Periodo Valor R$
2010 576
2011 2.066
2012 497
3.139

12. INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Moével HGE Total Total
Florestal Trading de Madeira  Geracdo de Energia  31.12.09 31.12.08
Capital social integralizado 28.260 41.226 1.300 4.010
Patrimdnio liquido 28.999 40.922 (1.325) 4.010
Resultado do exercicio 6.284 (143) (1.138) -
Participa¢dio no capital em % 100,00 99,98 99,77 99,98
Saldo inicial 27.356 3.156 - - 30.512 30.927
Aquisicdo de investimento - - - 9 9 2.408
Aumento de capital 1.488 38.173 - 4.000 43.661 -
Resultado da equivaléncia patrimonial 6.284 (143) - - 6.141 1.378
Ganho/(Perda) cambial - - - - - 170
Dividendos propostos (5.969) - - - (5.969) (2.541)
Reclassificag@o Lei 11.638/07 - - - - - (1.830)
Varia¢@o na porcentagem de participacio (160) - - - (160) -
Outros - (269) - - (269) -
Total investimento em controlada 28.999 40.917 - 4.009 73.925 30.512

A Celulose Irani S.A., transferiu em 20 de outubro de 2009 o imével matriculado sob o
n° 2.800 (terreno e edificacdes), perante o Oficio de Registro de Imdveis de Catanduvas
para a Irani Trading S.A., por meio de aumento de capital mediante integralizacdo de
ativos nos termos do disposto nas Atas de Reunido do Conselho de Administra¢do da
Celulose Irani S.A. e da Assembléia Geral de Acionistas da Irani Trading S.A., ambas
datadas de 17 de julho de 2009, e devidamente arquivadas na Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul, sob 0 n°® 3162619 e 3165673, em 28 de julho de 2009 e
04 de agosto de 2009, respectivamente.

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza operagdes de plantio, corte € manejo de
florestas de pinus e extracdo de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operagdes de intermediacdo de exportacdes e
importacdes de bens, exportacdo de bens adquiridos para tal fim e na administragdo e
locagdo de imdveis.
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A controlada Meu Moével de Madeira Comércio de Moveis e Decoragdes LTDA. realiza
operacdes de venda a varejo de moéveis e decoragdes e servicos de montagem de
moveis.

A Companhia tem registrado em outras contas a pagar, no passivo circulante, provisao
para perda no valor de R$ 1.323 (R$ 187 em dezembro de 2008), em razdo do prejuizo
da controlada Meu Moével de Madeira ultrapassar o valor de seu investimento.

A controlada HGE Geracdo de Energia Sustentdvel foi adquirida em 2009 e tem por
objeto a geracgdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica de origem edlica para
fins de comércio em cardter permanente, como produtor independente de energia, que
serd gerada através de Parques Edlicos. A empresa estd em fase de desenvolvimento do
projeto e ndo estd em operagao.

A Companhia tem registrado em Outras contas a pagar, no passivo circulante, valores
devidos a controlada HGE Geracdo de Energia Sustentdvel no montante de R$ 3.106
que deveré ser pago até dezembro de 2010 conforme alteracdo contratual de aumento de
capital registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul.
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13. IMOBILIZADO

2009 2008
Depreciagéo
e exaustio Valor Valor
Controladora Taxa Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 13.220 - 13.220 14.576
Prédios e construcdes 4% 18.272 (8.757) 9.515 38.534
Equipamentos e instalacdes 10 a20% 319.596 (149.373) 170.223 177.337
Florestamento e reflorestamento * 77.100 (37.855) 39.245 42.228
Veiculos e tratores 20% 1.692 (1.280) 412 533
Outras imobilizagdes 10 a 20% 2 - 2 -
Imobiliza¢des em andamento - 3.291 - 3.291 27.256
Adiantamento fornec. de imobilizado - 6.896 - 6.896 2.365
Bens contratados em leasing financeiro 10 a25% 26.673 (6.721) 19.952 22.646
Imobiliza¢des em imdveis de terceiros 4% 16.061 (750) 15.311 15.954
482.803 (204.736) 278.067 341.429
2009 2008
Depreciagéo
e exaustdo Valor Valor
Consolidado Taxa Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 26.942 - 26.942 28.164
Prédios e construgdes 4% 78.332 (28.289) 50.043 40.699
Equipamentos e instalacdes 10 a 20% 320.007 (149.481) 170.526 177.743
Florestamento e reflorestamento *) 96.520 (53.705) 42.815 46.089
Veiculos e tratores 20% 1.700 (1.284) 416 537
Outras imobilizagdes 10 a20% 37 @) 33 -
Imobiliza¢des em andamento - 4.071 - 4.071 28.635
Adiantamento fornec. de imobilizado - 6.896 - 6.896 2.365
Bens contratados em leasing financeiro 10 a25% 26.673 (6.721) 19.952 22.646
Imobiliza¢des em imdveis de terceiros 4% 16.061 (750) 15.311 15.954
577.239 (240.234) 337.005 362.832

(*) Exaustdo calculada com base na extragdo de madeira em relacdo a expectativa de
extracao total da drea plantada.
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Sintese da movimentacdo do ativo imobilizado:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Saldo inicial 341.429 242.659 362.832 265.191
Adigoes 19.857 128.154 20.297 129.435
Baixas (6.202) (501) (6.202) (501)
Transferéncia para capitalizacdo
em controlada (38.173) - - -

Depreciagio e exaustio (38.844) (28.883) (39.922) (31.293)
Saldo final 278.067 341.429 337.005 362.832

As imobiliza¢des em andamento referem-se a obras para melhoria e manuteng¢do do
processo produtivo das Unidades Papel e Embalagem em Vargem Bonita — SC e da
Unidade Embalagem em Indaiatuba — SP.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos investimentos na Unidade Papel de
Vargem Bonita — SC e na Unidade Resinas em Balnedrio Pinhal — RS.

Em 17 de julho de 2009, foi autorizada pelo conselho de administracio da Companhia
a transferéncia do imével (terreno e edificagdes) objeto da matricula n® 2.800, Livro n°
02-RG, do Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Catanduvas, Santa Catarina,
para a controlada Irani Trading S.A., no montante de R$ 38.172, mediante a conferéncia
ao seu capital social.

Est4 registrado no imobilizado os bens contratados em arrendamento mercantil (leasing
financeiro) pelo valor presente dos pagamentos na data dos contratos.

A Companhia tem responsabilidade por contratos de arrendamento mercantil de
mdquinas, equipamentos de informdtica e veiculos, com clausulas de op¢ao de compra,
negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor residual garantida ao final do contrato e
que tem como garantia a alienacdo fiducidria dos proprios bens. Em 31 de dezembro de
2009, os compromissos assumidos estdo registrados como Empréstimos e
Financiamentos no passivo circulante e ndo circulante.

As imobilizacdes em imoveis de terceiros referem-se a reforma civil na Unidade de
Embalagem em Indaiatuba-SP que esta sendo depreciada pelo método linear a taxa de
4% (quatro por cento) ao ano. O imdvel é de propriedade da Companhia Comercial de
Iméveis sendo que o 6nus da reforma foi todo absorvido pela Celulose Irani S.A.

A Companhia efetuou no ano de 1994, reavaliacio nas seguintes contas do imobilizado:
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Controladora e

Controladora e

Consolidado Consolidado

2009 2008

Valor Valor

Reavaliacdo  Realizagio Residual Residual

Terrenos 11.677 (1.292) 10.385 11.677
Prédios e construgdes 13.490 (7.701) 5.789 6.069
Florestamento e reflorestamento 27.135 (26.921) 214 470
52.302 (35.914) 16.388 18.216

Sobre o valor residual, exceto terrenos, estdo provisionados imposto de renda e
contribuigdo social diferidas no valor de R$ 2.009 (R$ 2.223 em 31.12.08).

14. INTANGIVEL

Controladora e

Consolidado
2009 2008
Agio em controladas 41.482 41.482
Amortizacao acumulada (7.939) (7.939)
Saldo final 33.543 33.543

O agio apurado na aquisicao da Habitasul Florestal S.A. é fundamentado na expectativa
de lucros futuros e até o ano de 2008 foi amortizado de forma linear no periodo de 10

anos.

O valor recuperavel do ativo foi avaliado de acordo com o CPC 01 (recuperabilidade de
ativos) e a Administracdo entendeu ndo ser necessdria a constituicdo de provisao para

perda.
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15. DIFERIDO

Controladora e

Consolidado
2009 2008

Unidade Moveis 1.250 1.250
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.121 1.121
Amortizacdo acumulada (1.208) (819)

1.163 1.552
A movimentagdo do saldo do diferido:
Controladora e consolidado 2008 Amortiza¢do 2009
Unidade Moveis 655 (165) 490
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 897 (224) 673

1.552 (389) 1.163

Compreendem as despesas pré-operacionais do projeto da Unidade Moveis
denominados “Meu Mdvel de Madeira” e a gastos com implantagcdo e pré-operacionais
da nova Unidade Embalagem — Indaiatuba — SP.
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16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Circulante
Moeda nacional
FINAME 12.947 16.623 12.947 16.623 a)
Capital de giro 50.301 34.844 50.301 35.144 b)
Leasing financeiro 1.572 1.412 1.572 1412 c)
Total moeda nacional 64.820 52.879 64.820 53.179
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 2.297 3.084 2.297 3.084 d)
Adiantamento de contrato de cimbio 7.339 23311 7.339 23.311 e)
Banco Votorantim 3.122 4.239 3.122 4.239 f)
Banco Itai BBA 11.511 17.543 11.511 17.543 2)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 375 928 375 928 h)
Toronto Dominion Bank 324 434 324 434 i)
Banco Credit Suisse 34.273 4.133 34.273 4.133 )
Banco C.I.T. 972 1.257 972 1.257 k)
Banco Santander Real 1.536 2.180 1.536 2.180 )
Banco Santander 2.074 2.702 2.074 2.702 m)
Banco Santander Pré pagto.de exportacao 6.132 - 6.132 - n)
Total moeda estrangeira 69.955 59.811 69.955 59.811
Total do circulante 134.775 112.690 134.775 112.990
Nio Circulante
Moeda nacional
FINAME 25.807 31.656 25.807 31.656 a)
Capital de giro 37.900 32.832 37.900 32.832 b)
Leasing financeiro 419 1.752 419 1.752 c)
Total moeda nacional 64.126 66.240 64.126 66.240
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 6.800 12.490 6.800 12.490 d)
Banco Votorantim 1.261 5.946 1.261 5.946 f)
Banco Itai BBA 4.796 - 4.796 - g)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 375 464 375 464 h)
Toronto Dominion Bank 485 1.086 485 1.086 i)
Banco Credit Suisse 77.115 148.240 77.115 148.240 7
Banco C.I.T. 1.944 3.771 1.944 3.771 k)
Banco Santander Real 4.609 8.720 4.609 8.720 )
Banco Santander 4.148 8.106 4.148 8.106 m)
Banco Santander Pré pagto.de exportagdo 3.066 - 3.066 - n)
Total moeda estrangeira 104.599 188.823 104.599 188.823
Total do nio circulante 168.725 255.063 168.725 255.063
Total 303.500 367.753 303.500 368.053
Vencimentos no longo prazo: 2009 2008 2009 2008
2010 - 97.082 - 97.082
2011 95.688 74.878 95.688 74.878
2012 54.326 66.005 54.326 66.005
2013 12.812 17.098 12.812 17.098
2014 896 - 896 -
Acima 5.003 - 5.003 -
168.725 255.063 168.725 255.063
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Empréstimos em moeda nacional:

a)

b)

c)

Finame - estdo sujeitos a juros que variam entre 2,0% e 8,5% a.a., acrescidos da
TJLP, com vencimento final em 2019.

Capital de Giro - estdo sujeitos a juros que variam entre 120,0% e 223,0% do CDI,
com vencimento final no primeiro semestre de 2012.

Leasing Financeiro — estdo sujeitos a juros que variam entre 1,12% e 1,86% a.m.
com vencimento final em 2011.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2009 estdo atualizados
pela variacdo cambial do ddlar ou do euro, e sobre 0s mesmos incidem juros que variam
entre 3,25% a.a. € 12,25% a.a.

d)

e)

f)

g)

h)

i)

3

k)

)

Leasing Financeiro atualizdvel pela variacdo cambial do ddlar e pagdvel em
parcelas trimestrais com vencimento final em 2013.

Os adiantamentos de contrato de cdmbio sdo atualizados pela variagdo cambial do
dodlar ou do euro e tém suas faturas fixadas para liquidacdo até outubro de 2010.

Banco Votorantim S.A., atualizdvel pela variacdo cambial do délar e pagavel em
parcelas trimestrais e semestrais com vencimento final em 2011.

Banco Itai BBA S.A., atualizdvel pela variagdo cambial do ddlar e pagdvel em
parcelas mensais a partir de janeiro de 2010 com vencimento final em 2011.

DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizavel pela variagdo cambial do euro e pagdvel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variacio cambial do ddlar e pagdvel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

Banco Credit Suisse, atualizdvel pela variacdo cambial do dolar e pagavel em
parcelas trimestrais com vencimento final em 2013, refere-se a operacdo de pré-
pagamento de exportacdo. O financiamento foi contratado conforme aprovagao do
Conselho de Administracdo estd sendo destinado ao financiamento das exportagoes,
ao alongamento da divida e a implementa¢do do plano de investimentos 2007/2008
da Companhia.

Banco C.L.T., atualizdvel pela variagdo cambial do euro e pagdvel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

Banco Santander Real, atualizdvel pela variacdo cambial do euro e pagavel em
parcelas anuais com vencimento final em 2013.
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m) Banco Santander, atualizavel pela variacdo cambial do euro e pagdvel em parcelas
semestrais com vencimento final em 2012.

n) Banco Santander P.P.E.- Pré pagamento de exportacdo — atualizdvel pela variagdo
cambial do ddlar e pagdvel em parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

A Companhia ofereceu em garantia aval dos controladores ou hipotecas de bens ou
alienacao fiducidria e/ou o conjunto de duas destas de acordo com cada contrato.

Para o financiamento de pré-pagamento de exportacdo, contratado junto ao Banco
Credit Suisse, foram oferecidos como garantias imOveis e florestas da empresa
subsididria Habitasul Florestal S.A., alguns terrenos com suas respectivas florestas da
Celulose Irani S.A., maquina onduladeira marca B.H.S. da unidade Embalagem de
Indaiatuba — SP, caldeira 11 marca HPB-Sermatec Mod. VS-500, acdes que a Irani
Participacdes S.A. detém da Companhia e alienacdo fiducidria de alguns equipamentos
da unidade Papel.

Em garantia a operagdo do Banco Santander Real foram oferecidos os direitos da
carteira sobre a negociagcdo dos créditos de carbono, oriundos do projeto de Co-Geragao
de Energia negociados em contratos com vigéncia até o ano de 2012.

Alguns contratos de financiamento junto a instituicdes financeiras possuem clausulas
restritivas vinculadas a manutencdo de determinados indices financeiros, conforme

abaixo:

Banco Santander Real (verificacdo realizada somente no final de cada exercicio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e 17% de 2008 a 2013;

b) Relagdo divida liquida sobre EBITDA de 6 vezes em 2007 e de 3 vezes de 2008 a
2013;

¢) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patrimonio liquido tangivel;

Banco Credit Suisse

a) Relacdo divida liquida sobre EBITDA de 6,50 vezes para o dezembro de 2008; 6,50
vezes para o primeiro trimestre de 2009; 5,00 vezes para o segundo trimestre de
2009; 4,00 vezes para o terceiro trimestre de 2009; 3,50 vezes para o quarto
trimestre de 2009; 3,00 vezes para o primeiro trimestre de 2010; 2,75 vezes para o
segundo trimestre de 2010 e 2,50 vezes para os trimestres fiscais subseqiientes até
2013.

b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquida de no minimo 0,75 vezes para
dezembro de 2008 e para o primeiro e segundo trimestres de 2009; 1,0 vezes para o
terceiro trimestre de 2009; 1,5 vezes para o quarto trimestre de 2009; 2,0 vezes para
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d)

o primeiro trimestre de 2010; 2,5 vezes para o segundo trimestre de 2010 e de 3
vezes para os trimestres fiscais subseqiientes até 2013;

Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo podera exceder US$ 170 milhdes
(cento e setenta milhdes de ddlares). Exceto quando a divida liquida em relacdo ao
EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes.

Os gastos com investimentos ndo poderdo ser superiores a 50% do valor da
Depreciacao somada a Exaustdao e Amortizacdo para o ano de 2009 e ndo superiores
a 75% para os anos de 2010 a 2013. Exceto quando a divida liquida em relacdo ao
EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes.

Banco Votorantim (indices validos a partir de 31 de dezembro de 2009).

a)

b)

c)

Os investimentos em ativo fixo ficardo por dois anos limitados ao valor da reversao
da depreciacao e exaustdo;

Relagdo divida liquida sobre EBITDA deverd ser igual ou inferior a 4 vezes ao final
do exercicio de 2009, 3,5 vezes ao final do exercicio de 2010 e de 2,5 vezes ao final
do exercicio de 2011;

A margem do EBITDA (EBITDA/ROL) para os exercicios de 2009 a 2013 devera
ser de no minimo 16,50%;

A Companhia atingiu todos os indices exigidos nas clausulas contratuais do Banco
Votorantim e Banco Credit Suisse. O indice de relagdo divida liquida sobre EBTDA,
exigido para o Banco Santander Real nao foi atingido em 31 de dezembro de 2009, para
tanto a Companhia solicitou e obteve, em 2009, anuéncia tempordria (‘waiver’) do
credor para este indice. Os demais indices exigidos nas clausulas contratuais do Banco
Santander Real foram integralmente atingidos.

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI - Certificado de depdsito interbancério

EBITDA - o resultado operacional adicionado das (receitas) despesas financeiras
liquidas e de depreciagdes, exaustdes e amortizagdes.

ROL — Receita operacional liquida
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17. FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores conforme a seguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 2009 2008 2009 2008
Interno

Materiais 28.721 25.858 28.077 25.909

Ativo imobilizado 658 1.956 658 1.956

Prestador de servicos 2.706 4.841 2.823 5.089

Transportadores 4.728 5.104 4.735 5.122

Partes relacionadas 126 263 802 -
Externo -

Materiais 257 3.405 257 3.406

37.196 41.427 37.352 41.482

18. PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Em novembro de 2009 a Companhia optou pela desisténcia dos parcelamentos especiais
(PAES) regulados pela Lei n° 10.684/03 e optou pelo REFIS normatizado pela Lei
11.941/09 e MP 470/09, os quais estdo atualizados monetariamente pela variacdo da
SELIC. Os parcelamentos sdao amortizados mensalmente.

A Companhia parcelou o ICMS ordindrio do Estado de Sdo Paulo e sobre o mesmo
incidem juros de 2% ao més, amortizado mensalmente.

Os valores estdo apresentados conforme a seguir:
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CIRCULANTE

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Parcelamento REFIS INSS 1.141 1.269 1.226 1.354
Parcelamento REFIS Receita Federal 1.374 1.580 1.407 1.580
Parcelamento ICMS 970 914 970 931
Parcelamento CSLL - - 17 15
3.485 3.763 3.620 3.880
NAO CIRCULANTE
Controladora Consolidado Vencimento
2009 2008 2009 2008
Parcelamento REFIS INSS 475 4.439 1.137 5.158 Junho 2013
Parcelamento REFIS Receita Federal 9.225 7.224 9.274 7.225 Novembro 2025
Parcelamento ICMS 3.881 - 3.881 - Outubro 2014
Parcelamento CSLL - - - 14 Novembro 2010
13.581 11.663 14.292 12.397
Vencimentos no longo prazo:
2010 - 3.080 - 3.215
2011 3.979 3.079 4.216 3.159
2012 1.815 3.077 2.052 3.157
2013 1.815 2427 2.052 2.505
Acima 5.972 - 5.972 361
13.581 11.663 14.292 12.397

Além da adesdo ao Refis, para conversdo dos parcelamentos anteriormente existentes
no PAES (Lei 10.684/03), a Companhia optou pelo parcelamento de outros débitos de
IPI que apresentavam expectativa de perda provdvel na avaliagdo dos assessores
juridicos. A decisdo da Administracdo estd embasada nas relevantes reducdes dos
valores relativos a multa de oficio e de mora e dos juros de mora, o que reduzem
significativamente os valores parcelados, e ainda, na possibilidade de utilizacdo do
prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢do social sobre o lucro liquido para abater
os saldos remanescentes das multas de oficio e de mora e também dos juros apds as
redugdes concedidas pela Lei 11.941/09 e pela MP 470/09.
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A movimentacdo dos valores parcelados estd assim apresentada:

Quadro de movimentacdo REFIS - Controladora

INSS Receita Federal ~ Rec. Federal - IPI
Saldo anterior contabil 4.645 7.077 34.630
Novas adi¢des - - 7.536
Atualizacio do débito e beneficios da lei
11.941/09 e MP 470/09 (1.720) (945) (15.702)
Compensacdo com prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicao social (1.309) (3.069) (18.928)
Saldo contabil atual 1.616 3.063 7.536
Quadro de movimentacido REFIS - Consolidado
INSS Receita Federal =~ Rec. Federal - IP]
Saldo anterior contabil 5.392 7.159 34.630
Novas adi¢oes - - 7.536
Atualizacio do débito e beneficios da lei
11.941/09 e MP 470/09 (1.720) (945) (15.702)
Compensacdo com prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicao social (1.309) (3.069) (18.928)
Saldo contabil atual 2.363 3.145 7.536

INSS — Refere-se a parcelamento Previdencidrio da Lei 10.684/03 e que a Companhia
aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento de Tributos Federais da Lei 10.684/03 e que
a Companhia aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal - IPI — A Companhia mantinha provisionados débitos tributdrios de IPI
sobre aquisicdo de insumos NT e Aliquota Zero, que foram objeto de autos de infracao
em Novembro de 2006, no montante atualizado de R$ 34.630. Considerando os
beneficios concedidos pela MP 470/09, o valor do débito foi reduzido para R$ 18.928
sendo R$ 17.635 de principal e R$ 1.293 de juros de mora. Este valor foi totalmente
liquidado com prejuizo fiscal e base negativa da contribuig¢do social.

A Companhia reconheceu ainda outros débitos de IPI no montante atualizado de
R$ 10.029. Considerando os beneficios concedidos pela Lei 11.941/09, o valor foi
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reduzido para R$ 7.536 sendo R$ 3.252 de principal e R$ 4.284 de multas e de juros de
mora. Este valor serd pago em 180 parcelas e atualizado pela SELIC.

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS - PASSIVO
A Companhia, de acordo com a MP n° 2.158-35/2001 art. 30 adotou para 2009 o regime
de caixa na apuracdo do imposto de renda e contribuicdo social sobre variacdes

cambiais e registrou passivo fiscal diferido da variacdo cambial a realizar.

A mensuracdo de circulante e ndo circulante estd proporcionalizada pelas obrigacdes
em moeda estrangeira.

Controladora e

Consolidado
2009
Imposto de renda diferido passivo
Variacdo cambial a realizar pelo
Regime de caixa 13.618
Contribuigdo social diferida passiva
Variacdo cambial a realizar pelo
Regime de caixa 4.902
18.520
Parcela do circulante 7.422
Parcela do ndo circulante 11.098
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20. PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas e outras empresas relacionadas conforme

a seguir:
Controladora Contas a receber Contas a pagar Miituo ativo Miituo passivo Receitas  Despesas
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2009
Irani Trading S.A. - 357 40 99 - - 3.290 1.952 - 728
Habitasul Florestal S.A. 5.969 2.184 86 126 - - 14.465 11.600 - 978
HGE - Geragdo de Energia - - 3.107 - - - - - -
Meu Mével de Madeira 671 473 - 187 2.730 3.676 - - 1.785 1.348
Irani Participagdes - - - 38 - - - - - 480
Companhia Com.de Iméveis - - 149 133 - - - - - 1.618
Remuneracdo dos administradores - - 1.635 1.856 - - - - - 2.305
Habitasul Desen. Imob. - - - - - - 306 8.129 - 2.282
Total 6.640 3.014 5.017 2.439 2.730 3.676 18.061 21.681 1.785 9.739
Parcela circulante (6.640) (3.014) (5.017) (2.439) - - 306) (6.968)
Parcela néo circulante - - - - 2.730 3.676 17.755 14.713
Consolidado Contas a pagar Miituo passivo Receitas  Despesas
2009 2008 2009 2008 2009 2009
Irani ParticipagGes - 38 - - 480
Companhia Com.de Iméveis 149 133 - - 1.618
Remuneracdo dos administradores 1.635 2.166 - - 2.681
Habitasul Desen. Imob. - - 306 8.129 - 2.282
Total 1.784 2.337 306 8.129 - 7.061
Parcela circulante (1.784) (2.337) (306) (6.968)
Parcela ndo circulante - - - 1.161

Os créditos e débitos junto as controladas Irani Trading S.A., Habitasul Florestal S.A. e
Meu Movel de Madeira LTDA. sdo decorrentes de operacdes comerciais entre as partes,
sendo assim ndo h4 incidéncia de encargos nem vencimento final definido.

O débito junto a HGE — Geracdo de Energia Sustentdvel é decorrente de valor a
integralizar de capital social referente alteracdo contratual com aumento de capital a ser
integralizado no ano de 2010.

O débito junto a Irani Participacdes € decorrente de prestacdo de servicos tomados pela
Companbhia.

Os débitos junto a Companhia Comercial de Imdveis decorrem de contrato de aluguel
da Unidade Embalagem em Indaiatuba-SP, firmado em 26 de dezembro de 2006 e sua
vigéncia é de 20 anos prorrogédveis, o valor mensal contratado foi de R$ 125 mil
reajustados anualmente, de acordo com a mesma variacdo do Indice Geral de Pregos do
Mercado — IGPM, medido pela Fundagdo Getilio Vargas.
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Os débitos decorrentes da remuneracdo dos administradores referem-se aos honorarios
da diretoria, participacdo dos administradores e beneficios pagos a administradores em
virtude de rescisdo de contrato de trabalho.

O débito junto a empresa Habitasul Desenvolvimentos Imobilidrios S.A., vem sendo
liquidado em 50 parcelas mensais e sucessivas, foram liquidadas em fevereiro de 2010,
reajustadas pela TJLP acrescida de juros de 6% ao ano, nos termos do contrato de
compra e venda de acdes da Habitasul Florestal S.A., realizado em dezembro de 2006.

21. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas figuram como parte em acdes judiciais de natureza
tributdria, civel e trabalhista e em processos administrativos de natureza tributdria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consultores legais, a Administracdo acredita
que o saldo da provisdo para contingéncia € suficiente para cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da provisdo para contingéncias:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008

Provisdo para contingéncias civeis 7.667 7.610 7.667 7.610
Provisdo para contingéncias trabalhistas 1.915 6.090 2.159 6.345
Provisdo para contingéncias tributdrias 18.876 50.419 18.876 50.419
(-) Depésitos judiciais (7.570) (7.210) (7.570) (7.210)

20.888 56.909 21.132 57.164
Parcela do circulante 1.038 4777 1.038 4777
Parcela do ndo circulante 19.850 52.132 20.094 52.387
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Movimentagao do saldo da provisdo para contingéncias:

Controladora 2008 Depésitos  Provisao Baixas 2009
Civel 7.610 - 222 (165) 7.667
Trabalhista 6.090 - 664 (4.839) 1.915
Tributéria 50.419 - 7.927 (39.470) 18.876
(-) Depésitos judiciais (7.210) (522) - 162 (7.570)
56.909 (522) 8.813 (44.312) 20.888
Consolidado 2008 Depésitos  Provisao Baixas 2009
Civel 7.610 - 222 (165) 7.667
Trabalhista 6.345 - 664 (4.850) 2.159
Tributéria 50.419 - 7.927 (39.470) 18.876
(-) Depésitos judiciais (7.210) (522) - 162 (7.570)
57.164 (522) 8.813 (44.323) 21.132

As provisdes constituidas referem-se principalmente a:

a)

b)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outras questdes, a pedidos indenizatdrios
de rescisdes contratuais de Representacdo Comercial e principalmente, a agdo
falimentar de empresa onde a Companhia tem o crédito habilitado no processo. Em
31 de dezembro de 2009, havia R$ 7.667 provisionado para fazer frente as eventuais
condenagdes nesses processos. Esses processos tém depdsitos judiciais de R$ 7.218.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamacgdes
formalizadas por ex-funciondrios pleiteando pagamento de hora-extra, adicional de
insalubridade, periculosidade, enfermidades e acidentes de trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus advogados, a Companhia provisionou
R$ 1.915 (R$ 2.159 no consolidado) em 31 de dezembro de 2009, e acredita que
seja suficiente para cobrir eventuais perdas trabalhistas.

As provisdes para contingéncias tributdrias se referem principalmente a:

1) execugdo fiscal promovida pelo Estado de Santa Catarina tratando-se de discussao
de suposta transferéncia de crédito irregular de ICMS no valor de R$ 1.305.

i) a Companhia realiza a compensacdo de tributos federais referente as suas
operagdes com créditos de IPI sobre aquisicdo de aparas. O montante compensado
entre os periodos de setembro de 2006 a dezembro de 2009 foi de R$ 13.019. O
saldo atualizado em 31 de dezembro de 2009 totaliza R$ 17.513.
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Em novembro de 2009, a Companhia optou pela liquidacdo de parte dos autos de
infracdo lavrados pela Delegacia da Receita Federal em novembro de 2006
referentes a créditos de IPI sobre aquisicdo de insumos Nao Tributados e Aliquota
Zero. A liquidacdo foi realizada pela compensacdo com impostos oriundos de
prejuizo fiscal como determina a MP 470/09.

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis ndo
foram constituidas provisdes contdbeis. Em 31 de dezembro de 2009, o montante das

z

causas de naturezas trabalhistas, civeis, ambientais e tributdrias ¢ composto como

segue:
Controladora e
Consolidado
2009 2008

Contingéncias trabalhistas 7.109 5.493
Contingéncias civeis 1.132 5.019
Contingéncias ambientais 876 876
Contingéncias tributdrias 44.390 14.238

53.507 25.626

Contingéncias trabalhistas:

As acOes trabalhistas avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis
totalizam R$7.109 e contemplam principalmente causas de indenizagdo
(periculosidade, insalubridade, horas extras, adicionais, danos materiais decorrentes de
acidente de trabalho). Encontram-se em diversas fases processuais de andamento e s@o
entendidas pela Administragcdo com boas chances de éxito.

Contingéncias civeis:

As agdes civeis avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis totalizam
R$ 1.132 e contempla principalmente acdo de indenizagdo de rescisdo de contrato de
Representagdo Comercial encontrando-se em fase de recurso.

Contingéncias ambientais:

Refere-se a acdo ambiental do Ministério Pablico Federal e tem como valor maximo
estimado de indenizagdo R$ 876 mil. Por considerar o referido assunto de dificil
mensuragdo, a Administracdo da Companhia avalia a acdo como possivel perda e com
boas chances de éxito, entendendo ainda que se condenada o valor seja menor do
maximo estimado de indenizagao.
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Contingéncias tributérias:
As acdes tributdrias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis
totalizam R$ 44.390 e contemplam os seguintes processos:

® Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 com valor em 31 de dezembro
de 2009 de R$ 7.099 referente a auto de infracdo de IPI originado por suposta
irregularidade na compensacdo de crédito tributdrio. A Companhia ¢é
beneficidria de decisdo administrativa definitiva pelo acérdao 203-03.459 de
16/09/97 que declarou a procedéncia do pedido de restituicdo. A Receita Federal
do Brasil interpos recurso administrativo que se encontra em pendéncia de
julgamento.

e Execucido Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS - Instituto Nacional do
Seguro Social com valor em 31 de dezembro de 2009 de R$ 4.109 referente a
Notificagdo Fiscal de Lancamento de Débito que versa sobre contribuicdo social
incidente sobre a receita bruta proveniente da comercializacdo da producgdo de
empresas agroindustriais. O processo encontra-se suspenso face a oposicdo dos
embargos por parte da Companhia.

e Execucdo Fiscal n° 99.70.00325-9 do INSS - Instituto Nacional do Seguro
Social com valor em 31 de dezembro de 2009 de R$ 4.373 que trata de cobranga
de crédito tributdrio por meio da NFLD n° 32.511.108-1, referente a
contribuicdes previdencidrias supostamente devidas por empresas contratadas
para a prestacdo do servico de cessdo de mao de obra, sendo a Companhia
responsavel solidaria.

® Processos Administrativos n°. 11080.013972/2007-12 e n°. 11080.013973/2007-
67 com valor em 31 de dezembro de 2009 de R$ 3.161 referente a Autos de
Infragdo de PIS e COFINS oriundos de suposto crédito tributdrio indevido. A
Companhia contesta os referidos autos administrativamente e considera boas as
chances de éxito.

® Processos Administrativos referente notificagdes fiscais do Estado de Santa
Catarina, oriundos de suposto crédito tributdrio indevido por creditamento de
ICMS na aquisi¢do de materiais utilizados no processo produtivo das unidades
Industriais instaladas neste Estado, com valor em 31 de dezembro de 2009 de
R$ 25.647 ja incluso multas e juros até a data. A Companhia apresentou defesas
administrativas para as referidas notificagdes fiscais e considera muito boas as
chances de éxito para todos os créditos constituidos.
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22. PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2009, é de R$ 63.381, composto por 8.104.500
acoes sem valor nominal, sendo 7.463.987 acdes ordindrias e 640.513 acdes
preferenciais. As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, participam dos lucros com
remuneracao superior a razdo de 10%, em relacdo as agdes ordindrias, e tém prioridade
de reembolso do capital, sem prémio em caso de liquidacio da Companhia. A
Companhia poderd emitir acOes preferenciais, sem valor nominal e sem direito a voto,
até o limite de 2/3 do nimero das acOes representativas do capital social, bem como
aumentar as espécies ou classes existentes sem guardar propor¢do entre si.

Em 21 de marco 2007, o Conselho de Administragdo autorizou a Companhia a adquirir
22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) acdes ordindrias de seu capital social no
montante de R$ 321. Essas agdes foram emitidas quando do aumento de capital
realizado em 8 de fevereiro de 2007, e foram adquiridas pelo valor de subscrigdo
determinado na Reunido de Conselho que deliberou referido aumento. Essas acdes
foram mantidas em tesouraria para posterior utilizacdo em Plano de Opcado de Acodes
aprovado pela Assembléia Geral extraordindria de 14 de setembro de 2007.

No primeiro trimestre de 2008 os Diretores da Companhia exerceram o direito de
adquirir as acdes que estavam em tesouraria.

A Companhia mantém em tesouraria 5.602 (cinco mil seiscentas e duas) acOes
ordindrias no montante de R$ 80, adquiridas dos ex-diretores que se desligaram do
cargo.

b. Ajustes de exercicios anteriores

A Companhia efetuou em 1° de janeiro de 2008 ajustes relativos a exercicios anteriores
no Patrimonio Liquido no montante de R$ 2.766 em cumprimento ao disposto na
Deliberacao CVM 554/08 — Operacdes de arrendamento mercantil - (leasing financeiro)
conforme segue:
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23.

Arrendamento mercantil - leasing financeiro
Controladora e

Consolidado
Aumento ativo imobilizado 7.893
Aumento passivo circulante 2.620
Aumento passivo exigivel a
longo prazo 2.507
Aumento patrimonio liquido 2.766

¢. Lucro do exercicio

Os acionistas possuem direito de dividendos minimos e obrigatorios de 25% do lucro
liquido, apés a compensacdo de prejuizos acumulados e a destinacdo da reserva legal
demonstrado, conforme abaixo:

2009

Lucro liquido do exercicio 44.012
Realizacdo da reserva de reavaliagdo 1.614
(-) Compensacao de prejuizos acumulados (29.330)
(-) Reserva legal (814)
Lucro base para distribuicdo de dividendos 15.482
Dividendos minimos obrigatorios (25% sobre o lucro base)

Dividendos propostos a pagar 3.872
Dividendos por agdo ordindria (R$ por agdo) 0,47
Dividendos por agdo preferencial (R$ por agdo) 0,52

HONORARIOS DA ADMINISTRACAO

As despesas com honorérios da Administragdo, sem encargos sociais, totalizaram
R$ 2.305 até dezembro de 2009 (R$ 2.683 em 2008). A Assembléia Geral Ordindria de
29 de abril de 2009 aprovou, para o referido exercicio, a remuneracdo global dos
administradores de no maximo R$ 4.500.

Durante os exercicios de 2007 a 2009, a Companhia manteve o Programa de
Remuneracdo Complementar de Diretores — “Projeto Superacdo”, aprovado na Reunido
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do Conselho de Administracdo de 24 de agosto de 2007 e pela Assembléia Geral
Extraordindria de 14 de setembro de 2007. Fez parte do programa, além do Plano de
Opcao de Acdes em que os Diretores exerceram o direito de aquisicdo no primeiro
trimestre de 2008, o Plano de Participacdo no Crescimento de 2007/2009 — UPSIDE.
Este dltimo teve por base o projeto de crescimento 2007/2009 da Celulose Irani S.A., o
qual propiciou uma elevagao significativa na geracdo de caixa da empresa (EBTDA) e,
com isso, o aumento do valor de mercado da Companhia.

Os indices exigidos pelas metas do programa ndo foram atingidos.

Em Reunido do Conselho de Administracdo de 05 de marco de 2010 foi aprovada a
manutengao da Participagdo dos Administradores provisionada no valor de R$ 1.635, a
qual deverd ser distribuida futuramente conforme deliberacdo do préprio Conselho de
Administracao.

24. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receita de bens alienados - b) 29.344 1.527 29.344 1.527
Beneficios parcelamento REFIS - d) 18.367 - 18.367 -
Vendas créditos de carbono - a) 4.314 6.652 4.314 6.652
Estorno de contingéncias - c) 4.211 - 4.211 -
Outras receitas operacionais 1.347 1.014 1.423 1.071
Créditos extemporineos PIS, COFINS e ICMS 727 1.145 727 1.145
Grupamento de acoes - 1.317 - 1.317
Termo de quitag@o Brasil Telecom S.A. - 1.044 - 1.044
Provisdo reducdo PAES RFB - 478 - 478
58.310 13.177 58.386 13.234

a) A Companhia comercializou créditos de carbono originados pela diminui¢do das
emissoes de gases de efeito estufa, como diéxido de carbono e metano,
proporcionados pela instalacio da Usina de Co-geracdo e pela Estacdo de
Tratamento de Efluentes na Unidade Papel, em Vargem Bonita - SC.

b) Em 28 de setembro de 2009, a Companhia realizou a venda de 3.284,78 hectares de
terras localizadas no municipio de Cagador, estado de Santa Catarina para Florestal
Itaquari — Florestamento e Reflorestamento Ltda por R$ 27.500. Nos imdveis
vendidos a Companbhia cultivava pinus.
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¢) Refere-se a decisdo do Tribunal Regional Federal da 4* Regido dando procedéncia a
apelacdo da Celulose Irani S.A., a qual modificou a sentenga de primeiro grau
anulando a Execuc¢do Fiscal n° 99.70.00325-9 que trata de cobranca de crédito
tributdrio por meio da NFLD n° 32.511.108-1, conforme Nota Explicativa n° 21
(contingéncias possiveis).

d) Refere-se a beneficios auferidos por meio do recélculo e reducdes concedidas na Lei
11.941/2009 em decorréncia da migracdo dos parcelamentos anteriormente adotados
pela Companhia perante a Previdéncia Social e a Receita Federal do Brasil, e na MP
470/2009 em decorréncia da sua utilizacdo para liquidacdo de débitos federais
objeto de autos de infracao.

Despesas
Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Provisao IPI extemporaneo - a) (6.836) - (6.836) -
Custo dos Bens alienados (6.202) (501) (6.202) (501)
Outras despesas operacionais (2.117) (1.271) (2.996) (1.273)
Provisao para perda em controlada (1.137) (187) - -
Intermediacgdo venda crédito de carbono (1.068) (1.529) (1.068) (1.529)
Provisao contingéncias civeis e trabalhistas (580) - (580) (460)
Amortizagdo do diferido (389) (827) (389) (827)
Baixa diferido - (1.731) - (1.731)
Indenizagdo trabalhista - (3.955) - (3.955)
Amortizag@o dgio Habitasul Florestal - (4.192) - (4.192)
Provisao para impostos diferidos - - - (560)

(18.329) (14.193) (18.071) (15.028)

a) Refere-se ao reconhecimento de débitos federais objeto de autos de infracdo que a
Companhia julgou prudente seu parcelamento através da Lei 11.941/2009,
conforme Nota Explicativa 21 c.
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25. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliagdo da taxa efetiva dos impostos:

Resultado antes dos impostos
Aliquota Bésica

Crédito (débito) tributdrio a aliquota basica
Efeito fiscal de (adi¢cdes) exclusdes
permanentes:
Equivaléncia patrimonial
RTT - Ajustes do Regime Tributdrio de Transi¢cdo
Efeito op¢ao parcelamento REFIS
Outras diferengas permanentes

Imposto de renda e contribui¢do social corrente
Imposto de renda e contribui¢do social diferido

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
70.209 (82.015) 70.704 (81.538)
34% 34% 34% 34%
(23.871) 27.885 (24.039) 27.723
1.942 468 - -
119 (99) 119 99)
(3.663) - (3.663) -
(724) (341) 949 (12)
(26.197) 27913 (26.634) 27.612
- - 437) (301)
(26.197) 27913 (26.197) 27913
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26. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 269 1.262 269 1.268
Juros 1.161 140 1.165 175
Descontos obtidos 491 384 514 395
Descontos s/ amort. antec. empréstimo - 777 - 777
1.921 2.563 1.948 2.615
Variagdo cambial
Varia¢io cambial ativa 73.589 34.131 73.590 34.131
Varia¢do cambial passiva (14.766) (95.972) (14.774) (95.972)
Variacdo cambial liquida 58.823 (61.841) 58.816 (61.841)
Despesas financeiras
Juros (43.464) (30.402) (43.976) (30.530)
Descontos concedidos (632) (192) (928) (193)
Deségios/despesas bancérias (2.942) 616) (2.971) (630)
Outros (301) (610) (301) (610)
(47.339) (31.820) (48.176) (31.963)
Resultado financeiro liquido 13.405 (91.098) 12.588 (91.189)

27. SEGUROS (Nao auditado por auditores independentes)

A Companhia adota uma politica conservadora com relacdo a contratacdo de seguros
para cobertura de sinistros diversos. A cobertura de seguros é determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais perdas
decorrentes de sinistros (ndo auditado). Em 31 de dezembro de 2009, a cobertura esta
assim demonstrada:

Dados Controladora e Consolidado:

Importancia

Cobertura Vigéncia Segurada
Seguro Empresarial, grupo de usinas, coberturas de | 13/10/09 a | R$ 7.948
incéndio, raio, explosdo, danos elétricos e vendaval. 13/10/10

Seguro Empresarial, grupo escritérios e hotel, | 16/10/09 a | R$ 3.107
coberturas de incéndio, raio, explosdo, danos | 16/10/10
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elétricos e vendaval.

Seguro Industrial, grupo fabricas, coberturas de | 11/11/09 R$ 275.940

incéndio, raio e explosdo de qualquer natureza, danos | 11/11/10

elétricos, vendaval/fumaca.

Seguro Responsabilidade Civil Geral, abrangente | 27/09/09 R$ 12.000

para  todas as  unidades, coberturas de | 27/09/10

responsabilidade civil e danos morais.

Seguro Residencial e Empresarial, vila residencial e | 27/09/09 R$ 20.311

dependéncias comerciais, coberturas de incéndio, | 27/09/10

raio, explosdo, danos elétricos e vendaval.

Seguro de vida em grupo — colaboradores — 24 ou 48 | 02/12/09 valor da cobertura é

vezes o saldrio nominal, se por morte natural ou | 01/12/10 limitado ao minimo

acidental, respectivamente. de RS 10 e maximo
de R$ 500

Seguro frota de veiculos, danos materiais, corporais e | 14/08/09 Veiculos a valor de

morais. 14/08/10 mercado e
coberturas
adicionais de R$ 370
por veiculo.

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme as condi¢Oes estabelecidas pela CVM, as operagdes que envolvem
instrumentos financeiros ativos e passivos, conforme abaixo, estdo registradas
contabilmente pelos valores compativeis com as atuais taxas de mercado para as
operagdes de prazos e riscos similares. Os principais instrumentos financeiros, na data
do balango, eram os seguintes:

a. Taxas de juros: A Companhia pode ser impactada por alteracdes adversas nas taxas
de juros. Esta exposicdo ao risco de taxas de juros se refere, principalmente, a
mudanca nas taxas de juros de mercado que afetem passivos e ativos da Companhia
indexados pela taxa TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Taxa
de juros dos Certificados de Depdsitos Interbancarios), EURIBOR (Euro Interbank
Offered Rate) ou LIBOR (London Interbank Offered Rate).

b. Riscos de crédito: As vendas financiadas da Companhia sdo administradas através
de programa de qualificacdo e concessdo de crédito. Os créditos de liquidagcao
duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdo para fazer face as eventuais
perdas na realizacdo destes.
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c. Exposicdo cambial: A Companhia mantém operacdes no mercado externo que estao
expostas a riscos de mercado decorrentes de mudancas nas cotagcdes de moedas
estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2009, essas operacOes (basicamente
representadas por contratos de pré-pagamentos de exportacOes registrados em
financiamentos, liquidos de contas a receber de exportacdes e vendas de créditos de
carbono) apresentam exposi¢do passiva liquida conforme o quadro abaixo.

Exposicdo Cambial:

A Companhia possui valores a receber e empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira que estdo expostos a variacao cambial.

A exposi¢do cambial liquida em moeda estrangeira € equivalente a 24 meses das
exportacdes tomando como base a média do ano. Como o maior valor dos
empréstimos e financiamentos tem sua exigibilidade de 48 meses, a Companhia
entende que gerard fluxo de caixa em moeda estrangeira para quitacdo de seu
passivo de longo prazo.

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Contas a receber 4.158 7.569 4241 7.664
Créditos de carbono a receber 3.726 5.010 3.726 5.010
Bancos conta vinculada 3.803 3.340 3.803 3.340
Investimento Brastilo Inc. - 397 - 397
Adiantamento de clientes (323) (1.142) (323) (1.142)
Fornecedores (257) (3.405) 257) (3.406)
Empréstimos e financiamentos (174.554) (248.634) (174.554) (248.634)
Exposic¢io liquida (163.447) (236.865) (163.364) (236.771)

A Companhia ndo possui opera¢des com instrumentos derivativos de qualquer natureza.

Em atendimento a Instru¢do CVM 475/08 a Companhia apresenta a seguir o quadro de
sensibilidade para os riscos de variagdes cambiais:
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Consolidado

Cenario I Cendrio II Cenario III
Operacao Saldo 31.12.09 Ganho (perda) Ganho (perda) Ganho (perda)
U$$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 6.760 1,78 262 223 3.270 2,67 6.278
Passivos

Contas a pagar (333) 1,78 (13) 2,23 (161) 2,67 (309)

Empréstimos e financiamentos (100.249) 1,78 (3.890) 2,23 (48.501) 2,67 (93.112)
Efeito liquido (3.640) (45.391) (87.142)

Esta andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudancas nas
varidveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da Companhia. Cabe lembrar
que foram utilizados os saldos constantes em 31.12.2009 como base para projecdo de
saldo futuro. O efetivo comportamento dos saldos de divida respeitard seus respectivos
contratos, assim como os saldos de contas a receber e a pagar poderdo oscilar pelas
atividades normais da Companhia e de suas controladas. Nao obstante, a liquidacao das
transacOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade que estd contida no processo utilizado na preparagdo

dessas andlises. A Companhia mantém as suas operacdes de empréstimos

€

financiamentos expostas a variacdo cambial com liquidagdes anuais equivalentes ou
menores que os recebimentos provenientes das exportagdes. Desta forma a Companhia

protege seu fluxo de caixa das variacdes do cambio, e os efeitos dos cendrios acima,

realizados, deverdo gerar impacto apenas econdmico no seu resultado.

S€

29. RECONCILIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E DO RESULTADO DO
EXERCICIO ELABORADOS DE ACORDO COM AS PRATICAS CONTABEIS
ADOTADAS NO BRASIL E AS NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATORIO

FINANCEIRO (“IFRS”).

A Companhia apresenta a seguir, a reconciliacdo das diferengas entre o patrimdnio
liquido em 1° de janeiro de 2009 (adocdo inicial do IFRS 1) e de 31 de dezembro de
2009, e o lucro liquido correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,

determinados conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”) e

as

Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo “International

Accounting Standards Board - IASB”.

a) Bases de preparacdo da reconciliagdo das diferencas entre BR GAAP e IFRS

A reconciliacdo das diferencas entre o patrimonio liquido e o lucro liquido
determinados de acordo com as Préticas Contdbeis Adotadas no Brasil e as IFRS foi
elaborada a partir das demonstracdoes financeiras societdrias da Companhia,
preparadas segundo as prdticas contabeis adotadas no Brasil, cujas bases estdo
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b)

descritas na Nota 3. A reconciliacdo do patrimodnio liquido e do lucro liquido, nao
representa um conjunto completo de demonstragdes contdbeis compreendendo o
balanco patrimonial, demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa, apresentadas de forma comparativa e com as
respectivas notas explicativas, tal como requerido pelas IFRS. Adicionalmente, a
Companhia aplicou as IFRS 1 “Primeira Ado¢do das Normas Internacionais de
Contabilidade”, para fins de mensuracdo dos ajustes nos saldos de abertura; as
premissas e opg¢Oes utilizadas poderdo ser diferentes caso a Companhia venha a
apresentar demonstragcdes financeiras completas de acordo com as IFRS.

Procedimentos de transicdo para IFRS e isencdes aplicadas pela Administragao
na adocdo do IFRS 1

A data de transicao definida para fins de preparacdo das informacdes financeiras em
IFRS foi 1° de janeiro de 2009. A Companhia preparou a reconciliagdo do
patrimdnio liquido e do resultado, refletindo todos os ajustes requeridos pelas
Normas Internacionais de Relatério Financeiro e eliminando todos aqueles que nao
atendem aos critérios de reconhecimento das normas. Na preparacdo das
informacdes financeiras da data de transi¢cdo, a Companhia aplicou as excecgdes
obrigatdrias e certas isengoes opcionais de aplicacdo retrospectiva previstas no IFRS
1, conforme descrito abaixo.

(1) Isen¢des opcionais adotadas pela Companhia ao tratamento retrospectivo
das normas:

1. Combinagdes de empresas

A Companhia optou por ndo reprocessar a aquisi¢do de negdcio ocorrida antes da
data de transi¢do para IFRS de acordo com o IFRS 3. Portanto, os 4gios oriundos de
aquisi¢oes anteriores a esta data foram mantidos pelos saldos liquidos de
amortizacdo apurados em 01 de janeiro de 2009, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil (BRGAAP).

15/03/2010 17:15:53 Pag: 83



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societdaria
Data-Base — 31/12/2009

00242-9 CELULOSE IRANI SA

92.791.243/0001-03

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Classificacdo e designacao de instrumentos financeiros

A Companhia optou por avaliar e classificar os seus instrumentos financeiros
divulgados na Nota 28 de acordo com os IAS 32 e IAS 39 na data de transi¢do do
IFRS. Nao foram realizadas andlises retroativas a data original de contratacdo dos
instrumentos financeiros vigentes na data de transicio para IFRS. Todos os
instrumentos contratados apds a data de transicdo foram analisados e classificados,
de acordo com as categorias previstas pelo IAS 39, na data de contratacdo das

operagoes.

¢) Reconciliagao das diferencas entre BR GAAP e I[FRS

01.01.09 31.12.09
Patrim6nio Lucro Patrim6nio

Liquido Liquido Liquido
BR GAAP Nota 49.943 44.069 90.104
Valor justo de ativos bioldgicos a) 160.959 (2.068) 158.891
Valor justo de terras b) 154.078 (11.835) 142.243
Baixa de ativo diferido - despesas pré-operacionais c) (1.552) 389 (1.163)
Impostos diferidos d) (92.181) 6.991 (85.190)
(-) Exaustio e) - (11.258) (11.258)
IFRS 271.247 26.288 293.627

a) Valor justo de ativos biolégicos (florestas)

De acordo com as IFRS o ativo biolégico deve ser reconhecido pelo seu valor justo,
definido como o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre
si, com a auséncia de fatores que pressionem para a liquidag¢do da transacdo ou que
caracterizem uma transacdo compulséria. A mensuracdo do valor justo deve ser
efetuada uma vez por ano. De acordo com o0 BRGAAP, vigente em 31 de dezembro
de 2009, os ativos biolégicos sdo reconhecidos pelo custo de aquisi¢do ou custo de
plantacdo e manutencdo. Devido a alteracido de prética contabil de custo para valor
justo, a Companhia adotou o IAS 8 e ajustou os saldos iniciais em 1° de janeiro de
2009 no patrimdnio liquido. A variacdo do valor justo ocorrida no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2009 foi reconhecida no resultado do exercicio.
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b)

d)

Para a avaliacdo de ativos bioldgicos, adotou-se o método de avaliagdo pelo “Fluxo
de Caixa Descontado - FCD”, que relaciona o valor do ativo ao valor presente dos
fluxos de caixa futuros esperados, considerando o seguinte cendrio de negdcio:

e Avaliacdo dos ativos florestais considerando uma produ¢do compativel com a
exaustao das florestas;

e Taxa de desconto de 10%, calculada com base no custo de capital préprio. O
custo do capital proprio € estimado observando o retorno obtido por investidores
no mercado, assumindo que um investidor requer, no minimo, O retorno
oferecido por titulos considerados sem risco, acrescido do excedente de risco do
investimento.

e Naio foi considerado valor da perpetuidade do ativo bioldgico;

¢ Planejamento de Producdo: com base no resultado do inventdrio do ativo
biolégico e utilizando-se o software SISPINUS e SISEUCALYPTUS da
EMBRAPA, projetou-se o volume dos estratos até a idade de corte raso.

e Naio foram consideradas as taxas de inflacao na projecao.

Valor justo de terras considerado como custo inicial (“custo atribuido™)

De acordo com o IFRS 1, a Companhia decidiu reconhecer o valor justo de terras
como custo inicial na transi¢cdo para IFRS.

De acordo com o BRGAPP o ativo imobilizado € reconhecido pelo custo de
aquisicao ou construgdo.

Para avaliac@o das terras foi utilizado o Método Comparativo Direto de Dados de
Mercado. O método comparativo define o valor através da comparacdo com dados
de mercado semelhantes quanto as caracteristicas inerentes ao elemento avaliado.
As caracteristicas e os atributos dos dados pesquisados, que exercem influéncia na
formacdo do valor, devem ser ponderados por equivaléncia ou por inferéncia
estatistica, naturalmente respeitados os niveis de rigor definidos nesta norma. E
condicdo necessdria para a aplicagdo do método, a existéncia de um conjunto de
dados que permita estabelecer uma amostra do mercado imobilidrio, € que possa ser
tomada estatisticamente.

Baixa de ativo diferido — despesas pré-operacionais

De acordo com o BRGAAP, a Companhia reconheceu despesas pré-operacionais
como ativo diferido e vem amortizando pelo prazo de 10 anos. De acordo com o
IFRS, as despesas pré-operacionais nido poderiam ser ativadas, devendo ser
reconhecido como despesa no periodo incorrido.

Impostos diferidos
As diferengas apontadas na reconciliagdo do lucro liquido e patriménio liquido entre
as préaticas contdbeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”) e as Normas Internacionais
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€)

g)

de Relatério Financeiro (“IFRS”) foram objeto de andlise para registro de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos, considerando os critérios descritos
anteriormente na Nota 2 as demonstracdes financeiras. A Companhia reconheceu
imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre os ajustes de GAAP
apontados na reconciliacdo entre BRGAAP e IFRS referente ao ajuste (i) ativo
bioldgico (ii) terras.

Exaustao
Efeito da realizag@o por exaustao dos ativos bioldgicos reconhecidos a valor justo.

Resultado por acao

Basico 2009
Numerador baésico e diluido
Lucro liquido alocado para a¢des ordindrias 40.238

Denominador basico e diluido

Média ponderada de ac¢des ordindrias 7.458
Lucro por ac¢do bésico ag¢des ordindrias 5,40

z

De acordo com o BRGAAP, o resultado por agdo é calculado pela divisdo do
resultado liquido do exercicio pelo niimero de a¢cdes em circulagdo do capital social
no término do exercicio. Nao existe o conceito de resultado por acdo diluido. Até
2009, ainda ndo existe a obrigatoriedade de ajustar as cifras de periodos anteriores
por desdobramento ou agrupamento de a¢des ou transagdes similares.

Adocdo de novos pronunciamentos, interpretacdes e revisdes do IFRS

Alguns novos procedimentos contdbeis do IASB e interpretacdes do IFRIC foram
publicados e/ou revisados e t€m a sua adogdo obrigatdria para o exercicio iniciado
em 1° de janeiro de 2010. A seguir um resumo de cada um dos novos
pronunciamentos e interpretacdes, que na avaliacdo da Companhia ndo trazem
impactos sobre os saldos apresentados na nota de reconciliacdo do patrimdnio
liquido e do resultado do exercicio para as IFRS, em 31 de dezembro de 2009.
Adicionalmente, pelo fato da referida reconciliagdo ndo ser considerada uma
demonstragdo financeira elaborada de acordo com as IFRS, as normas e instru¢des
que tratam apenas de apresentacdo ndo trazem qualquer efeito sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia, incluindo a nota de reconciliagdo para
IFRS.

15/03/2010 17:15:53 Pag: 86



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas Legislacdo Societdaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2009
00242-9 CELULOSE IRANI SA 92.791.243/0001-03

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Melhoria anual das IFRS de abril de 2009 - Em abril de 2009, o IASB emitiu
uma revisdo das normas IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 18, IAS 36,
IAS 38, TAS 39. As alteracdes de normas sdo efetivas para exercicios iniciados
em/ou apdés 01/01/2010. A Companhia entende que as alteragdes da IFRS 8
impactard suas demonstracdes financeiras com a inclusdo da divulgacdo sobre
segmentos operacionais A Companhia entende que as outras normas e
interpretacdes ndo impactardao suas Demonstra¢des financeiras.

IFRIC 17 - Distribui¢do de Ativos ndo caixa para os controladores
(Distributions of Non-cash Assets to Owners) - Em novembro de 2008, o IFRIC
emitiu a Interpretacdo 17, que fornece orientacdes sobre o tratamento contabil
quando uma Companhia distribui ativos que ndo sejam caixa para os socios. Essa
interpretacdo € aplicavel prospectivamente aos exercicios iniciados em/ ou apds
01/07/2009, sendo permitida a ado¢do antecipada. A Companhia entende que a
adogdo desta Interpretacdo ndo impactard suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncia de Ativos de Clientes (Transfers of Assets from
Customers) - Em janeiro de 2009, o IFRIC emitiu a Interpretacao 18, que esclarece
os requerimentos para acordos em que uma Companhia recebe de um cliente um
item de imobilizado necessario para permitir o acesso do cliente em base continua
aos bens e servigos fornecidos pela Companhia. A Companhia deve aplicar esta
Interpretagdo prospectivamente para ativos de clientes recebidos de clientes em/ou
ap6s 01/07/2009, sendo permitida a ado¢@o antecipada. A Companhia entende que a
adogdo desta Interpretacdo ndo impactard suas demonstragdes financeiras.

IFRS 1 - Isencdes adicionais para Companhias que adotam o IFRS pela
primeira vez (Additional Exemptions for First-time adopters) - Em julho de 2009,
o TASB emitiu uma revisdo da norma IFRS 1, que fornece duas novas isengdes
relacionadas a: (i) ativos de petrdleo e gés; e (ii) determinac@o se um acordo contém
um arrendamento. A alteragdo desta norma € efetiva para exercicios iniciados em/ou
ap6s 01/01/2010. A Companhia ainda ndo elaborou as demonstragdes financeiras de
acordo com as IFRS e esta alteracdo da norma nao deve afetar as demonstracdes
financeiras da Companbhia.

IAS 32 - Classificacdo de direitos de emissdo: Alteracdo do IAS 32 (IFRS
Classification of Rights Issues: Amendment to IAS 32) - Em outubro de 2009, o
IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 32, que endereca o tratamento contdbil para
direitos de emissdo (“rights issues”) denominados em moeda estrangeira. Os direitos
de emissdo dado direito ao detentor adquirir acdes pelo preco determinado no acordo
entre o emissor e detentor. A alteracdo desta norma € efetiva para exercicios
iniciados em/ou ap6s 01/02/2010. A Companhia entende que as alteracdes desta
norma ndo impactardo suas Demonstragdes financeiras.
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IAS 24 — Divulgacdo de partes relacionadas (Related Party Disclosures) - Em
novembro de 2009, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 24, a qual trata da
divulgacdo de transagcdo com partes relacionadas e relacionamentos entre
controladoras e controladas. A alteracdo desta norma € efetiva para exercicios
iniciados em/ou ap6s 01/01/2011. A Companhia entende que as alteracdes desta
norma ndo impactardo suas demonstracdes financeiras apds a elaboracdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS.

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (Financial Instruments) - Em novembro de
2009, o IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de substituir a norma
IAS 39 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracio, ao longo de trés
fases. Esta norma representa a primeira parte da fase 1 de substituicdo do IAS 39 e
aborda a classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros. Esta norma € efetiva para
exercicios iniciados em/ou apds 01/01/2013. A Companhia avaliard os possiveis
efeitos oriundos da aplicacdo desta norma e eventuais diferengas em relagdo ao IAS
39.

IFRIC 19 - Liquidando passivos financeiros com instrumentos de patrimonio
(Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments) - Em novembro de
2009, o IFRIC emitiu a interpretacdo 19, que trata da emissdo de instrumentos
patrimoniais por uma Companhia para seu credor com o objetivo de liquidar
passivos financeiros. Esta interpretacdo € efetiva para exercicios iniciados em/ou
ap6s 01/07/2010. A Companhia entende que a ado¢do desta Interpretacdo nao
impactara as suas demonstracdes financeiras.

IFRIC 14 — Pagamentos antecipados de requerimento minimos de provimento
de fundos — Alteracdes no IFRIC 14 (Prepayments of a Minimum Funding
Requirement — Amendments to IFRIC 14) - Em novembro de 2009, o IFRIC
emitiu alteracdes na interpretacdo 14, que sdo aplicaveis em limitadas circunstancias
quando uma Companhia € sujeita a requerimentos minimos de provimento de
fundos e efetua um pagamento antecipado de contribuicdes para cobrir estes
requerimentos. Estas alteracdes sdo efetivas para exercicios iniciados em/ou apds
01/01/2011. A Companhia entende que as alteracdes desta interpretacdo nao

impactardo suas demonstracdes financeiras.
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