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Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 3° Trimestre de 2008

(Valores expressos em milhares de reais, excetodguespecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém como atividgueponderantes aquelas
relacionadas a industria de papel, embalagem delgmpndulado, industrializacéo
de méveis em geral com predominancia de madeima,doeno a industrializacéo de
produtos resinosos e seus derivados. Atua no segmam florestamento e

reflorestamento e utiliza como base de toda sudugém a cadeia produtiva das
florestas plantadas.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informacfes Trimestrais foram elaboradas dedacoom instrucdes especificas
da CVM e ndo contemplam todas as modificacbes nasicgs contabeis
introduzidas pela Lei n°® 11.638/07.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @glschiganceiras de liquidez
imediata. As aplicacdes financeiras sao registradas valores nominais
acrescidos dos rendimentos auferidos até a datsakdmco, ndo excedendo o
valor de mercado, conforme descrito na nota explea® 5.

b) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

E calculada com base na anélise de risco dos asédijtie contempla o historico
de perdas, a situacdo individual dos clientes evaliagdo dos consultores
juridicos, e é considerada suficiente pela Admiagsto para cobrir possiveis
perdas na realizacao dos créditos.
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c) Estoques

d)

9)

S&o demonstrados ao menor valor entre o custo naliproducdo ou de
aqguisicao, e o preco de mercado ou valor liquideedizacao.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sao @vslipelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investiment@®s avaliados ao custo de
aquisicdo deduzido de provisdo para ajusta-los @mosaveis valores de
realizacdo, quando aplicavel.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicdo ou constragiiescido de reavaliacdo e
deduzido da depreciacdo e exaustdo. A contrapadak® reavaliacbes é
registrada em conta prépria no patriménio liquigelo seu valor liquido, e
dentre impostos diferidos no exigivel a longo prakalepreciacdo € calculada
pelo método linear, com base em taxas determireddsin¢do do prazo de vida
atil estimado dos bens. Os gastos de instalacdo aautencdo para o
desenvolvimento das florestas sédo imobilizados amguem formacdo e sao
exauridos em funcdo da extracdo de madeira efetuada

Diferido

Refere-se aos gastos com despesas pré-operactmagmojeto da unidade

moveis e gastos com implantacdo e pré-operacidaaisidade de embalagem, e
estd sendo amortizado de forma linear no periodé0danos em funcdo dos
prazos esperados de beneficios futuro.

Imposto de renda e contribuicdo social

S&o provisionados com base no lucro real determindel acordo com a
legislacado tributaria em vigor. Sobre as difererteagporarias para fins fiscais,
prejuizos fiscais e reserva de reavaliacdo sastrados imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, respeitando-se aerdenagbes da Instrugdo n°
371 da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.
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h)

)

k)

Empréstimos e financiamentos

S&o registrados pelos valores originais de captagéializados monetariamente
pelos indexadores pactuados contratualmente comremores, acrescidos de
juros apropriados até as datas dos balancos, coafatescrito na nota
explicativa n° 15.

Provisdo para contingéncias

Constituida em montante, considerado pela Admagat, suficiente para cobrir
perdas provaveis, sendo atualizada até as datasbalascos, observada a
natureza de cada contingéncia e apoiada na opid@ advogados da
Companhia.

Uso de estimativas

A elaboracédo das Informagdes Trimestrais de acootlo as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administracaaatpremissas e julgamentos na
determinacdo do valor e registro de estimativadabmis. Ativos e passivos

significativos sujeitos a essas estimativas inclwehefinicdo da vida util dos

bens do ativo imobilizado e diferido, provisdo patavedores duvidosos,

obsolescéncia dos estoques, imposto de rendaddifativo e provisao para

contingéncias. A liquidagdo das transagfes envdlvessas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, dewidoremissas utilizadas

inerentes ao processo de sua determinacdo. A Chiapaavisa as estimativas e
premissas periodicamente.

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competénciaxeecicios e inclui
rendimentos, encargos e variacdes cambiais as tdiaais, incidentes sobre
ativos e passivos circulantes e de longo prazo, bemo, quando aplicavel,
inclui os efeitos de ajustes de ativos para o w@orealizagao.

Reconhecimento das receitas

S&o reconhecidas no momento da transferéncia awgities significativos das
transacdes assim como da propriedade dos refdratess
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m) Reconhecimento dos custos

Compreendem os custos com matérias-primas, embalagéo-de-obra direta e
indireta de fabricacdo dos produtos, gastos geifabricacdo como: energia
elétrica, agua, conservacdo do parque industriapretiacdo dos ativos
industriais e instalacdes do parque fabril.

n) Lucro por acdo

Calculado com base nas acdes em circulacao nasdistdpalancos.

4. CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informacdes Trimestrais consolidadas abrange@elalose Irani S.A. e suas
controladas conforme segue:

Participacdo no capital social - (%)

Empresas controladas 30.09.08 30.06.08
Irani Trading S.A. (participacao direta) 99,98 99,98
Habitasul Florestal S.A. (participacdo direta drigtd) 100,00 100,00
Brastilo Inc, (participacdo direta) 100,00 100,00
Meu Movel de Madeira LTDA. (participacdo direta) D, 99,00

As praticas contabeis adotadas pelas empresa®lenlats sdo consistentes com as
praticas adotadas pela controladora. Nas InfornsadlG@mestrais consolidadas

foram eliminados os investimentos nas empresasratadéas, os resultados das
equivaléncias patrimoniais, bem como os saldosogasacOes realizadas e lucros
ndo realizados entre as empresas. As informacdetabms das controladas

utilizadas para consolidacdo tém a mesma datadsasentroladora.

A conciliacdo entre os valores de patriménio ligueresultados dos exercicios da
Companhia e consolidado, é apresentada como segue:
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Resultado Patriménio liquido
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.06.08

Controladora (20.289) 13.783 81.179 109.336
Passivo a descoberto controlada

Meu Moével de Madeira LTDA. (421) - - (285)
Resultado néo realizado nos estoques (126) - (126) (242)
Reversao do resultado nao realizado - - -

no ano anterior 123
Consolidado (20.713) 13.783 81.053 108.809

5. DISPONIBILIDADES.

As disponibilidades estdo apresentadas conforregurs

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Fundo fixo 16 16 19 142
Bancos 221 12.383 366 12.434
Aplicacdes financeiras 5 2.209 5 2.209

242 14.608 390 14.785
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6. CLIENTES

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Contas a receber de:

Clientes - mercado interno 53.033 51.848 55.029 53.531

Clientes - mercado externo 9.456 7.526 9.526 7.599
Controladas 2.546 3.126 - -

65.035 62.500 64.555 61.130

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.308 (3.174) (3.983) (3.854)

Operacao de vendor em aberto (6.423) (5.458) (6.423) (5.458)

55.304 53.868 54.149 51.818

A composicdo das contas a receber por idade dénvemio € como segue:

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
A vencer 55.136 54.613 53.942 52.527
Vencidos até 30 dias 3.791 1.806 3.850 1.879
Vencidos de 31 a 60 dias 262 347 287 347
Vencidos de 61 a 90 dias 300 226 301 226
Vencidos de 91 a 180 dias 307 436 308 436
Vencidos ha mais de 180 dias 5.239 5.072 5.867 5.715
65.035 62.500 64.555 61.130
7. ESTOQUES
Controladora Consolidado

30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Produtos acabados 7.529 6.480 9.801 7.867
Materiais de producéo 16.005 14.929 16.005 14.929
Materiais de consumo 6.392 5.820 6.395 5.820
Estoque no exterior - - 506 431
Outros estoques 1.251 1.988 1.259 2.139

31.177 29.217 33.966 31.186
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IMPOSTOS A RECUPERAR

Estéo apresentados conforme a seguir:

— 3° Trimestre de 2008

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
ICMS sobre aquisi¢do de imobilizado 13.211 13.797 13.228 13.798
ICMS 659 718 1.171 1.056
IPI 491 632 491 632
Imposto de renda 4.619 3.489 4.620 3.490
Contribuicéo social 1.719 1.301 1.719 1.301
Outros 56 18 304 169
20.755 19.955 21.533 20.446
Parcela do circulante 11.684 10.363 12.404 10.797
Parcela do néao circulante 9.071 9.592 9.129 9.649
OUTRAS CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Créditos de carbono 3.361 3.527 3.361 3.527
Bancos conta vinculada 3.097 2.225 3.097 2.225
Brasil Telecom S.A. 920 - 920 -
Adiantamento de fornecedor 635 856 635 856
Créditos de funcionarios 462 468 516 519
Renegociacao de clientes 422 483 453 521
Outros créditos 367 121 447 234
9.264 7.680 9.429 7.882

Bancos conta vinculada é representado por valoe#islos para garantir as
amortizacbes das parcelas trimestrais do empréstitmo pré-pagamento de
exportacao, captado junto ao banco Credit Suissealores vinculados equivalem a
1/3 (um tergo) do valor da parcela vincenda em miwe de 2008.
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora e
Consolidado
30.09.08 30.06.08

Imposto de renda diferido ativo

Sobre provisdes ndo dedutiveis 12.492  12.652
Sobre amortizacao de agio 1.834 1.572
Sobre prejuizo fiscal 6.060 -
Contribuicao social diferida ativa
Sobre provisdes ndo dedutiveis 4.498 4.556
Sobre amortizagdo de agio 659 565
Sobre base de calculo negativa 2.182 -
27.72¢ 19.34¢
Parcela do circulante 3.214 -
Parcela do né&o circulante 24.511 19.345

A Companhia, de acordo com a Instrucdo CVM n° JF&bistrou ativo fiscal
diferido relativo a imposto de renda e contribuigégial sobre todas as diferencas
tempordrias e prejuizo fiscal e base negativa deibaicdo social.

A Administracdo considera que os ativos diferidecadrentes das diferengas
temporérias serdo realizados na propor¢do da sofugd de suas contingéncias e
por ser de dificil avaliagdo quanto ao seu prazoreddizacdo, estdo sendo
apresentadas no ativo nao circulante.

Com relacdo aos ativos fiscais diferidos decorerte prejuizo fiscal e base

negativa de contribuicdo social, no montante de 8282, a realizacdo destes

créditos sera efetuada pela geracdo de lucrooBit@om base em estudo técnico de
viabilidade, elaborado pela Administracdo a reghpadestes ativos é estimada da
seguinte forma:

Periodo Valor (R$)
2009 3.214
2010 5.028

8.24:
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11. INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Mével Brastilo Total Total Total
Florestal Trading de Madeira Inc. 30.09.08 30.06.08 3009
Capital social integralizado 28.260 3.054 1.300 2.048 - - -
Patriménio liquido 30.595 3.543 319 460 -
Resultado 3T08 1.022 129 (393) (213) -
Participacéo no capital em % 95,36 99,98 99,77 100,00 -
Saldo inicial 28.202 3.413 - 111 31.726 30.564 31.571
Aquisicéo de investimento - - 1.000 473 1.473 395 -
Reversao de passivo a descoberto (430) (430)
Resultado da equivaléncia patrimonial 975 129 (251) (213) 640 774 618
Ganho/(Perda) cambial - - - 89 89 (7) -
Total investimento em controlada 29.177 3.542 319 460 33.498 31.726 32.189

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de
florestas de pinus e extracao de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operacoesirtermediacdo de exportacdes e
importacdes de bens, bem como exportacdo de bguosidds para tal fim.

Em dezembro de 2007, a Celulose Irani S.A. subsar@®7 quotas no capital social da
empresa Meu Moével de Madeira Comércio de Moveiseeobacdes LTDA., e em

agosto de 2008 mais 1.000 quotas, sendo que ambasrigbes com valor nominal

unitario de R$1. A controlada Meu Movel de Madetamércio de Moveis e

Decoracdes LTDA. realiza operacfes de venda aovatejmoveis e decoracles e
servicos de montagem de moveis.

Em outubro de 2007, a Celulose Irani S.A. constituisubsidiaria Brastilo Inc., com
sede na Florida, EUA. Esta controlada tem comdifiade realizar operacdes de venda
a varejo de moveis e artesanatos em geral.
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12. IMOBILIZADO

30.09.08 30.06.08
Depreciagao
e exaustéo Valor Valor
Controladora Taxa Custo acumulada liquido liquido
Terrenos - 14.576 - 14.576 14.576
Prédios e construgtes 4% 59.364 (24.162) 35.202 30.047
Equipamentos e instalagfes 10 a 20% 232.357 (115.894) 16.4483 91.599
Florestamento e reflorestamento * 76.365 (35.290) 074. 39.954
Veiculos e tratores 20% 1.513 (943) 570 417
Imobilizagbes em andamento - 110.792 - 110.792 131.268
Adiantamento a fornecedores - 4.733 - 4.733 9.870
499.700 (176.289) 323.411 317.731
30.09.08 30.06.08
Depreciagao
e exaustéo Valor Valor
Consolidado Taxa Custo acumulada liquido liquido
Terrenos - 28.033 - 28.033 28.033
Prédios e construgtes 4% 63.187 (25.728) 37.459 32.272
Equipamentos e instalagfes 10 a 20% 232.706 (115.944) 16.7@2 91.782
Florestamento e reflorestamento * 95.639 (50.246) 395. 44,938
Veiculos e tratores 20% 1.521 (947) 575 425
Outras imobilizagBes 10 a 20% 162 (25) 137 30
Imobilizagbes em andamento - 112.024 - 112.024 132.274
Adiantamento a fornecedores - 4.733 - 4.733 9.870
538.006 (192.889) 345.116 339.624
Sintese da movimentagao do ativo imobilizado:
Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Saldo no inicio do periodo 317.731 277.452 339.624 6290.
(+) Aquisicdes do periodo 13.367 46.232 13.900 46.581
(-) Baixas (1.283) (34) (1.283) (34)
(-) Depreciagdo (6.404) (5.919) (7.125) (6.547)
Saldo no final do periodo 323.411 317.731 345.116 229.6

(*) Exaustao calculada com base na extracdo deimagta relacdo a expectativa de
extracao total da area plantada.

O adiantamento a fornecedores refere-se a novasstimentos na Unidade de
Indaiatuba — SP e nas Unidades de Embalagem e &apéhrgem Bonita — SC.
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As imobilizacdes em andamento referem-se principaten as obras do Projeto
Superacdo na Unidade Papel em Vargem Bonita, S@nidade Embalagem de
Indaiatuba, SP, e da Unidade Embalagem em VargamteaB&C, que representam
R$ 73,0 milhdes, R$ 20,5 milhdes e R$ 12,8 milh@spectivamente, em 30 de

setembro de 2008.

A Companhia efetuou no ano de 1994, reavaliacdo seggintes contas do

imobilizado:

Controladora e Controladora e

Consolidado Consolidado

30.09.08 30.06.08
Valor Valor

Reavaliacdo  Realizacao Residual Residual

Terrenos 11.677 - 11.677 11.677

Prédios e construcdes 13.490 (7.285) 6.205 6.340

Florestamento e reflorestamento 27.135 (26.645) 490 493

52.302 (33.930) 18.372 18.510

Sobre o valor residual, exceto terrenos, estdoigiomados imposto de renda e
contribuicdo social diferidas no valor de R$ 2.2R6 2.323 em 30.06.08).

De acordo com o disposto na Lei 11.638/07, a Cohipatlecidiu por manter os
saldos de reavaliagcédo que serdo baixados quarsleadaalizacéo.
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13. INTANGIVEL
Controladora e

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Agio em controladas 41.482  41.482
Amortizacdo acumulada (6.890) (5.842)
Saldo final 34.592 35.640

A movimentacdo do saldo do intangivel:

Controladora e consolidado 30.06.08 Amortizagdo 3089.

Agio em controladas 35.640 (1.048) 34.592
35.640 (1.048) 34.592

O agio apurado na aquisicdo da Habitasul FloreStal. é fundamentado na
expectativa de lucros futuros e estd sendo amddida forma linear no periodo de

10 anos.
14. DIFERIDO
Controladora e Controladora e
Consolidado Consolidado
30.09.08 30.06.08

Unidade Moveis 2.981 2.981
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.121 1.121
Amortizacdo acumulada (620) (410)
Saldo final 3.482 3.692
A movimentacdo do saldo do diferido:
Controladora e consolidado 30.06.08 Amortizacdo 308)9.
Unidade Moveis 2.683 (154) 2.529
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.009 (56) 953

3.692 (210) 3.482
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Compreendem as despesas pré-operacionais dosoprgjat Unidade Moveis
denominados “Meu Movel de Madeira” e “Méveis Estwdinidos” (BRASTILO), e
a gastos com implantacdo e pré-operacionais da kbwdade Embalagem -
Indaiatuba — SP.
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora e
Consolidado

30/9/2008 30.06.08
Circulante
Moeda nacional
FINAME 16.508 16.015 a)
Capital de giro 30.855 21.808 b)
Total moeda nacional 47.363 37.823
Moeda estrangeira
Adiantamento de contrato de cambio 20.505 17.296 c)
Banco Votorantim S.A. 8.162 5.304 d)
Banco Itad S.A. 14.055 3.667 e)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 378 352 f)
Toronto Dominion Bank 360 296 0)
Banco Credit Suisse 28.872 23.632 h)
Banco C.I.T. 1.045 978 i)
Banco ABN Amro Bank 1.780 1.626 j)
Banco Santander 2.203 5.296 k)
Banco Safra 2.505 7.816 1)
Total moeda estrangeira 79.865 66.263
Total do circulante 127.228 104.086
N&o Circulante
Moeda nacional
FINAME 34.255 37.091 a)
Capital de giro 20.381 12.376 b)
Total moeda nacional 54.636 49.467
Moeda estrangeira
Banco Votorantim S.A. 6.360 5.534 d)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 755 879 f)
Toronto Dominion Bank 1.080 888 g)
Banco Credit Suisse 101.050 88.619 h)
Banco C.I.T. 3.397 3.423 i)
Banco ABN Amro Bank 7.120 6.503 j)
Banco Santander 6.610 7.347 k)
Total moeda estrangeira 126.372 113.193
Total do néo circulante 181.008 162.660
Total 308.236 266.746
Vencimentos no longo prazo:  30.09.08 30.06.08
2009 15.183 47.749
2010 58.260 41.260
2011 52.854 32.840
2012 45.439 25.517
2013 9.272 15.294

181.008 162.660
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Empréstimos em moeda nacional:

a)

b)

Finame - estdo sujeitos a juros que variam en@% 2 8,5% a.a., acrescidos da
TJLP, com vencimento final em 2013.

Capital de Giro - estdo sujeitos a juros que varatne 100,0% e 135,82% do
CDI, com vencimento final no primeiro semestre 622

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 30 de setedm008 estdo atualizados
pela variacdo cambial do délar ou do euro, e sobrenesmos incidem juros que
variam entre 6,00% a.a. e 11,05% a.a.

C)

d)

9)

h)

)

K)

Os adiantamentos de contrato de cambio sao atde$izaela variagdo cambial
do ddlar ou do euro e tém suas faturas fixadas lppralacdo até setembro de
20009.

Banco Votorantim S.A., atualizavel pela variacambil do dolar e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

Banco Itau S.A., atualizavel pela variacdo camtieatidlar e pagavel em parcela
Gnica com vencimento em outubro de 2008. Em outubrdCompanhia
renegociou esta operacdo a qual passou a serzatiafpela variagcdo cambial do
dolar mais juros médios de 13,14% a.a., pagavgbacelas mensais a partir de
marco de 2009 com vencimento final em outubro @920

DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizavel pela vaa¢édmbial do euro e pagéavel
em parcelas semestrais com vencimento final em.2011

Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variagdonbel do dolar e pagavel
em parcelas semestrais com vencimento final em.2011

Banco Credit Suisse, atualizavel pela variacdo @nam dolar e pagavel em

parcelas trimestrais com vencimento final em 20&f&re-se a operacéo de pré-
pagamento de exportacdo. O financiamento foi ctatcaconforme aprovacéo

do Conselho de Administracdo e esta sendo destinadfinanciamento das

exportacdes, ao alongamento da divida e a implep&nt do plano de

investimentos 2007/2008 da Companhia.

Banco C.I.T., atualizavel pela variacdo cambialedoo e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

Banco ABN Amro Real, atualizavel pela variagdo cantto euro e pagavel em
parcelas anuais com vencimento final em 2013.

Banco Santander, atualizavel pela variacdo camdaleuro e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2012.
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[) Banco Safra, atualizavel pela variagdo cambial dlarde pagavel em parcela
Gnica com vencimento em outubro de 2008. Em outalCompanhia liquidou a
operacédo, e para suprir a necessidade de recwisogntratada nova operacgéo
que sera paga em parcela unica em dezembro de c2008ida pela CDI +
0,92% a.a.

A Companhia ofereceu em garantia aval dos conodsdou hipotecas de bens ou

alienacao fiduciaria e/ou o conjunto de duas detgascordo com cada contrato.

Para o financiamento de pré-pagamento de exportagidratado junto ao Banco

Credit Suisse, foram oferecidos como garantias @sde florestas da empresa
subsidiaria Habitasul Florestal S.A., alguns tessenom suas respectivas florestas
da Celulose Irani S.A., além das acdes que a Paniicipacbes S.A. detém da

Companhia.

Em garantia a operacdo do Banco ABN Amro Real fooéenecidos os direitos da
carteira sobre a negociacdo dos créditos de cartwnodos do projeto de Co-
Geracéao de Energia negociados em contratos comoiggété o ano de 2013.

Alguns contratos de financiamento junto a instie financeiras possuem clausulas
restritivas vinculadas a manutencdo de determinautises financeiros, conforme
abaixo:

Banco ABN AMRO Real (verificacdo realizada no fidal cada exercicio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e T&2008 a 2013;

b) Relagéo divida total sobre EBITDA de 6 vezes eni720@e 3 vezes de 2008 a
2013;

c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patriondguido tangivel;

Banco Credit Suisse

a) Relacdo divida total sobre EBITDA de 4,5 vezes [28@7; 4,0 vezes para o
primeiro trimestre de 2008; 3,75 vezes para o shgunmestre de 2008; 3,5
vezes para o terceiro trimestre de 2008; 3,0 vieaes0 quarto trimestre de 2008
e de 2,5 vezes para os trimestres fiscais subsesgiaié 2013;

b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquidaaeninimo 2 vezes para
cada trimestre de 2007; 2,5 vezes para cada trenést2008, e de 3 vezes para
os demais trimestres até 2013;
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Em 31 de marco de 2008, alguns destes indicesondm fatingidos e a Companhia
solicitou e obteve, em 28 de abril de 2008, an@éteenporaria (“waiver”) do credor
para os indices nao atingidos.

Em 30 de junho de 2008 a Companhia ndo cumpriddaasuas descritas no item
“a’. A Companhia solicitou e obteve em 13 de aga#02008 um Aditivo do
Contrato (Amendment) revisando alguns indicadores gpssaram a ter a seguinte
relacéo:

a) Relacdo divida total sobre EBITDA de 5,50 vezesmasegundo trimestre de
2008; 5,25 vezes para o terceiro trimestre de 2@(8) vezes para 0 quarto
trimestre de 2008; 3,75 vezes para o primeiro streede 2009; 3,25 para o
segundo trimestre de 2009.

Este Aditivo do Contrato tem validade retroativ@lade abril de 2008 (2T08).

Em 30 de setembro de 2008 alguns destes indice®rain atingidos em funcao da
desvalorizacdo do Real e a Companhia solicitoutevebem 13 de novembro de
2008, anuéncia temporaria (“waiver”) do credor pegandices ndo atingidos.

16. FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores cnafa seguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Interno

Materiais 24.359 27.363 24.466 27.501

Ativo imobilizado 5.063 9.978 5.063 9.978

Prestador de servicos 3.670 2.839 3.715 2.889

Transportadores 3.858 3.118 3.880 3.134

Partes relacionadas 184 370 - -
Externo

Materiais 2.236 1.644 2.236 1.679

39.370 45.312 39.360 45.181
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17. PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Referem-se principalmente a parcelamentos de impastcontribuigcdes, conforme
Lei n°® 10.684/2003, os quais estdo atualizados tanamente pela variagdo da
TJLP. Os parcelamentos sdo amortizados mensalmente.

A Companhia impetrou mandado de seguranca em 2%wbreiro de 2005,
objetivando a declaracdo de inconstitucionalidealé.el n® 9.718/98 (ampliacdo da
base de céalculo) e garantir o direito de contimaaolhendo as contribui¢cdes do PIS
e da COFINS nos moldes das Leis Complementare$ @/70/91. A referida acao
foi julgada procedente pelo TRF 42 Regiédo, tenaositado em julgado no dia 07 de
fevereiro de 2007.

Diante disso, a Companhia apurou e provisionou @dores recolhidos
indevidamente, os quais perfazem o montante de/R$efhdo protocolado no dia 30
de junho de 2008, junto a Delegacia da Receitareede Porto Alegre-RS pedido
de revisdo de débitos consolidados no PAES paia asaver esses valores.

CIRCULANTE
Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Parcelamento especial INSS 1.255 1.241 1.338 1.324
Parcel. especial Sec. Receita Federal 2.036 2.014 2.036 2.014
Parcelamento IRPJ - - 1 2
Parcelamento ICMS - RS - - 43 68
(-) Proviséao reducédo PAES RFB (478) (478) (478) (478)

2.813 2777 2.940 2.930
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NAO CIRCULANTE

Notas Explicativas

— 3° Trimestre de 2008

Controladora Consolidado Vencimento
30.09.08  30.06.08 30.09.08  30.06.08

Parcelamento especial INSS 4.706 4.965 4.706 4.965 Junho 2013
Parcel. especial Sec. Receita Federal 7.656 8.076 7.656 8.076 Julho 2013
Parcelamento INSS - - 730 743 Maio 2018

12.362 13.041 13.092 13.784

Vencimentos no longo prazo:

2009 1.429 2.108 1.458 2.150

2010 3.079 3.079 3.159 3.159

2011 3.079 3.079 3.159 3.159

2012 3.077 3.077 3.157 3.157

2013 1.698 1.698 1.850 1.850

Acima - - 309 309

12.362 13.041 13.092 13.784

18. PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas e sowdrapresas relacionadas

conforme a segquir:

Controladora Contas a receber

Fornecedores

Mtuo ativo Mutuo passivo Receitas Despesas

30.09.08 30.06.08

30.09.08 30.06.08

30.09.08 30.06.08 093 30.06.08 30.09.08 30.09.08

Irani Trading S.A. 114 138 1.900 1.802 724
Habitasul Florestal S.A. - 33 195 10.469 8.743 711
Brastilo Inc. 394 - - - - 56 -
Irani Participacdes - - 37 37 - - - 360
Meu Mével de Madeira 2546 2.732 - - 1.325 200 - 5.474 -
Habitasul Desen. Imob. - - - - - 9.456  11.040 1.244 645
Total 2.546 3.126 184 370 1.325 200 21.825 21.585 6.774 2.440
Parcela circulante (2.546) (3.126) (184) (370) - - (6.675)  (6.624)

Parcela néo circulante - - - - 1.325 200 15.150 14.961

Consolidado

Mutuo passivo
30.09.08 30.06.08

Habitasul Desen. Imob. 9.456 11.040
Total 9.456 11.040
Parcela circulante (6.675) (6.624)
Parcela néo circulante 2.781 4.416

Os créditos e débitos junto as controladas lraadifig S.A., Habitasul Florestal
S.A., Brastilo Inc. e Meu M6vel de Madeira LTDA osdecorrentes de operagdes
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comerciais entre as partes, sendo assim ndo hdénwa de encargos nem
vencimento final definido.

O débito junto a empresa Habitasul Desenvolvimemmabiliarios S.A., vem sendo

liquidado em 50 parcelas mensais e sucessivas,veagimento final em fevereiro

de 2010, reajustadas pela TJLP acrescida de jdd% ao ano, nos termos do
contrato de compra e venda de acOes da Habitasutskhl S.A., realizado em

dezembro de 2006.

De abril de 2007 a fevereiro de 2008 ndo ocorreatmalizacbes em virtude de
antecipacdo do pagamento de 11 parcelas no mésige oe 2007, quando foram
reconhecidos os juros bem como o desconto obtidomesessas parcelas. A
Companhia liquidou em margo e abril de 2008, 1Zglas do contrato, obtendo
desconto de R$ 777.

19. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas figuram como pantagdes judiciais de natureza
tributaria, civel e trabalhista e em processos abtnativos de natureza tributaria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consulegats, a Administracao acredita
gue o saldo da proviséo para contingéncia é suofecigara cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da provisédo para contingéncias:

Controladora Consolidado

30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08
Provisdo para contingéncias civeis 7.493 7.493 7.493 7.493
Provisdo para contingéncias trabalhistas 6.164 2.662 6.624 3.122
Provisdo para contingéncias tributarias 48.526 46.802 48.526 46.802
(-) Depésitos judiciais (7.150) (7.126) (7.150) (7.126)
55.033 49.831 55.493 50.291
Parcela do circulante 3.688 3.688

Parcela do néao circulante 51.345 49.831 51.805 50.291
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Movimentag&o do saldo da provisdo para contingéncia

Controladora 30.06.08 Depésitos  Provisdo Baixas 30809.
Civel 7.493 - - - 7.493
Trabalhista 2.662 - 3.502 - 6.164
Tributaria 46.802 - 1.724 - 48.526
(-) Depésitos judiciais (7.126) (24) - - (7.150)
49.831 (24) 5.226 - 55.033
Consolidado 30.06.08 Depésitos  Provisdo Baixas 30809.0
Civel 7.493 - - - 7.493
Trabalhista 3.122 - 3.502 - 6.624
Tributaria 46.802 - 1.724 - 48.526
(-) Depésitos judiciais (7.126) (24) - - (7.150)
50.291 (24) 5.226 - 55.493

As provisfes constituidas referem-se principalmante

a) Os processos civeis relacionam-se, dentre outrasstips, a pedidos
indenizatérios de rescisbes contratuais de RepagsEn Comercial e
principalmente, a acdo falimentar de empresa on@erapanhia tem o crédito
habilitado no processo. Em 30 de setembro de 20G8ja R$ 7.493
provisionado para fazer frente as eventuais comdesanesses processos. Esses
processos tém depositos judiciais de R$ 6.798.

b) Os processos trabalhistas relacionam-se, entr@asoguestdes, a reclamacoes
formalizadas por ex-funcionarios pleiteando pagdmee hora-extra, adicional
de insalubridade, periculosidade, enfermidadesdenies de trabalho. Com base
em experiéncia passada e na assessoria de seugadolso a Companhia
provisionou R$ 6.164 (R$ 6.624 no consolidado) énd8 setembro de 2008, e
acredita que seja suficiente para cobrir evenpeidas trabalhistas.

c) As provisdes para contingéncias tributdrias sereefea: i) execucdo fiscal
promovida pelo Estado de Santa Catarina tratandiesdiscussdo de suposta
transferéncia de crédito irregular de ICMS; ii) exgfo fiscal promovida pelo
INSS que trata de cobranca de crédito tributario p®io da NFLD n°
32.511.108-1, referente a contribui¢cdes prevideimidupostamente devidas por
empresas contratadas para a prestacdo do servicesd@o de mao de obra,
sendo a Companhia responsavel solidaria. Em 30etismbro de 2008, a
Companhia havia provisionado o valor de R$ 5.478a pgarantir eventuais
condenacdes nesses dois processos; iii) Admingsirde Companhia realizou a
compensacao de tributos federais referente asopasacoes com créditos de IPI
sobre aquisicdo de aparas e outros insumos no nterda R$ 25.913 entre os
exercicios de 2001 até 30 de setembro de 2008.dvembro de 2006, a
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Delegacia da Receita Federal lavrou autos de @édraglosando parte das
compensacOes efetuadas. A Companhia esta discutmésfera administrativa
as autuacoes recebidas. O saldo atualizado em 36teimbro de 2008 totaliza
R$ 43.053 (R$ 41.329 em junho de 2008).

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessddisgs como perdas possiveis nao
foram constituidas provisdes contdbeis. Em 30 tird®o de 2008, o montante das
causas de naturezas trabalhistas, civeis, amliemttaibutarias é composto como

segue:
Controladora e
Consolidado
30.09.08 30.06.08
Contingéncias trabalhistas 2.136 2.705
Contingéncias civeis 3.497 2.841
Contingéncias ambientais 875 926
Contingéncias tributarias 11.055 11.088
17.563 17.560

Contingéncias trabalhistas:

As acles trabalhistas avaliadas pelos assessaidg&ga como perdas possiveis
totalizam R$2.136 e contemplam principalmente a&susde indenizacdo
(periculosidade, insalubridade, horas extras, adas, danos materiais decorrentes
de acidente de trabalho) em fases processuaisdinanto diversas e entendidas
pela Administracdo com boas chances de éxito.

Contingéncias civeis:

As ac0es civeis avaliadas pelos assessores jgidicno perdas possiveis totalizam
R$ 3.497 e contempla principalmente acdo de indeé de rescisdo de contrato de
Representacdo Comercial encontrando-se em fasedeso.

Contingéncias ambientais:

A acdo ambiental avaliada pelos assessores jusidiomo perda possivel totaliza
R$ 875 e contempla agdo do Ministério Publico Fader
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Contingéncias tributarias:

As acles tributarias avaliadas pelos assessorédicpg como perdas possiveis
totalizam R$ 11.055 e contemplam 0s seguintes psose

Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 coitorvam 30 de setembro
de 2008 de R$ 7.099 referente a auto de infracal®Ideriginado por suposta
irregularidade na compensacao de crédito tribut&iGompanhia é beneficiaria
de decisdo administrativa definitiva pelo acérd@3-23.459 de 16/09/97 que
declarou a procedéncia do pedido de restituicadRefeita Federal do Brasil
interpds recurso administrativo que se encontrpemdéncia de julgamento.
Execucdo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS stitilo Nacional do
Seguro Social com valor em 30 de setembro de 2@0B%13.956 referente a
Notificacdo Fiscal de Lancamento de Débito queareodbre contribuicdo social
incidente sobre a receita bruta proveniente da omatieacdo da producdo de
empresas agroindustriais. O processo encontrasgeisso face a oposi¢cado dos
embargos por parte da Companhia.

20. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social, em 30 de setembro de 2008, é $#63381, composto por
8.104.500 ag¢des sem valor nominal, sendo 7.463248@és ordinarias e 640.513
acOes preferenciais. As agOes preferenciais naodtésito a voto, participam dos
lucros com remuneracao superior a razdo de 10%ekxwéo as acbes ordinarias, e
tém prioridade de reembolso do capital, sem préemp caso de liquidacdo da
Companhia. A Companhia podera emitir acfes prefais) sem valor nominal e
sem direito a voto, até o limite de 2/3 do numexs alcbes representativas do capital
social, bem como aumentar as espécies ou classtsnégs sem guardar proporgcao
entre si.

Em 21 de marco 2007, o Conselho de Administracdoriaau a Companhia a
adquirir 22.500 (vinte e duas mil e quinhentaskagdrdinarias de seu capital social
no montante de R$ 321. Essas a¢fes foram emitidasdq do aumento de capital
realizado em 08 de fevereiro de 2007, e foram audiqsi pelo valor de subscricdo
determinado na Reunido de Conselho que delibefeude aumento. Essas acoes
foram mantidas em tesouraria para posterior utfimeem Plano de Opcao de A¢bes
aprovado pela Assembléia Geral extraordinaria deelgetembro de 2007.

No primeiro trimestre de 2008 os Diretores da Carhaexerceram o direito de
adquirir as acdes que estavam em tesouraria.
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21. HONORARIOS DA ADMINISTRAGAO

As despesas com honorarios da Administracdo, seargys sociais, totalizaram
R$ 1.966 até setembro de 2008 (R$ 2.431 no mesriode do ano anterior). A
Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 8@llril de 2008 aprovou, para o
referido exercicio, a remuneracdo global dos adimadores de no méaximo
R$ 4.500.

A Companhia tem implementado o Programa de Remg¢&er@omplementar de
Diretores — “Projeto Superagcao”, aprovado na Reundo Conselho de
Administragcdo de 24 de agosto de 2007 e pela AdsanBeral Extraordinaria de
14 de setembro de 2007. Faz parte do programa, ddélano de Opcao de Acgbes
em que os Diretores exerceram o direito de aquisigdprimeiro trimestre de 2008,
o Plano de Participacdo no Crescimento de 2007/2009SIDE. Este ultimo tem
por base o projeto de crescimento 2007/2009 dad3eldrani S/A, segundo o qual
se espera uma elevacao significativa na geracamaida da empresa (EBTDA) e,
com isso, o aumento do valor de mercado da Empi@ada diretor tera a
possibilidade de receber, em forma de bbnus finamae percentual equivalente ao
incremento do valor de mercado da empresa, desdatopgida a meta estabelecida,
sobre uma base de célculo equivalente a 10 hoosramentes em dezembro de
2006. O regulamento encontra-se arquivado na sadeodthpanhia. A Companhia
provisionou em 2007 o valor de R$ 1.635 na forma Rimticipacdo dos
Administradores conforme prevé o artigo 24 do EstaBocial e em conformidade
ao presente Plano de Participacdo no Crescimento.

22. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas Controladora Consolidado
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07

Vendas créditos de carbono - a) 5.150 - 5.150 -

Grupamento de agdes - b) 1.317 - 1.317

Termo de quitagao Brasil Telecom S.A. - ¢) 1.044 - 1.044

Outras receitas operacionais 782 538 822 556

Proviséo reducéo PAES RFB - vide nota 16 478 - 478 -

PIS e COFINS extemporaneos 469 - 469

9.240 538 9.280 556




MNosso honizonle @ o meio ambiente

IRANI

Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 3° Trimestre de 2008

Despesas Controladora Consolidado
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Indenizagéo trabalhista - a) (3.955) - (3.955)
Amortizacdo agio Habitasul Florestal (3.144) (3.144) (3.144) (3.144)
Intermediag&o venda crédito de carbono (1.200) - (1.200) -
Outras despesas operacionais (1.034) (424) (1.051) (450)
Amortizagéo do diferido (620) - (620) -
Provisédo contingéncias - - (460) -
Provisdo para impostos diferidos - - (560) -
(9.953) (3.568) (10.990) (3.594)

Receitas

a) A Companhia comercializou créditos de carbongirados pela diminuicdo das
emissbes de gases de efeito estufa, como didxidocatbono e metano,
proporcionados pela instalacdo da Usina de Co-@erag pela Estacdo de
Tratamento de Efluentes na Unidade Papel, em VaRyamta (SC).

b) Na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaga2® de marco de 2005 foi
aprovada proposta de Grupamento de AcOes apreaemabh Conselho de

Administracdo da Companhia. A mesma proposta dedanento de Acdes previu o
Leildo dos lotes residuais e das antigas acfepdaador” ja extintas da Celulose
Irani S.A. e da Irani Agro-Florestal S.A., estaml incorporada a primeira ha mais
de 10 anos.

O prazo previsto para os portadores das cautetéesmrarem os valores objeto do
leildo foi determinado em 3 anos de sua realizafidp o qual os valores néo
reclamados reverteriam a favor da Companhia.

O valor de R$ 1.317, nao reclamados, foi revertishofavor da Companhia em 30 de
junho de 2008 na conta de “Outras receitas oparais conforme aprovacao da
citada Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria.

c) Em agosto de 2008 a Companhia firmou termo deagfio junto a Brasil Telecom
S.A. para por termo as diferencas de valores eramag entre 0os pagamentos das
faturas emitidas nos contratos SCC/2004/025, cayarpanto a maior em 12 (doze)
meses e SCC/2006/083, com pagamento a maior emirté € quatro) meses no
valor de R$ 1.044, os quais serdo devolvidos nadade crédito para quitacao das
faturas ja emitidas, em aberto até o més 08/2008jnela, das faturas que seréo
emitidas até a data de 31/12/2008, as partes anpaiada, que a diferenca entre o
valor total da devolucdo e o valor dos créditoscedidos em fatura, sera devolvida
em conta corrente, corrigida pelo CDI + 10% a.a&z(g¢or cento ao ano), até
31/01/2009.
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Despesas

a) Em de agosto de 2008, a Companhia realizou adadicial, no valor de R$
6.255, na Acédo Trabalhista n° 274/1989 em tran@t¥'ara do Trabalho de Joagaba -
Estado de Santa Catarina, na qual consta como patia o Sindicato dos
Trabalhadores nas Industrias e Artefatos de PBppklao e Cortica de Joacaba.

Na presente Acao Trabalhista alguns funcionaries-&incionarios, representados
pelo Sindicato da Classe, pleiteavam valores nefesea adicional de periculosidade
e insalubridade, sendo que apdés anos de negocagiaram a um acordo. A
Companhia mantinha provisionado o valor de R$ 2.pafa garantir eventuais

perdas nesse processo.
23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliacdo da taxa efetiva dos impostos:

Controladora Consolidado
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Resultado antes dos impostos (30.702) 20.290 (30.919) 20.494
Aliquota Bésica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota béasica 10.439 (6.899) 10.512 (6.968)
Efeito fiscal de (adi¢bes) exclusbes
permanentes:
Amortizagdo do agio - (1.069) - (1.069)
Equivaléncia patrimonial 223 685 - -
Realizacdo da reserva de reavaliagdo - (275) - (275)
Juros sobre capital proprio - 935 - 935
Outras diferengas permanentes (249) 116 (320) 666
10.413 (6.507) 10.192 (6.711)
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 195 (6.507) (26) (6.711)

Imposto de renda e contribuigdo social diferido 18.2 - 10.218 -
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24. ARRENDAMENTO MERCANTIL

A Companhia tem responsabilidade por contratos rdendamento mercantil de
maquinas, equipamentos de informatica e veiculos) clausulas de opcéao de
compra, negociados com taxa pré-fixada e 1% de vedidual garantido ao final do
contrato e que tem como garantia a alienacao adacilos proprios bens.

Em 30 de setembro de 2008, os compromissos asssiregtéo resumidos como
segue:

Controladora e

Consolidado
30.09.08 30.06.08
Ano
2008 751 1.539
2009 1.864 1.678
2010 1.682 1.496
2011 264 144
4,561 4.857

As despesas incorridas em 30 de setembro de 200&a@otratos de arrendamento
mercantil foram de R$ 2.872 (R$ 2.820 em 30 dendate de 2007).
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25. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Notas Explicativas — 3° Trimestre de 2008

Controladora Consolidado
30.09.08 30.09.07 30.09.08 30.09.07
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 1.238 4.811 1.243 4.811
Juros 207 592 228 606
Descontos obtidos 245 713 254 717
Descontos s/ amort. antec. empréstimo 777 - 777 -
2.467 6.116 2.502 6.134
Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa 29.679 28.073 29.683 28.115
Variacdo cambial passiva (48.613) (9.069) (48.615) (9.109)
Variacdo cambial liquida (18.934) 19.004 (18.932) 19.006
Despesas financeiras
Juros (18.341) (17.284) (18.409) (17.342)
Descontos concedidos (150) (126) (153) (139)
Deséagios/despesas bancarias (709) (604) (718) (607)
CPMF - (1.833) - (1.868)
Outros (133) (628) (133) (628)
(19.333) (20.475) (19.413) (20.584)
Resultado financeiro (35.800) 4.645 (35.843) 4.556

26. SEGUROS (NAO REVISADO POR AUDITOR INDEPENDENTE)

A Companhia adota uma politica conservadora coatdel a contratacdo de seguros
para cobertura de sinistros diversos. A cobertaraedjuros é determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo consideradtéestd para cobrir eventuais
perdas decorrentes de sinistros. Em 30 de setetebP®08, a cobertura esta assim

demonstrada:



MNosso honizonle @ o meio ambiente

IRANI

Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 3° Trimestre de 2008

Dados Controladora e Consolidado:

Importancia
Cobertura Vigéncia Sequrada
Seguro Empresarial, grupo escritérios e hot@7/09/08 a4 R$ 1.022
incéndio, raio, explosdo, recomposicdo |d&//09/09
documentos, impacto de veiculos, queda aeronaves,
danos elétricos, vendaval.
Seguro Industrial, grupo fabricas, Incéndio (inslas 27/09/08 a R$ 203.300
em consequéncia de tumultos), raio e explosao 2i€09/09
qualquer natureza, danos elétricos, vendaval/fumaca
(exceto queda de aeronaves).
Seguro industrial, grupos fabrica de papel| 27/09/08 R$ 1.200

embalagens, responsabilidade civil e danos mora

S27/09/09

Seguro de vida em grupo — colaboradores — 24 0
vezes 0 salario nominal, se por morte natural

uGm12/07
04/12/08

valor da cobertura
é limitado ao

acidental, respectivamente. minimo de R$ 10

e maximo de

R$ 500
Seguro frota de veiculos, danos materiais, corp@gil4/08/08 a R$ 330 por
morais. 14/08/09 | veiculo.

27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme as condi¢cBes estabelecidas na Instrucdd €35/95, as operagcdes que
envolvem instrumentos financeiros ativos e passivmforme abaixo, estédo
registradas contabilmente pelos valores compatbaeis as atuais taxas de mercado
para as operacOes de prazos e riscos similarespri@sipais instrumentos
financeiros, na data do balango, eram os seguintes:

Aplicagbes financeiras: Os valores contdbeis wmafleto valor justo devido ao
vencimento a curto prazo destes instrumentos feieos

Taxas de juros: A Companhia pode ser impactadaldevialteragbes adversas nas
taxas de juros. Esta exposicao ao risco de taxpsakese refere, principalmente, a
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mudanca nas taxas de juros de mercado que afessivgme ativos da Companhia
indexados pela taxa TIJLP (Taxa de Juros de LonggoRto BNDES), CDI (Taxa de
juros dos Certificados de Depdsitos Interbancgri@d)RIBOR (euro Interbank
Offered Rate) ou LIBOR (London Interbank Offereddja

Riscos de crédito: As vendas financiadas da Comaadio administradas através de
programa de qualificacdo e concessao de créditaréditos de liquidacdo duvidosa
estdo adequadamente cobertos por provisdo panaféaseas eventuais perdas na
realizagéo destes.

Exposicdo cambial: A Companhia mantém operacdanarcado externo que estédo
expostas a riscos de mercado decorrentes de mwdaasacotacdes de moedas
estrangeiras. Em 30 de setembro de 2008, essasacOpsr (basicamente

representadas por contratos de pré-pagamentos martapdes registrados em

financiamentos, liquidos de contas a receber dertagbes e vendas de créditos de
carbono) apresentam exposicao passiva liquida ooefo quadro abaixo.

Risco de Exposi¢cdo Cambial:

Controladora Consolidado
30.09.08 30.06.08 30.09.08 30.06.08

Contas a receber 9.456 7.920 9.526 7.599
Créditos de carbono a receber 3.361 3.527 3.361 3.527
Bancos conta vinculada 3.097 - 3.097 -

Investimento Brastilo Inc. 460 111 - -

Disponibilidades - 2.225 - 2.225
Adiantamento de clientes (26) (76) (26) (76)
Fornecedores (2.236) (1.644) (2.236) (1.644)
Empréstimos e financiamentos (206.237)(179.456) (206.237) (179.456)
Exposicao liquida (192.125) (167.393) (192.515) (167.825)

A exposicdo liquida cambial em moeda estrangeiegévalente a 24 meses das
exportacbes tomando como base a média do ano. Gomuaior valor dos
empréstimos e financiamentos tem sua exigibilidd anos, a Companhia entende
gue gerara fluxo de caixa para quitacéo de seuvpass longo prazo.

Em conformidade com o disposto na Deliberacdo CVM5BI0, apresentamos as
operacdes abaixo, sendo que a Companhia ndo op@ranstrumentos financeiros
derivativos com propésitos de especulacao:
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Operacdes em US$ mil

Controladora e Consolidado

Parte ativa Parte Passiva Valor justo liquido

a) Operacdo de pré-pagamento de exportagao
Swap de troca de taxa 67.869 67.869
Taxa de juros 8% a.a. Libor + spreed fixo (1.296)
b) Operacéo 2770
Swap de troca de taxa pré para duplo

indexador 9.708 9.708
Taxa de juros 3,49% a.a. 0,29% a.a. ou % CDI 103
Operacdo em R$ mil
c) Empréstimo de capital de giro 2.500
Taxa de juros comtBke de dolar 0,95% a.m. + variagdo %

do délar a taxa determinada (1.119)

a) Operacao de Pré-Pagamento de Exportacdo contjatadaao Credit Suisse (nota
explicativa n°® 15 h) com Swap de troca de taxagamdompanhia na ponta ativa
recebe juro fixo no vencimento de cada parcelaesinal, pagando na ponta passiva
Libor mais umspreed fixo, o vencimento final desta operacédo é em 2@ 3alor
justo deste contrato se fosse finalizado em 30008.2seria uma perda liquida no
montante de R$ 1.296.

b) Operacdo 2770, em ddlares, com Swap de troca de tkxtaxa pré para duplo
indexador (determinado percentual de variacao canoou determinado percentual
CDlI, o que for maior). Deste montante, US$ 7.300fonam liquidados em outubro
de 2008. (vide nota explicativa n° 15 e). O valastg deste contrato se fosse
finalizado em 30.09.2008, seria um ganho liguidonomtante de R$ 103.

c) Operacao de capital de giro de curto prazo em Reaimontante de R$ 2.500,
negociada a taxa pré fixada acrescida da variagiobial do Délar a taxa
determinada. A operacgdo venceu e foi liquidada 8rh®2008 por R$ 3.651. (vide
nota explicativa n® 15 [). O valor justo deste cattt se fosse finalizado em
30.09.2008, seria uma perda liquida no montanfe®l&.119.

Todas as operagbes expostas a variagdo cambial adefjuadas ao volume de
exportacdes da Empresa de forma que os pagamento®eda forte (dblar e euro)
ao longo do tempo sejam equivalentes aos recebisi@estas mesmas moedas.

A Empresa ndo tem operacdes de Trava Cambial, NDBn-Delivery Forward,
Target Forward, ou operacdes sujeitas a verifieag@termediarias.
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28. ALTERA(;AO DA LEGISLACAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM
VIGENCIA A PARTIR DE JANEIRO DE 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a L&ir5338, que alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedages Acdes, notadamente em
relacdo ao capitulo XV, sobre matéria contabil, sigéncia a partir de 1° de janeiro
de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objedie@tualizar a legislacédo societaria
brasileira para possibilitar o processo de convenigé das praticas contabeis
adotadas no Brasil com aquelas constantes nas sorlmarnacionais de
contabilidade (IFRS) e permitir que novas normgsceedimentos contdbeis sejam
expedidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios MC¥m consonancia com 0s
padrdes internacionais de contabilidade. Embomrfaxida Lei ja tenha entrado em
vigor, algumas alteragfes por ela introduzidas nid@® de normatizagao por parte
dos oOrgaos reguladores para serem aplicadas pefagaohias. Desta forma, as
Informagbes Trimestrais ITRs ndo contemplam as fivagibes introduzidas por
essa Lei.

Em 2 de maio de 2008, a CVM publicou a Instrucadvoy 469 a qual facultou a
nao aplicacdo de todas as disposicOes da Lei r338/D7 na preparacao das
Informagdes Trimestrais (ITR). Atendendo as origpés contidas na referida
instrucdo, a Companhia informa abaixo uma descug&oalteracdes que possam ter
impacto sobre as suas demonstragfes financeirscéeramento do exercicio.

a) Demonstracfes dos fluxos de caixa e valor adiciorad Companhia passara a
divulgar essas demonstra¢des no final do exercicio.

b) Reclassificacdo do &gio na aquisicdo de participagicietaria para o Ativo
Intangivel.

c) Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizadcs dbreitos que tenham por
objeto bens corpéreos destinados a manutencaotigatades da Companhia,
inclusive os decorrentes de operacfes que tramsfir@ompanhia os beneficios,
0s riscos e o controle dos bens (exemplo: “leadimghceiro) — a avaliagao da

Administracdo da Companhia indica que essa altergearda os seguintes efeitos
nas demonstracgdes financeiras individuais e catesidis:
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Arrendamento mercantil
Controladora e

Consolidado
Aumento ativo imobilizado 5.802
Aumento passivo circulante 1.575
Aumento passivo exigivel a
longo prazo 2.149
Aumento patrimonio liquido 2.078

Considerando a existéncia de discussdes e debatesercado, em especial nos

orgdos e associacfes da classe contabil e juntorempsdadores, bem como a

regulamentacdo ainda a ser dada sobre alguns t@ete de alteragbes, outros

efeitos sobre as demonstracgdes financeiras e digbés da Companhia poderéo ser
verificados além dos anteriormente mencionados.

29. EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme descrito na nota explicativa n® 27, a Camhga, no curso normal de seus
negocios, possui operacdes denominadas em moedmgesta, decorrentes de
Importagdes, exportacdes, valores a pagar a falonee® valores a receber de clientes
e empreéstimos devidos a instituicdes financeiragaRto, flutuacdes significativas na
taxa de cambio podem produzir efeitos relevantesdesonstracdes financeiras da
Companhia. Em decorréncia da atual condicdo de adeycespecificamente em
setembro e outubro de 2008, o real tem experimerdadvalorizacdo em relacéo a
cotacdo de outras moedas, principalmente o doélare-americano. Em 30 de
setembro de 2008, a cotacdo do ddlar norte-ameriganrelacdo ao real era US$1,00
= R$1,9143. Na data da apresentacdo destas Infoemdgimestrais, a cotacao era
US$1,00 = R$2,3314, registrando uma desvalorizaighoeal de aproximadamente
22% em relacdo a 30 de setembro de 2008. As Infigiesa Trimestrais foram
preparadas de acordo com as praticas contabe@dagato Brasil que requerem que
0s ativos e passivos denominados em moeda estrangejam atualizados
monetariamente com base na cotacdo das respectogdas estrangeiras na data do
balanco e, portanto, ndo refletem os efeitos deamgaks nas taxas de cambio
subsequentes a data do balanco.

(As Demonstracdes Financeiras foram auditadas pel2eloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes)



