.

(Valores expressos em milhares de reais, excetadguespecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Celulose Irani S.A. (“Companhia”) esta listadalhmdsa de valores de Sdo Paulo e tem sede na aldade
Porto Alegre, RS. A Companhia e suas controladas ¢émo atividades preponderantes aquelas
relacionadas a industria de papel, embalagem delgmpndulado, industrializacdo de moéveis em geral
com predominancia de madeira, bem como a indugt@lo de produtos resinosos e seus derivados, bem
como o comércio de moveis com predominancia de im@adAtua no segmento de florestamento e
reflorestamento e utiliza como base de toda sudugém a cadeia produtiva das florestas plantadas.

As controladas diretas estéo relacionadas na rptiz&tiva n°4.

Em 2010, a Administracdo da Companhia decidiu dgsugar as operacdes de méveis, conforme descrito
na nota explicativa n°35.

Também em 2010 observou-se uma melhora nas atdsdageracionais em funcdo da captura dos

beneficios do projeto de investimento (Projeto Sagi#o) implementado em 2007/2008 e pelas melhores
condi¢cdes de mercado. Neste mesmo ano foi reestdatla divida da Companhia com uma emissdo de
debéntures em 12 de abril de 2010 no montante dOB$00 e prazo de 5 anos, e uma emissdo de CRI —
certificados de recebiveis imobiliarios em 03 desag de 2010 no montante de R$ 40.833 e prazo de 3
anos.

No dia 12 de abril de 2010, a Companhia teve sithsintegralizada a 12 emissdo de debénturedesmp
nao conversiveis em acdes da Companhia com esfoegtrtos de colocacdo, nos termos da Instrucdo
CVM 476/09, no valor de R$ 100 milhdes.

O prazo da operacgao € de 5 anos com 18 meseséeiealOs recursos serdo utilizados para alongament
da divida de curto prazo. Os efeitos gerados pElebimento desses recursos estdo mensurados na nota
explicativa 29 — Eventos Subsequentes.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As presentes informacgdes trimestrais foram apravpeto Conselho de Administracdo em 29 de abril de
2011.

As InformacOes Trimestrais - ITR individuais esggmdo apresentadas e divulgadas de acordo com o CPC
21 - Demonstracdes Intermediarias, com observéaxidisposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Acbes e nas normas da Comissdo de Valores Mob#iariCVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais - ITR
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As informacdes trimestrais consolidadas foram pesgss de acordo com o IAS 34 Interim Financial
Reporting (Relatorio Financeiro Intermediario) edut pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e 0 CPC 21 — Demonstracao Intermediaria, e api&sale forma condizente coma as normas
expedidas pela CVM, identificadas como Consolidado.

A Companhia estd reapresentando as informacdesstrias referentes conforme requerido pela
Deliberagdo CVM no. 656, para demonstrar os efeitas mudancas de praticas contabeis em cada
trimestre e comparada com os respectivos pericgl@9@9. Os efeitos desta reapresentacao estadtaescr
na nota explicativa 5.

As informacdes trimestrais foram elaboradas cone ba&s custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros e ativos biolégicos memdos pelos seus valores justos e o imobilizado,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguiusto histérico geralmente € baseado no valty fles
contraprestacfes pagas em troca de ativos.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e conversdo de moedas estrangeiras

As informagbes trimestrais sdo apresentadas ers (&#), sendo esta a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia e de suas controladas.

As transacdes em moeda estrangeira séo inicialmegitdradas a taxa de cambio em vigor na data da
transacdo. Os ganhos e perdas resultantes dangdieentre a conversdo dos saldos em moeda
estrangeira para a moeda funcional sao reconhegeddemonstracdo do resultado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @glicéipanceiras de liquidez imediata, com baixo
risco de variacdo de valor, e com vencimento iofdré 90 dias da data da aplicacdo e com a firtdida
de atender compromissos de curto prazo.

c) Contas a receber e provisdo para créditos de dgamduvidosa

As contas a receber de clientes estéo registragdass/alor nominal dos titulos representativos desse
créditos. A provisdo para créditos de liquidagawidhsa é calculada com base nas perdas estimadas
segundo avaliacdo individualizada das contas abeece considerando as perdas histéricas, cujo
montante € considerado suficiente pela Administradz Companhia para cobrir eventuais perdas na
realizacao dos créditos.
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d) Estoques

Sdo demonstrados ao menor valor entre o custo nuidiproducdo ou de aquisicdo, e o preco de
mercado e o valor liquido realizavel. O valor léiealizavel corresponde ao preco de venda estimad
dos estoques, deduzido de todos os custos estimpadmsonclusdo e custos necessarios para realizar
venda.

e) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sao dasl@Eelo método de equivaléncia patrimonial nas
informacdes trimestrais individuais da controladora

Conforme o método de equivaléncia patrimonial,eg$timentos em controladas séo ajustados para
fins de reconhecimento da participagdo do Gruptuom ou prejuizo e outros resultados abrangentes
da controlada.

f) Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo avaliados pelo custagiesi¢éo, deduzidos de depreciagdo acumuladas e
perda por reducdo ao valor recuperavel, quandodagli. Sao registrados como parte dos custos das
imobilizagbes em andamento, no caso de ativosfupdaieis, os custos de empréstimos capitalizados.

Tais imobilizacBes sdo classificadas nas categad@siuadas do imobilizado quando concluidas e

prontas para o uso pretendido. A depreciacdo desises inicia-se quando eles estdo prontos para o
uso na mesma base dos outros ativos imobilizados.

A Companhia utiliza o método de depreciagdo lirdgfinida com base na avaliagdo da vida util
estimada de cada ativo, estimada com base na alipaate geragéo de beneficios econémicos futuros,
exceto para terras, as quais ndo sao depreciadaslidcdo da vida Util estimada dos ativos € eglds
anualmente e ajustada se necessario, podendo eanarbase na atualizagdo tecnologica de cada
unidade.

g) Ativo bioldgico

Os ativos biologicos da Companhia séo representadisipalmente por florestas de pinus que séo
utilizados para producéo de papéis para embalaggirgs e chapas de papeldo ondulado e ainda para
comercializacdo para terceiros e extracdo de g@sma. As florestas de pinus estdo localizadas
préximas a fabrica de Celulose e Papel em Santzrifat e também no Rio Grande do Sul, onde sdo
utilizadas para produgéo de goma resina e pararc@iieacao de toras.

Os ativos bioldgicos sao avaliados a valor justageeas despesas de venda em cada trimestre, sendo a
variacao de cada periodo reconhecida no resul@do gariagdo de valor justo dos ativos biologicos.
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h) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impaintie

A Companhia adota como procedimento revisar o saddonobilizado para determinar se ha alguma
indicacdo de que tais ativos sofreram alguma ppatareducdo ao valor recuperavel, sempre que
eventos ou mudancas de circunstancias indiqueno qgiador contabil de um ativo ou grupo de ativos
possa ndo ser recuperado com base em fluxo defodixa. Essas revisdes ndo indicam a necessidade
de reconhecer perdas por reducéo ao valor recuglerav

i) Imposto de renda e contribuicdo social (correrdifezido)

S&o provisionados com base no lucro tributavelroéb@ado de acordo com a legislagéo tributaria em
vigor, que é diferente do lucro apresentado na dsetrexdo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros eiescialém de excluir itens ndo tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente. A provisao parastepde renda e contribuicdo social é calculada
individualmente por cada empresa com base naso#igirigentes no fim do exercicio. A Companhia
adota a taxa vigente de 34% para apuracado derspostps.

Sobre as diferencas temporérias para fins fispegfiiizos fiscais, reserva de reavaliagdo e dagesju

de custo atribuido e de variacdo do valor justatdes bioldgicos sdo registrados imposto de renda
contribuicdo social diferidos. Os impostos difesgmssivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias tributéaveis e os impadifesidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias dedutiveis, apenas quandpréwvavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para qaie tiferencas temporéarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

i) Empréstimos e financiamentos, debéntures e céduteédito imobiliario - CRI

Sao registrados pelos valores originais de captad@duzidos dos respectivos custos de transacao
guando existentes, atualizados monetariamente pafiesadores pactuados contratualmente com os
credores, acrescidos de juros calculados peladaxyaros efetiva e atualizados pela variagdo cdmbia
quando aplicavel, até as datas dos balangos, coafdescrito em notas explicativas.

k) Instrumentos financeiros derivativos mensuradosl@r yusto

Os instrumentos financeiros derivativos sao avasagelo valor justo na data do balangco em
contrapartida de receitas ou despesas financeiressnltado do periodo.

[) Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos @u@ismpanhia fica substancialmente com todos os
riscos e beneficios de propriedade séo classifcadmo arrendamento financeiro. Todos os outros
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arrendamentos sdo classificados como operacionedgistrados no resultado do exercicio. Os
arrendamentos financeiros séo registrados comosserh uma compra financiada, reconhecendo, no
seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo deaficiamento (arrendamento). O imobilizado
adquirido nos arrendamentos financeiros € depregaths taxas definidas na nota explicativa n® 13.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma partéicsitima dos riscos e beneficios de propriedade
fica com o arrendador séo classificados como aamedtos operacionais.

Os pagamentos feitos para os arrendamentos opeaiecifliquidos de todo incentivo recebido do
arrendador) sé@o apropriados ao resultado pelo méitezhr ao longo do periodo do arrendamento.

m) Provisées

Uma provisao é reconhecida no balanco quando a &dmgtem uma obrigacéo presente, legal ou ndo
formalizada, como consequéncia de um evento passédarovavel que recursos sejam exigidos para
liquidar essa obrigacdo. Sao constituidas em mtmtaonsiderado pela Administracdo, suficiente para
cobrir perdas provaveis, sendo atualizada até a dtatbalanco, observada a natureza de cada risco e
apoiada na opinido dos advogados da Companhia.

n) Julgamentos, estimativas e premissas contabeificGigivas

Na elaboracdo das informacgdes trimestrais foradzadps julgamentos, estimativas e premissas
contabeis para a contabilizac@o de certos atiy@ssivos e outras transagdes, e no registro deisaec
e despesas dos periodos.

A definicdo dos julgamentos, estimativas e premsissantdbeis adotadas pela Administracdo foi
elaborada com a utilizacdo das melhores informad@®niveis na data das informacdes trimestrais,
envolvendo experiéncia de eventos passados, poewsdeventos futuros, além do auxilio de
especialistas, quando aplicavel.

As informag@es trimestrais incluem, portanto, \@®atimativas, tais como, mas ndo se limitando a,
selecdo de vida util dos bens do imobilizado, éizagio dos créditos tributérios diferidos, proeisd
para créditos de liquidacdo duvidosa, avaliacdwador justo dos ativos biolégicos, provisdes fiscai
previdenciarias, civeis e trabalhistas, avaliagiioalor justo de certos instrumentos financeirt&ma

de reducéo do valor recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos cotilizagcéo de julgamentos, estimativas e premissas
contabeis, quando de sua efetiva realizagédo, paeerdivergentes dos reconhecidos nas informagdes
trimestrais.

0) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competénciexdecicios e inclui rendimentos, encargos e
variagdes cambiais as taxas oficiais, incidenté&sesativos e passivos circulantes e de longo prazo,
bem como, quando aplicavel, inclui os efeitos dsteg de ativos para o valor de realizacéo.
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p) Reconhecimento das receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da conttilaarecebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de devolucbes, descontos comerciaisb®nificagdes concedidos ao comprador e outras
deducdes similares.

A receita de vendas de produtos é reconhecida quadds as seguintes condiges forem satisfeitas:

 a Companhia transferiu ao comprador os riscos eeftmdws significativos relacionados a
propriedade dos produtos;

* a Companhia ndo mantém envolvimento continuadoestdg dos produtos vendidos em grau
normalmente associado a propriedade nem contreiz@Bobre tais produtos;

e 0 valor da receita pode ser mensurado com coritialit;

e € provavel que os beneficios econdmicos assoc@ttansacao fluirdo para a Companhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos relatioa a transacdo podem ser mensurados com
confiabilidade.

g) Lucro por acdo bésico e diluido

Calculado com base na média ponderada das acGercatacdo durante o exercicio.

r) Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”")

A legislacdo societaria brasileira requer a apteséo da demonstracdo do valor adicionado como
parte do conjunto das demonstracoes financeiresamiadas pela Companhia. Esta demonstracéo tem
por finalidade evidenciar a riqueza criada pela @amhia e sua distribuicdo durante os periodos
apresentados.

A DVA foi preparada seguindo as disposi¢cdes comtida CPC 09 — Demonstracdo do Valor
Adicionado e com base em informac¢des obtidas dgistres contdbeis da Companhia, que servem
como base de preparacédo das demonstraces firsmceir

s) Normas, alteracbes e interpretacdes que aindastdao em vigor e ndo foram adotadas antecipadamente
pela Companhia:

As normas e alteracdes das normas existentes & $@@um publicadas e sdo obrigatdrias para 0s
periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro d@l2®u apdés essa data, ou para periodos
subsequentes.

Todavia, ndo houve adoc¢éo antecipada dessas nerat@sacdes de normas por parte da Companhia.

« IFRS 9, "Instrumentos Financeiros", emitido em novembro de 2009. Esta norma é o [mame
passo no processo para substituir o IAS 39 "Ingnios Financeiros: Reconhecimento e
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Mensuracdo". O IFRS 9 introduz novas exigénciaa pkassificar e mensurar os ativos financeiros
e provavelmente afetaréd a contabilizagdo da Conipaaina seus ativos financeiros. A norma néo é
aplicavel até 1° de janeiro de 2013, mas esta digpbpara adoc¢ao prévia. A Companhia esta em
processo de avaliacdo dos possiveis impactos dd@di@sse pronunciamento nas demonstracées
financeiras.

* |AS 24 Revisado (revisado), "Divulgacdes de PartdRelacionadas"’, emitido em novembro de
2009. Substitui o IAS 24, "Divulgactes de Partetaétenadas”, emitido em 2003. O IAS 24
(revisado) é obrigatorio para periodos iniciando @amapdés 1° de janeiro de 2011. Aplicagdo
prévia, no todo ou em parte, é permitida.

A norma revisada esclarece e simplifica a definigégparte relacionada e retira a exigéncia de

entidades relacionadas com o governo divulgarealiltet de todas as transagdes com o0 governo e
outras entidades relacionadas do governo. A Conipaqiicara a norma revisada a partir de 1° de

janeiro de 2011. Quando a norma revisada € apliGdompanhia e a controladora precisardo

divulgar quaisquer transagfes entre suas contladeoligadas. A Companhia esta atualmente

operando sistemas apropriados para captar as efdea necessarias. Portanto, ndo € possivel,
neste estagio, divulgar o impacto, se houver, denacevisada sobre as divulgacdes de partes
relacionadas.

» "Classificagao das Emissdes de Direitos" (alteragéao IAS 32) emitida em outubro de 2009. A
alteracdo aplica-se a periodos anuais iniciandooermapos 1° de fevereiro de 2010. Aplicacéo
prévia € permitida. A alteragdo aborda a contagfip de direitos de a¢cdes denominados em outra
moeda que ndo a funcional do emissor. Contantodgterminadas condi¢cdes sejam atendidas,
esses direitos de a¢bes agora sdo classificadas gammonio, independente da moeda em que o
preco de exercicio € denominado. Anteriormenteag@®es tinham de ser contabilizadas como
passivos derivativos. A alteracdo aplica-se rdtraatente, de acordo com o IAS 8 "Politicas
Contabeis, Mudancas de Estimativas Contabeis es'ErfoCompanhia ndo possui operacdes que
estejam sujeitas a essas modificagoes.

« IFRIC 14, “Pagamentos antecipados de requerimento immimos de provimento de fundos’ O
IFRIC emitiu alteracBes na interpretacdo 14, a @dal aplicaveis em limitadas circunstancias
qguando uma entidade é sujeita a requerimentos ménae provimento de fundos e efetua um
pagamento antecipado de contribuicbes para cobteserequerimentos. Estas alteracdes sao
efetivas para periodos anuais iniciando em/ou &i#81/2011. A Companhia entende que as
alteracdes desta interpreta¢éo n&o impactaraalsuasnstracoes financeiras consolidadas.

 IFRS 7, “Divulgacdes — Transferéncias de Ativos Fanceiros”. O IASB emitiu uma revisdo da
norma IFRS 7. Esta alteracdo tem o objetivo dei@uic divulgacdes que permitam ao usuério das
demonstrac@es financeiras avaliar o risco de eg@oskelativo a transferéncia de ativos financeiros
e os efeitos destes riscos sobre a posicao fimandai entidade. A alteracdo da norma IFRS 7 €
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou add87(r011. A Companhia esta avaliando o
impacto da adocao desta alteracdo em suas Dengdiestrainanceiras Consolidadas.

* Melhoria anual das IFRS de maio de 2010Em maio de 2010, o IASB emitiu uma revisao das
normas IFRS 1, IFRS3, IFRS7, IAS 1, IAS 27, IASE3FFRIC 13. As alteragdes das normas IFRS
3, IFRS 7 e IAS 27 sao efetivas para periodos ann@iados em/ou apds 01/07/2010. As demais
alteracbes de normas sdo efetivas para periodagisamiciados em/ou apés 01/01/2011. A
Companhia esta avaliando os efeitos oriundos deagglb destas normas e interpretagdo em suas
demonstracdes financeiras consolidadas.
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4. CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informacdes trimestrais consolidadas abrange@elalose Irani S.A. e suas controladas conforme
segue:

Participacao no capital social - (%)

Empresas controladas - participacdo direta 30.09.101.12310
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00
Irani Trading S.A. 99,98 99,98
Meu Mével de Madeira LTDA. 99,93 99,77
HGE - Geracao de Energia Sustentavel 99,98 99,98

As préticas contabeis adotadas pelas empresa®leoiats sdo consistentes com as préaticas adotaldas pe
controladora. Nas informagdes trimestrais consdddaforam eliminados os investimentos nas empresas
controladas, os resultados das equivaléncias pati@iis, bem como os saldos das operacdes realieadas

lucros ndo realizados entre as empresas. As infd@m@sa contabeis das controladas utilizadas para
consolidacédo, tém a mesma data base da controladora

ADOCAO INICIAL DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

Na adocéo inicial dos novos pronunciamentos corgdbenvergentes ao IFRS, a Companhia seguiu as
premissas definidas no CPC 37 — Adogdo Inicial tlRSs e CPC 43 — Adocéo Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40.

A Companhia adotou as seguintes excecdes obrigst@&iisencdes opcionais na adocdo dos novos
pronunciamentos:

Com base no CPC 37 (equivalente ao IFRS 1), € pdamia adocao inicial dos novos pronunciamentos ,
conforme permitido pelo CPC 37 (equivalente ao IRRfa data de transi¢&o):

0] Mensuracdo do ativo imobilizado e intangivel aoowajusto: a Companhia optou por
remensurar seu ativo imobilizado a valor justo faee cost) na data de transicdo para a classe
de terras, edificagbes e maquinas, e optou poremastdemais classes de ativos que compde
os saldos registrados com base em seu custo bisttigiaquisicao;

(ii) Combinac¢des de negdécios: a Companhia optou porardensurar combinacdes de negdécios
ocorridas antes da data de transig&o para 0s pogngnciamentos;

(i) Planos de beneficios a empregados: a Companhiapo8sui planos de beneficios a
empregados;

(iv) Adocéao inicial em controladas e empreendimentoscemjunto: a Companhia ndo possui
empreendimentos em conjunto e adotou para suaslami#s 0os novos pronunciamentos na
mesma data de sua transicao;

(v) Contabilizagdo de pagamentos baseados em acdesmpa@hia n&o possui operacdes de
pagamentos baseados em ag¢fes na data de transicéo;

(vi) Contratos de concessao e contratos de segurosnpaibia ndo possui contratos de concessao
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de servicos publicos, nem contratos de segurose€eaquadrem no escopo da isencdo, na data
de transicao;

(vii)  Ajuste de estimativas: com excecdo da revisdo da util dos ativos imobilizados (nota
explicativa 15) a Companhia ndo efetuou nenhum t@jusas estimativas utilizadas
anteriormente na data de transigao.

Os novos pronunciamentos técnicos adotados pelap&udria que tiveram impacto nas informacdes
trimestrais, em decorréncia das mudancas de prética as normas vigentes anteriormente até 31 de
dezembro de 2008 sdo demonstrados nas notas & segui

a)

b)

d)

CPC 32 (equivalente ao IAS 12) — Tributos sobreiord
Os saldos de imposto de renda e contribuicdo sddlidos devem ser apresentados nos balancos

sociais como ativos e passivos nao circulantesmmexxistindo a expectativa de utilizagdo no curto
prazo.

Os ajustes de adogédo do custo atribuido e valtw fles ativos bioldgicos devem ser ajustados pelos
efeitos tributarios e foi reconhecido imposto dedeee contribuicdo social diferido.

CPC 39 (equivalente ao IAS 32) — Instrumentos Fiags: Apresentacao
Anteriormente a legislacdo societaria brasileiriiaxa apresentacado da provisdo para riscos fiscais

previdenciarios, trabalhistas e civeis liquida diepdsitos judiciais relacionados as provisdes
constituidas. A norma estabelece que a compenskcam ativo financeiro e um passivo financeiro

deve ser realizada na apresentacdo das informagdestrais quando atendidos certos requisitos,
porém, a provisdo para riscos fiscais, previdemsartrabalhistas e civeis ndo se enquadra na
classificacdo de passivo financeiro, devendo seesaptado os valores brutos nas informacdes
trimestrais dos depdsitos judiciais e da provis#@ piscos fiscais, previdenciarias, civeis e trasias.

CPC 29 (equivalente ao IAS 41) — Ativo biolégicpreduto agricola

Os ativos biologicos da Companhia, representadosyas florestas, anteriormente classificados dentr
do ativo imobilizado, foram alocados para um gregpecifico no ativo ndo circulante, denominado
“ativos biologicos”, além de passarem a ser reatidbe por seu valor justo, liquido dos custos para
venda, ao invés de somente ao custo histdrico moefpratica contabil anterior.

O efeito da adocdo inicial do reconhecimento d®stioldgicos a valor justo foram registrados no
patriménio liquido da Companhia, como uma “resetgalucros a realizar”, com transferéncia para
lucros acumulados apds sua efetiva realizacdodaian) a ser efetuada via exaustdo. Adicionalmente,
valor justo corresponde a uma diferenga tempocanao registro dos impostos diferidos cabiveis.

A Companhia possui investimentos em controladaspggsuem ativos biolégicos registrados em suas
informacdes trimestrais. A adocdo dos novos proaomntos nas informagdes trimestrais das
investidas ocorreu na mesma data da adocdo dos pomaunciamentos da controladora.

ICPC10/CPC 27 (equivalente ao IAS16) — Interprate®dbre a Aplicacao Inicial ao Ativo Imobilizado
e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamédiéicnicos CPCs 27, 28, 37 e 43.
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Na adocdo inicial dos novos pronunciamentos téspi@d@Companhia optou por efetuar uma atribuicao
de custo (deemed cost) a determinadas classes$vde mobilizados. Dessa forma, foram atribuidos
custos as terras, maquinas e edificacfes, de fgumastes ativos refletissem seu valor justo readkat
adocéo dos novos pronunciamentos.

As definicBes dos custos atribuidos das terrasuimas e edificacbes da Companhia foram apuradas
com base em avaliagdes efetuadas por empresaidai especializada, sendo os laudos aprovados
pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

e) ICPC09 - Demonstragbes Contabeis Individuais, Detnagbes Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de EquivaléRatzimonial.

O saldo de agio na aquisi¢cdo de controladas adgeidantes da data de transi¢éo foi alocado ao saldo
de investimentos na referida controlada na demaggdr financeira individual. Essas diferencas foram
alocadas em suas respectivas rubricas nas infoanagestrais consolidadas.

f) CPC 13 - Adocéao Inicial da Lei n°® 11.638/07.

A Lei n° 11.638/07 restringiu lancamento de gasimsitivo diferido, sendo que os gastos ativados que
ndo possam ser reclassificados para outro gru@tivces, devem ser baixados no balanco de abertura
na data de transicdo, mediante o registro do ealatra lucros ou prejuizos acumulados.

g) CPC 38 (equivalente ao IAS 39) — Instrumentos Kiagos: Reconhecimento e Mensuracao

O saldo de duplicatas cambiais descontadas, ambeide registrados no ativo circulante, reduzindo o
saldo de contas a receber de clientes das dugliciatzuladas ao desconto, foram reclassificadces gar
passivo, dentro do grupo de financiamentos, emrd&da de sua natureza.

- Conciliacao dos efeitos da adocdo dos novos p@annentos.

Demonstramos no quadro a seguir, os efeitos nari@etio Liquido para as datas-base de 31 de dezembro
de 2009 e 30 de junho de 2010 e no Resultado peraairo trimestre de 2009 e de 2010.

Efeitos no Resultado
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Demonstrag6es do Resultado Consoldado
Referéncia 3T09 3T10
Lucro liquido de acordo com as praticas contdbeieriores 18.385 7.919
Variagdo do valor justo dos ativos biologicos C) 157. 23.842
Custo dos produtos vendidos - exaustéo valar fiss$ ativos biologicos C) (3.018) (3.404)
Custo dos produtos vendidos - reavaliagéo dautidio imobiizado d) - 928
Outras receitas / despesas operacionais c), ) 97al. 97
IR/CSLL diferido sobre os ajustes a) 7.945 (4.235)
Destinacao da patrticipacdo dos administradores
Total dos ajustes com a ado¢do dos novos pron@Tias (15.892) 17.228
Lucro liquido de acordo com 0s novos pronunciangento 2.493 25.147
Efeitos no Patrimbénio Liguido
—_ Consolidado
Patriménio Liquido Referéncia 31.12.09 _30.09.10

Patriménio liquido de acordo com as préticas caisalanteriores 89.625  91.840

Valor justos dos ativos bioldgicos c) 120.983 115.782
IR/CSLL sobre ativos bioldgicos a) (35.819) (34.461)
Custo atribuido ao imobiliza d) 415.220 414.622
IR/CSLL sobre custo atribuido a) (140.740) (140.537)
IR/CSLL diferido s/reserva de reavaliagéo a) (3.970)  (3.970)
Prejuizo acumulado no periodo f) (2.586) 36.608
Outros - (480)
Total dos ajustes com a adog&o dos novos pronuanias 353.088 __387.564
Patrimonio liquido de acordo com 0S novos pronunelatos 442.713 __479.404

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As disponibilidades da Companhia sdo representaaiasaldos de Caixa e Equivalentes de Caixa e saleo
AplicacBes Financeiras conforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Fundo fixo 17 16 21 20
Bancos 2.187 2.897 2.596 3.005
Aplicacdes financeiras 45.430 - 46.885 -
47.634 2.913 49.502 3.025

As aplicacdes financeiras sédo remuneradas com fixada CDB, a taxa média de 100,5% do CDI.
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7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09

Contas a receber de:

Clientes - mercado interno 82.040 59.724 85.576 63.273
Clientes - mercado externo 4654 4.158 4,710 4,241
Controladas 2.642 671 - -

89.336 64.553 90.286 67.514

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (5.521 (5.326) (6.233) (6.042)
Duplicatas descontadas - - - (15)
83.815 59.227 84.053 61.457

A composicdo das contas a receber por idade denegio é como segue:

Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
A vencer 79.182 54,522 79.621 55.979
Vencidos até 30 dias 3.860 2.863 3.783 3.612
Vencidos de 31 a 60 dias 158 849 115 1.000
Vencidos de 61 a 90 dias 127 136 129 139
Vencidos de 91 a 180 dias 171 72 191 78
Vencidos ha mais de 180 dias 5.838 6.111 6.447 6.706

89.336 64.553 90.286 67.514

O prazo médio de crédito na venda de produtosEdias. A Companhia constitui provisao para coédit
de liquidacdo duvidosa para as contas a receba&idasna mais de 180 dias com base em andlise da
situacdo financeira de cada devedor e ainda bassadeperiéncias passadas de inadimpléncia. Também
séo constituidas provisdes para crédito de lig@idaluvidosa para contas a receber vencidas a ndenos
180 dias, nos casos em que o0s valores sdo cortkideiaecuperaveis, considerando-se a situacao
financeira de cada devedor.
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8. ESTOQUES
Controladora Consolidado

30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Produtos acabados 3.863 5.615 6.220 6.475
Materiais de produgéo 22.328 16.684 22.350 16.684
Materiais de consumo 10.866 9.333 10.867 9.333
Outros estoques 442 129 442 167
37.499 31.761 39.879 32.659

9. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estéo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consoldado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09

ICMS sobre aquisicéo de imobiizado 6.072  8.150 6.086 8.169
ICMS 1.186 984 1.186 984
IPI 3.230 557 3.230 557
Imposto de renda 1.533 1.528 1.533 1.529
Contribuicdo social 559 559 559 559
Outros 15 15 36 15

12.595 11.793 12.630 11.813
Parcela do circulante 9.316 6.755 9.351 6.775
Parcela do ndo circulante 3.279 5.038 3.279 5.038

Os créditos de ICMS sobre aquisicao de imobilize@lo gerados em relacdo as compras de bens para o
ativo da Companhia e sdo utilizados em 48 parcalassais e consecutivas conforme previsto em
legislacdo que trata do assunto.

Os créditos de IPI sdo gerados em relacdo as @fgssde insumos utilizados no processo produtis@oe
utilizados para compensar débitos gerados pelaagijes de venda de cada unidade produtiva.

10. BANCOS CONTA VINCULADA

Banco do Brasil — Nova York - representado por nedaetidos para garantir as amortizacoes daslparce
trimestrais do empréstimo de pré-pagamento de tag#m captado junto ao banco Credit Suisse, raéeren
a parcela vincenda em novembro de 2010.

Banco Credit Suisse Brasil — representado por &sloetidos para garantir Swap de Fluxo de Caixa. O
resgate previsto no contrato ocorrera em 8 parcsagestrais a partir de setembro de 2011. Enquanto
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retido o valor é remunerado como aplicacdo finanod¢ renda fixa privada — CDB, sendo remunerada a
108% do CDI.

Alienagéo de terras - em 31 de dezembro de 2008lar de R$ 8.399 era representado por 30% da
alienacdo de terras localizadas no municipio dea@ac— SC, o qual foi liberado em 12 de feverego d
2010 quando o Instituto Nacional de Colonizacdo efoRna Agraria — INCRA aprovou o
georeferenciamento da referida area.

Controladora e
Consolidado
30.09.10 31.12.09

Banco do Brasil - Nova York 6.426 -
Banco Credit Suisse - Brasil 4561 3.803
- 8.399
10.987 12.202
Parcela do circulante 6.813 12.202
Parcela do nao circulante 4,174 -
11. OUTRAS CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Créditos de carbono 5.132 3.726 5.132 3.726
Adiantamento a fornecedor 499 914 515 921
Créditos de funcionarios 681 619 684 619
Renegociacao de clentes 1.991 3.092 2.022 3.123
Despesas antecipadas 548 2.119 548 2.119
Outros créditos 1.434 1.872 1.718 2.104
10.285 12.342 10.619 12.612
Parcela do circulante 9.697 10.908 9.828 10.948
Parcela do nao circulante 588 1.434 791 1.664

Créditos de carbone a Companhia possui projetos geradores de csédgocarbono originados pela
diminuicdo de gases de efeito estufa como diéx&loatbono e metano, proporcionados pela instaldgao
Usina de Co-geracao e pela Estacdo de TratamerEfiuldmtes na unidade Papel em Vargem Bonita, SC.
Esses créditos sdo comercializados através deatmhfiirmados, ho ambito do protocolo de Kyoto, com
empresas localizadas em paises considerados dbseéosvmbrigados a reducdo de emissfdes. Os créditos
sdo reconhecidos conforme regime de competéncia ceducdo dos custos do processo produtivo e sédo
mensurados de acordo com a metodologia aprovageotarolo de Kyoto para cada projeto.

Renegociagdo de clientese refere a créditos de clientes em atraso ggiguais a Companhia realizou
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contratos de confissdo de divida acordando sebimeato. O vencimento final das parcelas mensais se
em outubro de 2012 e a taxa média de atualizagd® Z% a.m. Alguns contratos constam clausula de
garantias de maquinas e equipamentos garantindmoda divida renegociada.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSATIVO

Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisbes temporarias 7.703 6.159 7.703 6.159
Sobre prejuizo fiscal 1.381 2.308 1.381 2.308
Contribuic&do social diferida ativa
Sobre provisbes temporarias 2.773 2.220 2.773 2.220
Sobre base de célculo negativa 497 831 497 831
12.354 11.518 12.354 11.518

A Companhia registra ativo fiscal diferido relati@amposto de renda e contribuicdo social sobereticas
temporérias, prejuizo fiscal e base negativa d&iboicdo social.

A Administracdo considera que os ativos diferidesadrentes das diferencas temporarias seréo réadiza
na proporcdo da solugéo final de suas contingémrcjas ser de dificil avaliacdo quanto ao seu pdezo
realizacao, sdo apresentados no ativo nao cireulant

Com relacdo aos ativos fiscais diferidos decoreenle prejuizo fiscal e base negativa de contribuica
social, no montante de R$ 1.878, a realizagdo sessditos sera efetuada pela geracdo de lucra$ut
Com base em estudo técnico de viabilidade, elabopath Administracdo e aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, estima-se que suaagalb ocorra no curto prazo.

13. INVESTIMENTOS
Habitasul Irani Meu Mével HGE Total Total
Florestal Trading  de Madeira Geracdo de Energia  30009/2 31/12/2009
Capital social integralizado 28.260 41.226 4.300 4.010
Patrimonio liquido 113.831 79.647 1.614 3.529
Resultado do exercicio 7.294 1.915 109 -
Participacé@o no capital em % 100,00 99,98 99,77 99,98
Saldo Inicial 106.536 77.721 1.508 3.529 189.294  144.613
Aquisicdo de investimento - - - - 9
Aumento de capital - - - - 43.661
Resultado da equivaléncia patrimonial 7.294 1.915 109 9.318 (2.911)
Dividendos propostos - - - (5.969)
Custo atribuido de imobilizado - - - -
Total Investimento em controlada 113.830 79.636 1.617 3.529 198.612 179.403
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A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de florestas daspen
extracao de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operac¢desrdermediagéo de exportagdes e importacdes dg ben
exportacéo de bens adquiridos para tal fim e narastnacéo e locacéo de imoveis.

A controlada Meu Mdével de Madeira Comércio de MéwveDecoragdes LTDA. realiza opera¢des de venda
a varejo de mdveis e decoracdes e servicos de gantde moveis.

Em 23 de junho a Companhia realizou aumento de¢ataym valor de R$ 3.000 na controlada Meu Movel
de Madeira, e reverteu a provisdo para perda o dalR$ 1.532.

A controlada HGE Geragéo de Energia Sustentavehdquirida em 2009 e tem por objeto a geragéo,

transmissdo e distribuicdo de energia elétrica dgem eodlica para fins de comércio em carater

permanente, como produtor independente de eneggim,sera gerada através de Parques Eodlicos. A
empresa estd em fase de desenvolvimento do peoj&io estd em operacao.

A Companhia tem registrado em Outras contas a paggsassivo circulante, valores devidos a cordeola
HGE Geracao de Energia Sustentavel no montantebde@1 (R$ 1.881 em junho de 2010), que devera
ser pago até dezembro de 2010 conforme alteragitcatial de aumento de capital registrada na Junta
Comercial do Rio Grande do Sul.

14. IMOBILIZADO
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30.09.10 31.12.2009
Depreciacao Valor Valor
Controladora Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 124.053 - 124.053 124.053
Prédios e construcdes 43.026 (9.936) 33.090 31.351
Equipamentos e instalagdes 509.402 (159.285) 350.117 363.851
Veiculos e tratores 1.927 (1.392) 535 412
Outras imobiiza¢des* 12.461 (7.425) 5.036 5.166
Imobilizagées em andamento 3.570 - 3.570 3.291
Adiantamento fornec. de imobilizado 5.933 - 5.933 6.896
Bens contratados em leasing financeiro 27.080 (8.986) 18.094 19.951
Imobilizag6es em imbveis de terceiros 16.060 (1.231) 14.829 15.311
743.512 (188.255) 555.257 570.282
30.09.10 31.12.2009
Depreciacédo Valor Valor
Consolidado Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 169.184 - 169.184 169.184
Prédios e construcdes 155.411 (30.916) 124.495 124.100
Equipamentos e instalagdes 509.531 (159.310) 350.221 363.957
Veiculos e tratores 1.927 (1.392) 535 416
Outras imobiiza¢des* 14.772 (7.560) 7.212 5.523
Imobilizagées em andamento 3.838 - 3.838 4.071
Adiantamento fornec. de imobilizado 5.934 - 5.934 6.896
Bens contratados em leasing financeiro 27.080 (8.986) 18.094 19.951
Imobilizag6es em imbveis de terceiros 16.060 (1.231) 14.829 15.311
903.737 (209.394) 694.342 709.409
Sintese da movimentacao do imobilizado:
Controladora Consoldado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Saldo inicial 570.282 696.063 709.409 744.133
Adicoes 10.739 19.857 12.844 20.297
Baixas (2.511) (18.372) (2.238) (18.779)
Transferéncia para capitalizacao - - - -
em controlada - (91.406) - -
Custo atribuido - - - -
Depreciagao (24.253) (35.860) (25.673) (36.242)
Saldo final 555.257 570.282 694.342 709.409

a) Método de depreciacédo

A Companhia efetuou a revisdo da taxa de depreridedeu ativo imobilizado ao final do exercicio de
2009 e alterou a estimativa de vida (til individdas ativos incluidos nos grupos de prédios e nopéss,
maquinas e equipamentos. A avaliacdo da vida 08l aivos foi concebida com auxilio de empresa
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terceirizada especializada no assunto.

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de tgiteqelo método linear que foram aplicaveis ao
exercicio de 2009, bem como as taxas anuais dedagéio revisadas para a depreciacdo a partir de 01
janeiro de 2010, definida com base na vida Utihéodca dos ativos. A taxa reavaliada utilizada ripa
de 2010 esté apresentada pela média ponderada.

Taxa 2009 %  Taxa reavaliada %

Prédios e construcdes * 4 2,25
Equipamentos e instalacbes ** 10a 20 6,45
Méveis , utensilios e equipamentos

de informatica 4a25 5,71
Veiculos e tratores 20 20

* incluem taxas ponderadas de imobilizagBes emdivdale terceiros
** incluem taxas ponderadas de leasing financeiros

A alteragdo nas taxas do calculo da depreciac&oataida como uma mudanca de estimativa e setgssfei
reconhecidos de forma prospectiva.

As imobilizacdes em andamento referem-se a obrasmealhoria e manutencdo do processo produtivo das
Unidades Papel e Embalagem em Vargem Bonita —&COUnidade Embalagem em Indaiatuba — SP.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos imatihs na Unidade Papel e Embalagem de Vargem
Bonita — SC.

Esta registrado no imobilizado os bens contratamhosarrendamento mercantil (leasing financeiro) pelo
valor dos pagamentos na data dos contratos.

A Companhia tem responsabilidade por contratog@@@amento mercantil de maquinas, equipamentos de
informatica e veiculos, com clausulas de opcaootipca, negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor
residual garantida e que tem como garantia a génfiduciaria dos préprios bens. Em 30 de setembro
2010, os compromissos assumidos estdo registramtos &mpréstimos e Financiamentos no passivo
circulante e néo circulante.

As imobilizacdes em imdveis de terceiros referemaseeforma civil na Unidade de Embalagem em
Indaiatuba-SP que é depreciada pelo método lintataade 4% (quatro por cento) ao ano. O imoévest é d
propriedade da Fazenda Séo Clemente sendo quesalémeforma foi todo absorvido pela Celulose Irani
S.A.

b) Adocé&o do custo atribuido (deemed cost)

Conforme faculdade estabelecida pelo ICPC 10/CPQAS 16), a Companhia optou durante a adoc¢ao
inicial dos novos pronunciamentos contabeis enstigelo CPC, pela atribuicdo de custo ao ativo
imobilizado das seguintes classes de ativos:
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Em 1° de janeiro de 2010

Controladora Consolidado
Apresentado Ajustes Ajustado Apresentado Ajustes Ajostad
anteriormente anteriormente
Terrenos 13.220 111.716 124.936 28.164 142.241 170.405
Prédios e construgdes 407 21.835 22.242 38.038 74.186 112.224
Equipamentos e instalagdes 180.341 198.793 379.134 180.341 198.793 379.134
193.968 332.344 526.312 246.543 415.220 661.763

Os relatorios gerados por especialistas datademwembro de 2010, que tiveram como data base 01 de
janeiro de 2010, foram aprovados pela Diretoriaeto pConselho de Administracdo da Companhia,
conforme requerido pelo estatuto social.

Os valores atribuidos foram determinados atravésladdo de avaliagdo preparado por empresa
especializada, e sobre os ajustes do custo atitngdstituiu-se imposto de renda e contribuigddasoc
diferidos passivos. O patrimdnio liquido foi aunasit em R$ 415.220 e R$ 332.344 e o imposto de renda
e contribuicdo social passivo diferido foi aumentain R$ 174.388 e R$ 186.527 em decorréncia da
adogdo do custo atribuido, respectivamente no tidado e na controladora.

7

A contrapartida do saldo € registrada no patrimoifguido, no grupo de “ajustes de avaliagdo
patrimonial”, liquidos dos impostos incidentes.

c) Perdas pela nédo recuperabilidade de imobilizado (ipairment)

A Companhia n&o identificou indicadores que pudasseluzir o valor de realizacdes de seus ativas, co
base em suas andlises dos fluxos de caixa desosmiegparados de acordo com a projecdo orcamentaria
aprovada pela Administracao.

d) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos imobilizados eramg#a de operacdes financeiras.

15. ATIVO BIOLOGICO

Os ativos biologicos da Companhia compreendemtivewd plantio de florestas de pinus e eucalipt@pa
abastecimento de matéria-prima na producédo deoselultilizada no processo de producdo de papel e
vendas de toras de madeira para terceiros.

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é cotoppslo custo de formagdo das florestas e do
diferencial do valor justo sobre o custo de formagfra que o saldo de ativos biolégicos como wo to
seja registrado a valor justo, da seguinte forma:
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Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09

Custo de formacéo dos

ativos biolégicos 39.905 39.246 43.264 42.816
Diferencial do valor justo 135.152 104.635 200.307 156.927
Ativo bioldgico a valor justo 175.057 143.881 243.571 199.743

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo sneuwsios para vendas dos ativos bioldgicos

A Companhia reconhece seus ativos biologicos ar\aekio seguindo as seguintes premissas em sua
apuracao:

(1) A metodologia utilizada na mensuragéo do valowjasts ativos bioldgicos corresponde a projecao
dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciatopdodutividade projetado das florestas,
levando-se em consideracao as variacdes de p@es@mento dos ativos bioldgicos;

(i) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixaafde Custo do Capital Proprio (Capital Asset
Pricing Model — CAPM). O custo do capital propricegtimado por meio de andlise do retorno
obtido por investidores no mercado;

(iii) Os volumes de produtividade projetados das flosesdia definidos com base em uma estratificacdo
em fungcdo de cada espécie, adotado sortimentospg@tanejamento de producdo, idade das
florestas, potencial produtivo e considerado umocite producdo das florestas. Sdo criadas
alternativas de manejo para estabelecer o fluxpraiducao de longo prazo ideal para maximizar os
rendimentos das florestas, e suprir o abastecineigao pela industria;

(iv) Os precos adotados para os ativos biologicos s@oegss praticados em cada periodo de analise,
baseados em pesquisas de mercado nas regifeslizalgio dos ativos. Sao praticados precos em
R$/metro cubico, considerados custos necessanascpbbcacao dos ativos em condi¢éo de venda
ou consumo;

(V) Os gastos com plantio utilizados sé@o os custo®raicdo dos ativos bioldgicos praticados pela
Companbhia;

(vi) A apuracdo da exaustdo dos ativos bioldgicos ézael@ com base no valor justo dos ativos
biolégicos colhidos no periodo, comparado com a&etgtiva de producéo de cada floresta;

(vii) A Companhia revisa o valor justo de seus ativokdpiocos trimestralmente, sob o entendimento de
que este intervalo € suficiente para que ndo heflasdgem do saldo de valor justo dos ativos
bioldgicos registrado em suas informacdes trimisstra

b) Reconciliagdo das variacdes de valor justo.

As movimentacfes do periodo sdo demonstradas abaixo
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Controladora Consolidado

Saldo inicial 158.057 221.342
Plantio 3.950 4.079
Exaustao (7.603) (14.798)
Alienacao de florestas (14.576) (14.576)
Variagao de valor justo 4.053 3.696
Saldo em 31.12.09 143.881  199.743
Plantio 2.287 2.467
Exaustao (5.393) (11.483)
Variacéo de valor justo 34.282 52.844
Saldo em 30.09.10 175.057 243571

A exaustao dos ativos biologicos do periodo fobppada ao custo de producéo.
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16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Circulante
M oeda nacional
FINAME 10.466 12.947 10.466 12.947 a)
Capital de giro 49.539 50.301 49.568 50.301 b)
Leasing financeiro 1.465 1.572 1.465 1.572 ¢)
Total moeda nacional 61.470 64.820 61.499 64.820
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 2.235 2.297 2.235 2.297 d)
Adiantamento de contrato de cambio 4.321 7.339 4.321 7.339 e€)
Banco Votorantim 2.460 3.122 2.460 3.122 f)
Banco Ital BBA - 11.511 - 11.511 g)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 353 375 353 375 h)
Toronto Dominion Bank 321 324 321 324 i)
Banco Credit Suisse 16.674 34.273 16.674 34.273 )
Banco C.I.T. 895 972 895 972 k)
Banco Santander (Brasil) 1.434 1.536 1.434 1.536 )
Banco Santander 1.889 2.074 1.889 2.074 m)
Banco Santander Pré pagto.de exportagdo 4.586 6.132 4.586 6.132 n)
Total moeda estrangeira 35.168 69.955 35.168 69.955
Total do circulante 96.638 134.775 96.667 134.775
Né&o Circulante
Moeda nacional
FINAME 17.524 25.807 17.524 25.807 a)
Capital de giro 20.358 37.900 20.358 37.900 b)
Leasing financeiro 1.569 419 1.569 419 ¢)
Total moeda nacional 39.451 64.126 39.451 64.126
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 4.392 6.800 4.392 6.800 d)
Banco Votorantim 1.261 1.261
Banco Ital BBA 4.796 4.796
DF Deutsche Forfait s.r.o. - 375 - 375 h)
Toronto Dominion Bank 321 485 321 485 i)
Banco Credit Suisse 66.698 77.115 66.698 77.115 j)
Banco C.I.T. 1.119 1.944 1.119 1.944 k)
Banco Santander (Brasil) 1.889 4.609 1.889 4.609 1)
Banco Santander 2.868 4.148 2.868 4.148 m)
Banco Santander PPE 3.066 3.066
Total moeda estrangeira 77.287 104.599 77.287 104.599
Total do néo circulante 116.738 168.725 116.738 168.725
Total 213.376 303.500 213.405 303.500
Vencimentos no longo prazo:  30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
2011 20.865 95.688 20.865 95.688
2012 29.962 54.326 29.962 54.326
2013 20.406 12.812 20.406 12.812
2014 21.712 896 21.712 896
2015 20.806 738 20.806 738
Acima 2.987 4.265 2.987 4.265
116.738 168.725 116.738 168.725
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Empréstimos em moeda nacional:

a) Finame - estdo sujeitos a juros que variam enfi@%4,a.a. e TILP + 4,0% a.a., com vencimento final
em 2019.

b) Capital de Giro - estdo sujeitos a juros que vagatre 65,8% e 182,1% do CDI, com vencimento final
no segundo semestre de 2012.

C) Leasing Financeiro — estdo sujeitos a juros quamaentre 1,01% e 1,81% a.m. com vencimento final
em 2013.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 30 de setedml2010 estdo atualizados pela variagdo cambial
do ddlar ou do euro, e sobre os mesmos inciders ywe variam entre 1,83% a.a. e 10,16% a.a.

d) Leasing Financeiro atualizavel pela variagdo cahdwaddlar e pagavel em parcelas trimestrais com
vencimento final em 2013.

e) Os adiantamentos de contrato de cambio sdo atdadizaela variacdo cambial do délar ou do euro e
tém suas faturas fixadas para liquidagéo até fevete 2011.

f) Banco Votorantim S.A., atualizavel pela variagamioi@l do délar e pagavel em parcelas trimestrais e
semestrais com vencimento final em 2011.

g) Banco Itall BBA, atualizavel pela variacdo camb@iddlar e pagavel em parcelas mensais a partir de
janeiro de 2010 com vencimento final em 2011. No mimeiro de setembro de 2010 a Companhia
liquidou a operacao antecipadamente.

h) DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizavel pela vagacambial do euro e pagavel em parcelas semestrais
com vencimento final em 2011.

1) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variacdmbel do délar e pagavel em parcelas semestrais
com vencimento final em 2011.

j) Banco Credit Suisse, atualizavel pela variagdo @lndb délar e pagavel em parcelas trimestrais com
vencimento final em 2015, refere-se a operacaarélpgpgamento de exportacdo. O financiamento foi
contratado conforme aprovacao do Conselho de Adtmiigéio esta sendo destinado ao financiamento
das exportacdes, ao alongamento da divida e armepkacéo do plano de investimentos 2007/2008 da
Companhia. Em 30 de setembro de 2010 a Companhigoeiou os prazos e os valores de
amortizacgao das parcelas trimestrais, passandoainvento final do contrato de 2013 para 2015.

K) Banco C.L.T., atualizavel pela variacdo cambial edoo e pagavel em parcelas trimestrais com
vencimento final em 2012.

[) Banco Santander (Brasil), atualizavel pela variaggiabial do euro e pagavel em parcelas anuais com
vencimento final em 2013.

m) Banco Santander, atualizavel pela variagdo candmaturo e pagavel em parcelas semestrais com
vencimento final em 2012.

n) Banco Santander P.P.E.- Pré pagamento de exporagtiializavel pela variacdo cambial do délar e
pagavel em parcelas semestrais com vencimentogiin&011.

A Companhia ofereceu em garantia aval dos contwodsdou hipotecas de bens ou alienacgéo fiducifoia e
0 conjunto de duas destas de acordo com cada wontra
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Para o financiamento de pré-pagamento de exportagidratado junto ao Banco Credit Suisse, foram
oferecidos como garantias imoveis e florestas dpresa controlada Habitasul Florestal S.A., alguns
terrenos com suas respectivas florestas da Cellitase S.A., maquina onduladeira marca B.H.S. da
unidade Embalagem de Indaiatuba — SP, caldeiraatéaHPB-Sermatec Mod. VS-500 da Unidade Papel
e acles que a Irani Participacdes S.A. detém dp&oimna.

Em garantia a operagdo do Banco Santander (Bfasd)n oferecidos os direitos da carteira sobre a
negociacdo dos créditos de carbono, oriundos dietprale Co-Geracdo de Energia negociados em
contratos com vigéncia até o ano de 2012.

Alguns contratos de financiamento junto a instiies; financeiras possuem clausulas restritivas Mides
a manutencédo de determinados indices financewa$orne abaixo:

Banco Santander (Bras{yerificacdo realizada somente no final de cadaaizio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e 0&2008 a 2013;
b) Relacao divida liquida sobre EBITDA de 6 vezes 6072 de 3 vezes de 2008 a 2013;
¢) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patiionigguido tangivel.

Banco Credit Suisse

a) Relacéo divida liquida sobre EBITDA de: (i) 3,5Ge® para os trimestres findos em 31 de marco de
2010, 30 de junho de 2010 e 30 de setembro de 201825 vezes para os trimestres findos em 81 d
dezembro de 2010, 31 de margo de 2011 e 30 de pmBO11, (iii) 3,0 vezes para os trimestres findos
em 30 de setembro de 2011, 31 de dezembro de 201de marco de 2012; (iv) 2,75 vezes para 0s
trimestres findos em 30 de junho de 2012 e 30 twrdro 2012; (v) e 2,50 vezes para 0s trimestres
subsequentes até 2015;

b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquidaadminimo 2,0 vezes para os trimestres findos em
31 de marco de 2010, 30 de junho de 2010, 30 éenbed de 2010 e 31 de dezembro de 2010; 2,25
vezes para o trimestre findo em 31 de marco de 20He 2,50 vezes para os trimestres fiscais
subsequentes até 2015;

c) Divida liquida ao final de cada trimestre fiscabmibdera exceder US$ 170 milhGes (cento e setenta
milhdes de ddlares). Exceto quando a divida ligeitarelacdo ao EBITDA for igual ou inferior a 2,5
vezes;

d) Os gastos com investimentos ndo poderdo ser stger@o50% do valor da Depreciagdo somada a
Exaustdo e Amortizacdo para o ano de 2009 e naristgs a 75% para os anos de 2010 a 2015.
Exceto quando a divida liquida em relacéo ao EBIT@Agual ou inferior a 2,5 vezes.

A Companhia atingiu todos os indices exigidos é@sstlas contratuais do Banco Credit Suisse paea es
trimestre, exceto em relagdo ao covenant citadetrea “c’(divida liquida ao final de cada trimesfigcal
ndo podera exceder US$ 170 milhdes), para o qulorapanhia obteve anuéncia temporéria (Waiver)
junto ao Banco Credit Suisse.

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI — Certificado de dep6sito interbancario

EBITDA - o resultado operacional adicionado dasditas) despesas financeiras liquidas e de depdesiaexaustdes e amortizagoes.
ROL — Receita operacional liquida
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17. DEBENTURES

a) A Companhia subscreveu e integralizou em 12bdiéde 2010, a 12 emissdo de debéntures de espécie
simples, ndo conversiveis em ag¢fes, cuja colocigjafeita por meio de oferta publica com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da InstruC&M 476/09, no valor de emissdo de R$ 100 milhbes
(cem milhdes de reais). As debéntures vencerdo @pdsessenta) meses da data de emissdo e serédo
amortizadas em 8 (0ito) parcelas semestrais a parti8° (décimo oitavo) més seguinte a data dasfui
atualizavel pelo CDI mais 5% a.a.

Custo de Transacao:

Esta operacg&o incorreu num custo de transacio @&6R6 e sua taxa de juros efetiva (TIR) é de 16%.
apresentado abaixo o montante dos custos de téamaagerem apropriados ao resultado em cada periodo
subseqiente:

2011 143
2012 875
2013 850
2014 853
2015 905
3.626

Garantias:

As Debéntures contam com garantias reais no vptoxanado de R$ 164.500, conforme segue:

» Alienacéo fiduciaria em favor do Agente Fiducia® Imével da Celulose Irani em conformidade com
os termos e condi¢bes do Instrumento ParticulaCaietrato de Alienagdo de Imdével Irani e outras
Avencas, o qual garantira a divida até o limitd&R8e20 milhdes.

» Alienagéo fiduciaria em favor do Agente Fiducid® Imdvel da Irani Trading em conformidade com
os termos e condi¢des do Instrumento ParticulaCaldrato de Alienacdo de Imovel Trading e outras
Avencas, o qual garantird a divida até o limitd&R@e40 milhdes.

» Penhor Agricola em favor do Agente Fiduciario div@d Florestais da Celulose Irani em conformidade
com os termos e condicdes do Instrumento Partidél@ontrato de Penhor Agricola e outras Avencas

» Cessao fiduciaria em favor do Agente Fiduciariaieitos creditorios de titularidade da Celulosmir
no valor de 25% do saldo devedor de principal detséDtures.

Clausulas Financeiras Restritivas:

Foram determinadas algumas clausulas restritivasulddas a manutencdo de determinados indices
financeiros com verificag&o trimestral, e o nAmdimento pode gerar evento de vencimento antecigado
divida. As clausulas restritivas foram integralneetumpridas neste trimestre e estéo apresentasias:ab

« arelacio entre a Divida Liquida e o EBITDA ddsnibs 12 Meses nédo podera ser superior a: (i) para
os trimestres findos em 31 de marco de 2010, Jorde de 2010 e 30 de setembro de 2010, 3,50x (trés
virgula cinquenta vezes); (ii) para os trimestiedds em 31 de dezembro de 2010, 31 de marcoe&0
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30 de junho de 2011, 3,25x (trés virgula vinte mcaivezes); (iii) para os trimestres findos em 80 d
setembro de 2011, 31 de dezembro de 2011, 31 dmmar2012, 3,00x (trés vezes); iv) para os trirasst
findos em 30 de junho de 2012 e 30 de setembro, Z012x (duas virgula setenta e cinco vezes); & (V)
partir do trimestre findo em 30 de dezembro de 2@120x (duas virgula cinquenta vezes).Ressalvado n
entanto, que caso, em um dado trimestre fiscain@sire Referéncia), o descumprimento do indicador d
relacéo entre Divida Liquida e o EBITDA dos Ultimtz Meses, tenha ocorrido em um periodo onde a
Variagcdo Cambial tenha sido positiva e superiob% Iquinze por cento), fica desde ja estabelecidn g
somente nesta hipétese, a Emissora fica disperdadaumprimento deste indice financeiro para este
trimestre. Havera uma nova medi¢do deste indicadon, base nos resultados relativos ao trimestealfis
imediatamente subsequente (Trimestre Subsequemde) @ relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA
dos Ultimos 12 Meses n&o podera ser superior dteljpné estabelecido relativo ao Trimestre Refdeénc

« arelacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 MesesdDespesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses
nao poderd ser inferior a: (i) para os trimestirdos em em 31 de marco de 2010, 30 de junho de, 301

de setembro de 2010 e 31 de dezembro de 2010 xZdfas vezes); (ii), para o trimestre findo endd1
marc¢o de 2011, 2,25x (duas virgula vinte e cinaesge (iii) a partir do trimestre findo em 30 deho de
2011 (inclusive), até o integral cumprimento deasds obriga¢cdes decorrentes dos Documentos da
Emissao, 2,50x (duas virgula cinquenta vezes).

+ arelacio entre o EBITDA dos Ultimos 12 MesesReeeita Liquida dos Ultimos 12 Meses n&o podera
ser inferior a 17% (dezessete por cento) em tqueriodo da operacao, até o integral cumprimentodhes
as obrigacoes decorrentes dos Documentos da Emisséo

b) A Companhia subscreveu e integralizou em 19gtsta de 2010, a 12 emissdo privada de debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢des, cuja integedlix foi feita pela controlada Irani Trading S.pelo
valor de emisséo de R$ 40 milhdes (quarenta miltéesais). As debéntures venceréo no 1° diadiiod
(sexagésimo) més apos a data de emissdo, atualigdedPCA mais 6% a.a.

Custo de Transacao:

Esta operacéo incorreu num custo de transacio de8B8 e sua taxa de juros efetiva (TIR) é de 9,82%
apresentado abaixo o montante dos custos de tBamaagerem apropriados ao resultado em cada periodo
subseqiente:

2011 -
2012 -
2013 229
2014 583
2015 1.076

1.888

O quadro a seguir mostra a exigibilidade por arsoopeeracoes:
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Crescendo com valor

Controladora Consolidado

30.09.10 30.09.10

2011 12.597 12.597

2012 24.785 24.785

2013 25.004 25.004

2014 24.961 24.961

2015 51.805 11.330

139.152 98.677

Parcela do circulante 11.909 11.909

Parcela do nao circulante 127.243 86.768
FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores iconafa seguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE

30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09

Interno
Materiais
Ativo imobilizado
Prestador de servicos
Transportadores
Partes relacionadas
Externo
Materiais

31.774 28.721 32.110 28.077

120 658 120 658
2499 2.706 2.604 2.823
4.359 4.728 4.387 4.735
1.860 126 - 802
1.018 257 1.018 257

41.630 37.196 40.239 37.352

PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Em novembro de 2009 a Companhia optou pela desiatdns parcelamentos especiais (PAES) regulados

pela Lei n° 10.684/03 e optou pelo

REFIS normatizpdla Lei 11.941/09, os quais estdo atualizados

monetariamente pela variacdo da SELIC. Os parcel@m®sdo amortizados mensalmente.

A Companhia parcelou o ICMS ordinario do Estad&@de Paulo e sobre 0 mesmo incidem juros de 2% ao

més, amortizado mensalmente.

Os valores estao apresentados conforme a seguir:

CIRCULANTE

II I irani.com.br
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Controladora Consoldado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Parcelamento REFIS INSS 858 1.141 910 1.226
Parcelamento REFIS Receita Federal 1.524 1.374 1.544 1.407
Parcelamento ICMS 1.245 970 1.245 970
Parcelamento CSLL - - 5 17
Parcelamento INSS Patronal 624 - 624 -
4.251 3.485 4.328 3.620
NAO CIRCULANTE
Controladora Consolidado Vencimento
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Parcelamento REFIS INSS - 475 656 1.137 Junho 2013
Parcelamento REFIS Receita Federal 8.393 9.225 8.442 9.274  Novembro 2025
Parcelamento ICMS 3.618 3.881 3.618 3.881 Outubro 2014
Parcelamento INSS Patronal 2.288 - 2.288 - Abril 2015

14.299 13.581 15.004 14.292

Vencimentos no longo prazo:

2011 2.337 2.512
2012 2.430 2.667
2013 2.430 2.667
2014 2.430 2.667
Acima 4.672 4.491

14.299 15.004

Além da adesdo ao Refis, para conversdo dos pareelas anteriormente existentes no PAES (Lei
10.684/03), a Companhia optou pelo parcelamentoutt®s débitos de IPl que apresentavam expectativa
de perda provavel na avaliacdo dos assessoreg@siidh decisdo da Administracdo estd embasada nas
relevantes reducgfes dos valores relativos a meltafidio e de mora e dos juros de mora, o que sduz
significativamente os valores parcelados, e aindapossibilidade de utilizacdo do prejuizo fiscdlase
negativa da contribuicdo social sobre o lucro tiqupara abater os saldos remanescentes das meltas d
oficio e de mora e também dos juros apos as redugpieedidas pela Lei 11.941/09 e pela MP 470/09.

INSS — Refere-se a parcelamento Previdenciérioeild @.684/03 e que a Companhia aderiu ao Refis em
Novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento detdsilftederais da Lei 10.684/03 e que a Companhia
aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal - IPI — Refere-se a parcelamentouti®s débitos de IPI no montante atualizado de
R$ 8.065 sendo R$ 3.252 de principal e R$ 4.818uw&as e de juros de mora. Este valor sera pagb8ém
parcelas e atualizado pela SELIC.

INSS Patronal — Refere-se a parcelamento Previélénalos meses de novembro, dezembro e décimo
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terceiro do ano de 2008.

. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSRASSIVO

A Companhia adotou para 2009 e 2010 o regime de& c& apuracdo do imposto de renda e contribuigéo
social sobre variagdes cambiais e registrou pagisial diferido da variacdo cambial a realizar.

Controladora Consolidad
30.09.1¢ 31.12.0¢ 30.09.1( 31.12.0¢

Imposto de renda diferido pas¢

Variagdo cambial a realizar pelo Regime de ( 8.26¢ 13.61¢ 8.39: 13.61¢
Valor Justo dos ativos bioldgic 34.08: 26.15¢ 35.38¢ 27.20¢
Custo Atribuido do ativo imobiliza 82.98: 82.54: 104.00° 103.48:
Reserva de Reavalia¢ 4.29: 4.39] 4.29: 4.39]

Contribuicdo social diferida pass

Variagdo cambial a realizar pelo Regime de ( 2.97¢ 4,902 3.021 4,90z
Valor Justo dos ativos bioldgic 12.26: 9.417 12.96¢ 9.98:
Custo Atribuido do ativo imobilizac 29.87¢ 29.71¢ 37.44¢ 37.25:
Reserva de Reavaliag 1.54¢ 1.58:2 1.54¢ 1.58:2

176.281 172.334 207.057 202.422

PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas esoeitnaresas relacionadas conforme a seguir:

Controladora Contas a receber Contas a pagar Debéntures a pagar MUtuo passivo Receitas Despesas
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09 093M 31.12.09  30.09.10 30.09.10

Irani Trading S.A. - 1.409 40 40.475 - 4.923 3.290 - 13.343
Habitasul Florestal S.A. 2.719 5.969 413 86 - 13.257 14.465 - 745
HGE - Geracéo de Energia - 1.611 3.107 - - - - -
Meu Mével de Madeira 2.642 671 - - 2.730 - - 4.169 3.312
Irani Participagdes - - 38 - - - - - 360
Fazenda Sdo Clemente - - 149 149 - - - - - 1.215
Habitasul Desenv. Imob. - - 306 - -
Remuneracdo dos administradores - - 1.635 - - - - 3.948
Total 5.361 6.640 3.620 5.017  40.475 2.730 18.180 18.061 4169 22.923
Parcela circulante (5.361) (6.640) (3.620) (5.017) (306)

Parcela ndo circulante 40.475 2.730 18.180 17.755

Consolidado Contas a pagar Receitas Despesas
30.09.10 31.12.09 30.09.10 30.09.10

Irani Participagdes 38 - - 360
Fazenda S&o Clemente 149 149 - 1.215
Remuneragao dos administradores - 1.635 - 4.193
Total 187 1.784 - 5.768

Parcela circulante (187) (1.784)
Parcela ndo circulante - -

Os créditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal S.A. e Meu Mével de
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Madeira LTDA. sédo decorrentes de operacdes coneeridre as partes, sendo assim nao ha incidéacia d
encargos nem vencimento final definido.

A Irani Trading S.A. é atualmente proprietaria devel Industrial localizado em Vargem Bonita, SC, o
qual esta sendo locado para a Celulose Irani 8@s,termos do Contrato de Locacao firmado entre as
partes em 20 de Outubro de 2009, e aditado em 2dadg de 2010. O referido contrato tem prazo de 64
meses da emissdo do termo de inicio da locagasegdeu em 01 de janeiro de 2010. O valor locatide

R$ 1.364 mensais e consecutivas.

A Companhia emitiu em 19 de agosto de 2010 del#&ntaimples, as quais foram adquiridas pela
controlada Irani Trading S.A. e sdo atualizadas ffeCA mais 6% a.a. com vencimento no 1° dia wtil d
60° (sexagésimo) més apads a data de emisséo.

O débito junto a HGE — Geracdo de Energia Sustehtdecorrente de valor a integralizar de capital
social referente alteragdo contratual com aumesimagital a ser integralizado no ano de 2010.

O débito junto a Irani Participacfes € decorreptprdstacao de servigcos tomados pela Companhia.

Os débitos junto a Fazenda S&o Clemente decorrecortteato de aluguel da Unidade Embalagem em
Indaiatuba-SP, firmado em 26 de dezembro de 2086aevigéncia € de 20 anos prorrogaveis, o valor
mensal contratado foi de R$ 125 reajustados anudémee acordo com a mesma variagéo do indice Geral
de Precos do Mercado — IGPM, medido pela Fundaefiali® Vargas.

Os débitos decorrentes da remuneracdo dos admadosts referem-se aos honorarios da diretoria e
participacdo dos administradores.

22. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTRIOS

A Companhia e suas controladas figuram como parteagdes judiciais de natureza tributéria, civel e
trabalhista e em processos administrativos de emduributaria. Apoiada na opinido de seus advagado
consultores legais, a Administracdo acredita qgaldo da provisdo para processos judiciais é sufiei
para cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da proviséo:

Controladora Consolidado
30.09.10 31.12.09 30.09.10 31.12.09
Provisdo para processos civeis 7.667 7.667 7.667 7.667
Provisdo para processos trabalhistas 426 1.915 588 2.158
Provisao para processos tributarias 28.282 18.876 28.282 18.876
36.375 28.458 36.537 28.701

Movimentacao do saldo da proviséo:
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Crescendo com valor

Controladora 31.12.09 Provisao Baixas 30.09.10
Civel 7.667 - - 7.667
Trabalhista 1.915 - (1.489) 426
Tributaria 18.876 9.406 - 28.282
28.458 9.406 (1.489) 36.375
Consolidado 31.12.09 Provisao Baixas 30.09.10
Civel 7.667 - - 7.667
Trabalhista 2.158 - (1.570) 588
Tributaria 18.876 9.406 - 28.282
28.701 9.406 (1.570) 36.537

As provisdes constituidas referem-se principalmante

a)

b)

c)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outrast@gs, a pedidos indenizatérios de rescisdes
contratuais de Representacdo Comercial e princgrabn a acdo falimentar de empresa onde a
Companhia tem o crédito habilitado no processo. #mde setembro de 2010, havia R$ 7.667
provisionado para fazer frente as eventuais comdesanesses processos. Esses processos tém
depdsitos judiciais de R$ 7.057.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entrasoqguestdes, a reclamacfes formalizadas por ex-
funcionérios pleiteando pagamento de hora-extracicadl de insalubridade, periculosidade,
enfermidades e acidentes de trabalho. Com basexperi@cia passada e na assessoria de seus
advogados, a Companhia provisionou R$ 426 (R$ ®88onsolidado) em 30 de setembro de 2010, e
acredita que seja suficiente para cobrir evenfuaidas trabalhistas.

As provisdes para processos tributarios se referemipalmente a:
i) execucdo fiscal promovida pelo Estado de Sardtarida tratando-se de discussdo de suposta

transferéncia de crédito irregular de ICMS no vdeR$ 1.305.

i) a Companhia realiza a compensacao de trib@derais referente as suas operacdes com créditos de
IPI sobre aquisicdo de aparas. O montante compensatle 0os periodos de setembro de 2006 a
setembro de 2010 foi de R$ 20.043. O saldo atuldiean 30 de setembro de 2010 totaliza R$ 26.918.

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessodigisgs como perdas possiveis ndo foram constiguida
provisdes contabeis. Em 30 de setembro de 201®mamte das causas de naturezas trabalhistass,civei
ambientais e tributarias é composto como segue:
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Controladora e

Consoldado
30.09.10 31.12.09
Contingéncias trabalhistas 7.109 7.109
Contingéncias civeis 1.132 1.132
Contingéncias ambientais 876 876
Contingéncias tributarias 44.390 44.390
53.507 53.507

Contingéncias trabalhistas

As acdes trabalhistas avaliadas pelos assessafdicga como perdas possiveis totalizam R$ 7.109 e
contemplam principalmente causas de indenizac&c@besidade, insalubridade, horas extras, adicgna
danos materiais decorrentes de acidente de trgbdimzontram-se em diversas fases processuais de
andamento e sdo entendidas pela Administragéo oasidhances de éxito.

Contingéncias civeis

As acdes civeis avaliadas pelos assessores jugiditno perdas possiveis totalizam R$ 1.132 e cqudem
principalmente acéo de indenizacao de rescisdomteato de Representacdo Comercial encontrandotse e
fase de recurso.

Contingéncias ambientais

Refere-se a acdo ambiental do Ministério PublicdeFd e tem como valor maximo estimado de

indenizacdo R$ 876 mil. Por considerar o referideuato de dificil mensuragdo, a Administragdo da
Companhia avalia a acdo como possivel perda, potém boas chances de éxito, entendendo aindeeque s
condenada o valor seja menor do maximo estimadiodémizacao.

Contingéncias tributarias:

As agOes tributarias avaliadas pelos assessoribcpg como perdas possiveis totalizam R$ 44.390 e
contemplam os seguintes processos:

* Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 corforvem 30 de setembro de 2010 de
R$ 7.099 referente a auto de infragcdo de IPI aadnpor suposta irregularidade na compensagéao
de crédito tributario. A Companhia € beneficiaad#cisdo administrativa definitiva pelo acérdao
203-03.459 de 16/09/97 que declarou a procedéncmedido de restituicdo. A Receita Federal do
Brasil interpds recurso administrativo que se ettacgm pendéncia de julgamento.

* Execucéo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSSstitliho Nacional do Seguro Social com valor
em 30 de setembro de 2010 de R$ 4.109 referenttifichicdo Fiscal de Langamento de Débito
que versa sobre contribuicdo social incidente salnexeita bruta proveniente da comercializacéo
da producdo de empresas agroindustriais. O proe@ssuntra-se suspenso face a oposi¢cdo dos
embargos por parte da Companhia.
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* Execucéo Fiscal n° 99.70.00325-9 do INSS - IrtstiNacional do Seguro Social com valor em 30
de setembro de 2010 de R$ 4.373 que trata de g@bdsncrédito tributério por meio da NFLD n°
32.511.108-1, referente a contribuicbes prevideiasdasupostamente devidas por empresas
contratadas para a prestacdo do servico de cesg@dalde obra, sendo a Companhia responséavel
solidaria.

* Processos Administrativos n°. 11080.013972/200&-12?. 11080.013973/2007-67 com valor em
30 de setembro de 2010 de R$ 3.161 referente asAlgdnfracdo de PIS e COFINS oriundos de
suposto crédito tributario indevido. A Companhiatesgta os referidos autos administrativamente e
considera boas as chances de éxito.

* Processos Administrativos referente notificacfssais do Estado de Santa Catarina, oriundos de
suposto crédito tributario indevido por creditanoedé ICMS na aquisicdo de materiais utilizados
no processo produtivo das unidades Industriaisalaxdas neste Estado, com valor em 30 de
setembro de 2010 de R$ 25.647 ja incluso multasres jaté a data. A Companhia apresentou
defesas administrativas para as referidas notdesiiscais e considera muito boas as chances de
éxito para todos os créditos constituidos.

23. CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO — CRI

Em 03 de agosto de 2010 a controlada Irani Tra@ig emitiu Instrumento Particular de Cédula de
Créditos Imobiliarios — CCl, lastreada em contidgdocacédo celebrado em 20 de outubro de 200% antr
Irani Trading S.A. e Celulose Irani S.A..

A Irani Trading S.A. cedeu a CCI para a Brazilimt@ities Companhia de Securitizagdo. Em decoménci
desta cessao, a Securitizadora emitiu em regimeifido Certificados de Recebiveis ImobilidriosRIE e
pagou em 06 de agosto de 2010 para a Irani Tre8lidgo preco da cess@o da CCIl, no montante de R$
40.833.

Essa operacao esta sendo liquidada em 37 parcelesais e consecutivas no valor de R$ 1.364 cada, co
inicio em 25 de agosto de 2010 e término em 25gdsta de 2013, devidas pela locataria Celuloseé Iran
S.A. a Cedente Irani Trading S.A., por for¢a dot@io de locacgéo.

Garantias:

A Companhia constituiu garantias reais em favoeeuritizadora em montante aproximado de R$ 35.800,
sendo:

* Hipoteca dos imoéveis da Celulose Irani S/A, objeéés matriculas n® 2.479, 2.481 e 8.535 do
Cartorio de Registro de Imoveis da Comarca de Paateada, SC.

» Penhor Agricola dos ativos florestais (pinus e kgtoa) existentes nas areas objeto de hipoteca,
relacionadas no item anterior.

» Cesséo Fiduciaria de Bens e Direitos representalaCaucdo de Duplicatas, em montante
equivalente a 3(trés) parcelas mensais devidaslpeddaria Celulose Irani S.A. a Cedente Irani
Trading S.A., por for¢a do contrato de locagao.
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Clausulas Financeiras Restritivas:

Foram determinadas algumas clausulas restritivasulddas a manutencdo de determinados indices
financeiros com verificagéo trimestral, e o nAmdimento pode gerar evento de vencimento antecigado
divida. As clausulas restritivas foram integralneetumpridas neste trimestre e estéo apresentasgias:ab

« arelagio entre a Divida Liquida e o EBITDA ddsnibs 12 Meses n&do podera ser superior a: (i) para
os trimestres findos em 31 de marco de 2010, Jorde de 2010 e 30 de setembro de 2010, 3,50x (trés
virgula cinquenta vezes); (ii) para os trimestiedds em 31 de dezembro de 2010, 31 de marcoe&0
30 de junho de 2011, 3,25x (trés virgula vinte mcaivezes); (iii) para os trimestres findos em 80 d
setembro de 2011, 31 de dezembro de 2011, 31 dmmar2012, 3,00x (trés vezes); iv) para os trirasst
findos em 30 de junho de 2012 e 30 de setembro, Z)12x (duas virgula setenta e cinco vezes); @ (V)
partir do trimestre findo em 30 de dezembro de 2@120x (duas virgula cinquenta vezes).Ressalvado n
entanto, que caso, em um dado trimestre fiscain@sire Referéncia), o descumprimento do indicador d
relacdo entre Divida Liquida e o EBITDA dos Ultimbz Meses, tenha ocorrido em um periodo onde a
Variacdo Cambial tenha sido positiva e superiob% Iquinze por cento), fica desde ja estabelecidy g
somente nesta hipotese, a Emissora fica disperdadaumprimento deste indice financeiro para este
trimestre. Havera uma nova medi¢do deste indicadon, base nos resultados relativos ao trimestealfis
imediatamente subsequiente (Trimestre Subsequemte) a relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA
dos Ultimos 12 Meses n&o podera ser superior dteljpné estabelecido relativo ao Trimestre Reféeénc

« arelacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 MesesdDespesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses
ndo podera ser inferior a: (i) para os trimestiedols em 31 de marco de 2010, 30 de junho de ZMlAe
setembro de 2010 e 31 de dezembro de 2010 , 2(680as vezes); (i), para o trimestre findo em 31 de
marco de 2011, 2,25x (duas virgula vinte e cinaesge (iii) a partir do trimestre findo em 30 deljo de
2011 (inclusive), até o integral cumprimento deatds obrigacdes decorrentes dos Documentos da
Emissao, 2,50x (duas virgula cinquenta vezes).

« arelacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 MesesReeeita Liquida dos Ultimos 12 Meses ndo podera
ser inferior a 17% (dezessete por cento) em tqueriodo da operacgéo, até o integral cumprimentoates
as obrigacoes decorrentes dos Documentos da Emisséo

PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital Social

O capital social, em 30 de setembro de 2010, é%163R381, composto por 8.104.500 acdes sem valor
nominal, sendo 7.463.987 acdes ordinarias e 64b&8s preferenciais. As agbes preferenciais méo té
direito a voto, participam dos lucros com remun&oasuperior a razao de 10%, em relacdo as acbes
ordindrias, e tém prioridade de reembolso do dagian prémio em caso de liquidagdo da Companhia. A
Companhia podera emitir agcdes preferenciais, séon maminal e sem direito a voto, até o limite d& @o
namero das acles representativas do capital sbeiad,como aumentar as espécies ou classes exgstente
sem guardar proporgao entre si.
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b. Acdes em tesouraria

A Companhia mantém em tesouraria 5.602 (cinco eificentas e duas) acfes ordinarias no montante de
R$ 80, adquiridas de ex-diretores que se desligatangargo e que adquiriram as a¢des em Plano de
Opcodes de Acdes de exercicios anteriores.

c. Lucro do exercicio

Os acionistas possuem direito de dividendos minimasbrigatérios de 25% do lucro liquido, apds a
compensacao de prejuizos acumulados e a destidagéserva legal demonstrado.

d. Reservas de lucros

As reservas de lucros estdo compostas por Resgjah Reserva de lucros a realizar, Ajustes deéaspzal
patrimonial e Reserva de retencao de lucros.

A Reserva legal se constitui pela destinacdo del®édacro liquido do exercicio e podera ser utileadra
compensar prejuizos ou para aumento de capital.

A Reserva de lucros a realizar foi constituida emcfio de a Companhia ter avaliado seus ativos
biologicos a valor justo no balango de aberturasges ndo terem sido financeiramente realizad@s. Su
realizacao se dara pelo efetivo consumo dos akbia&gicos avaliados a valor justo, quando serédbtam
oferecida a base de dividendos.

A Reserva de ajustes de avaliacdo patrimonialdostituida em funcdo de a Companhia ter avaliaglos s
ativos imobilizado (terras, maquinérios e edifi@s)@o custo atribuido no balanco de aberturasesendo
terem sido financeiramente realizados. Sua redizae dara pela depreciacdo do respectivo valonste
atribuido, quando também sera oferecido a baséerikeddos.

A Reserva de retencdo de lucros esta compostaalelo de lucros remanescentes apds a compensagao do
prejuizos e a constituicdo da reserva legal, bemocdiminuido da parcela de dividendos distribuidos.
Esses recursos serdo destinados a investimentositiem imobilizado previamente aprovados pelo
Conselho de Administracao.

LUCRO POR ACAO

O lucro por acéo basico e diluido é calculado gel@ao do lucro das operacdes continuadas atebais
acionistas da Companhia, pela média ponderadag@as aisponiveis durante o exercicio. A Companhia
ndo possui efeitos de agBes potenciais como dicidiagersiveis em acdes, desta forma o lucro diléido
igual ao lucro basico por acéo.
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30.09.10
AcbOes ON AcOes PN  AcdOes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de a¢cbes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do exercicio atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 22.976 2.171 25.147
Lucro por acao basico e diuido - R$ 3,0806  3,3888
30.09.09
Acdes ON Acdes PN  Acdes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de a¢cbes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do exercicio atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 2.278 215 2.493
Lucro por acao basico e diuido - R$ 0,3054  0,3360

(*) As acdes preferencias temdireito a dividen0% superiores as ag8es ordinarias.

26. DESPESAS POR NATUREZA

A composicao das despesas por natureza esté gpdssennforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09

Custos variaveis (matérias primas e materias deucon) (68.122) (51.062) (67.128) (52.920)
Gastos com pessoal (17.825) (16.519) (18.455) (17.231)
Variag&o valor justo ativos biologicos 11.812 1.253 23.842 1.157
Depreciacdo, amortizagéo e exaustéo (9.339) (8.920) (12.115) (10.929)
Fretes de vendas (4.122) (3.853) (4.306) (3.938)
Contratacéo de servigos (2.974)  (2.566) (3.182) (2.624)
Despesas de vendas (5.876) (4.721) (5.839) (4.645)
Outros gastos (765) (765)

(97.211) (86.5,87) (87.948) (91.i29)

Outras despesas liguidas

Custo da venda de ativos 139  (27.665) 139 (27.665)
Venda de ativo permanente (110) 27.595 97) 27.595
Outras receitas/despesas 29 (738) 41 (846)

58 (808) 83 (916)
Despesa operacional (97.153) (87.195) (87.865) (92.045)
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27. HONORARIOS DA ADMINISTRAGAO

As despesas com honorarios da Administracdo, sear@rs sociais, totalizaram R$ 3.948 até setemiro d
2010 (R$ 1.432 no mesmo periodo do ano anterioAsgembléia Geral Ordinéria de 30 de abril de 2010
aprovou, para o referido exercicio, a remunerat@mbydos administradores de no maximo R$ 5.500.

28. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas
Controladora Consolidado
30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09
Outras receitas operacionais 1.064 1.135 1.187 1.358
Receita de bens alienados e sinistrados 1.020 28.948 1.052 28.948
Créditos extemporaneos PIS, COFINS e ICMS - 682 - 682
2.084 30.765 2.239 30.988
Despesas
Controladora Consolidado
30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09
Custo dos Bens sinistrados e alienados (1.511) (28.242) (1.511) (28.242)
Outras despesas operacionais (364) (1.330) (371) (1.820)
Provisdo para perda em controlada (209) (962) - -
(2.084) (30.534) (1.882) (30.062)

29. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliagéo da taxa efetiva dos impostos:
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Crescendo com valor

Controladora Consolidado
30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09
Resultado antes dos impostos 42.537 30.384 43.648 30.596
Aliquota Basica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota basica (18u6 (10.331) (14.840) (10.403)
Efeito fiscal de (adi¢cbes) exclusdes
permanentes:
Equivaléncia patrimonial 9.124 87 - -
RTT - Ajustes do Regime Tributario de Transi¢céo 092 57 209 57
Realizacéo reserva reavaliacéo por alienacéo - (407) - (407)
Outras diferencas permanentes (716) (1.632) 7.674 (1.632)
(5.846) (12.226) (6.957) (12.385)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 3.7 (2.029) (3.204) (2.350)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 18)1 (10.197) (3.753) (10.035)
30. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 1.732 - 1.782 -
Juros 765 900 771 902
Descontos obtidos 135 440 138 462
2.632 1.340 2.691 1.364
Variagao cambial
Variacdo cambial ativa 24.943 68.206 24.943 68.208
Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus 1.042 - 1.042 -
Variacdo cambial passiva (24.182) (13.337) (24.182) (13.345)
Variacdo cambial passiva - derivativos a valetg (4.787) - (4.787) -
Variagdo cambial liquida (2.984) 54.869 (2.984) 54.863
Despesas financeiras
Juros (32.491) (33.678) (32.686) (34.088)
Descontos concedidos (170) (481) (433) (634)
Desagios/despesas bancarias (1.444) (2.265) (1.455) (2.279)
Outros (1.051) (141) (1.070) (153)
(35.156) (36.565) (35.644) (37.154)
Resultado financeiro liquido (35.508) 19.644 (35.937) 19.073
RAN
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31. SEGUROS

A Companhia adota uma politica conservadora coatcdel & contratacdo de seguros para cobertura de
sinistros diversos. A cobertura de seguros € déetada segundo a natureza dos riscos dos bens, sendo
considerada suficiente para cobrir eventuais ped#g®errentes de sinistros (ndo revisado). Em 30 de
setembro de 2010, a cobertura esta assim demoastrad

Dados Controladora e Consolidado:

oA Importéncia
Cobertura Vigéncia Sequrada
Seguro Empresarial, grupo de usinas,
coberturas de incéndio, raio, explosao, danos|13/10/09 a
elétricos e vendaval. 13/10/10 R$ 5.339
Seguro Empresarial, grupo escritorios e
pousada, coberturas de incéndio, raio,|16/10/09 a
exploséo, danos elétricos e vendaval. 16/10/10 R$ 2.500
Seguro Industrial, grupo fabricas, coberturas
de incéndio, raio e explosdo de qualquer|11/11/09 a
natureza, danos elétricos, vendaval/fumaca. |[11/11/10 R$ 238.020
Seguro  Responsabilidade  Civil  Geral,
abrangente para todas as unidades,
coberturas de responsabilidade civil e danos|27/09/10 a
morais. 27/09/11 R$ 10.000
Seguro Residencial e Empresarial, vila
residencial e dependéncias comerciais,
coberturas de incéndio, raio, explosdo, danos|29/09/10 a
elétricos e vendaval. 29/09/11 R$ 13.060
valor da cobertura é
Seguro de vida em grupo - colaboradores - 24 limitado ao minimo de
ou 48 vezes o salario nominal, se por morte|02/12/09 alR$ 10 e méximo de
natural ou acidental, respectivamente. 01/12/10 R$ 500
Veiculos a valor de
mercado e coberturas
Seguro frota de veiculos, danos materiais,|14/08/10 aladicionais de R$ 370
corporais e morais. 14/08/11 por veiculo.

32. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a diversos riscos fineovgaisco de mercado (incluindo risco cambialseai
de taxa de juros), risco de crédito e risco dadieg!
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Tendo como objetivo estabelecer regras para agfistinceira da Companhia, foi aprovada pelo Ctasel
de Administracdo em 20 de outubro de 2010, a Palite Gestao Financeira, a qual normatiza e estabel
diretrizes para a utilizacdo dos instrumentos fie&os.

A Companhia ndo efetua aplicaces de caréater dgpigouem derivativos ou quaisquer outros ativos
financeiros. A politica de utilizacdo de instruntenfinanceiros derivativos pela Companhia tem como
objetivo minimizar riscos financeiros inerentesaas operagdes, bem como garantir a eficiéncizstag

dos seus ativos e passivos financeiros. Os instrirmefinanceiros derivativos em vigéncia foram
contratados com o objetivo de proteger as obrigag@Eorrentes de empréstimos tomados em moeda
estrangeira ou as exportacdes da Companhia e Bpeowadas pelo Conselho de Administracéo.

Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém operacdes no mercado externosegas mudancas nas cotacbes de moedas
estrangeiras. Em 30 de setembro de 2010, essag;0psrapresentam exposicao passiva liquida conforme
0 quadro abaixo.

A exposi¢do cambial total liquida em moeda estriaageequivalente a 21 meses das exportacdes tomand
como base a média das exportacdes realizadas d@0dflo Como o maior valor dos empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira tem sua didgithé no longo prazo, a Companhia entende que
gerard fluxo de caixa em moeda estrangeira sufecipara quitacdo de seu passivo de longo prazo em
moeda estrangeira.

Controladora Consolidado
30.09.10 30.06.10 30.09.10 30.06.10
Contas a receber 4.654 5.477 4.710 5.533
Créditos de carbono a receber 5.132 4,132 5.132 4,132
Bancos conta vinculada 6.426 5.789 6.426 5.789
Adiantamento de clientes (207) (555) (207) (555)
Fornecedores (1.018) (1.006) (1.018) (1.006)
Empréstimos e financiamentos (112.455) (144.625) (112.455) (144.625)
Exposicao liquida (97.468) (130.788) (97.412) (130.732)

A Companhia identificou os principais fatores d&oi que podem gerar prejuizos para as suas opgracde
com instrumentos financeiros. Com isso, desenvabgernma analise de sensibilidade, conforme

determinado pela Instrucdo CVM n° 475, que requee gejam apresentados dois cenarios com
deterioracdo de 25% e 50% da variavel de riscoideraia, além de um cenario base. Estes cenérios
poderdo gerar impactos nos resultados e/ou nossflde caixa futuros da empresa, conforme descrito
abaixo:

1 — Cenério base: manutencdo da taxa de cambionie@is proximos aos vigentes no periodo de
elaboracdo destas demonstragdes.

2- Cenario adverso: deterioracdo de 25% da taxeaddwio em relacdo ao nivel verificado em 30 de
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setembro de 2010.

3 — Cenario Remoto: deterioracdo de 50% da taxeddwio em relacdo ao nivel verificado em 30 de
setembro de 2010.

Consolidado
Cenério base Cenério adverso Cenario remoto
Operacao Saldo 30.09.10 Ganho (perda) Ganho (perda) hoGperda)
U$s$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 9.602 1,67 (246) 2,09 3.760 2,50 7.765
Passivos

Contas a pagar (723) 1,67 19 2,09 (283) 2,50 (585)

Empréstimos e financiamentos (66.376) 1,67 1.699 2,09 (25.990) 2,50 (53.679)
Efeito liquido 1.472 (22.513) (46.498)

Esta analise de sensibilidade tem como objetivosoman o impacto das mudangas nas variaveis de
mercado sobre cada instrumento financeiro da Conipagabe lembrar que foram utilizados os saldos
constantes em 30.09.2010 como base para projecgadiefuturo. O efetivo comportamento dos saldos d
divida e dos instrumentos derivativos respeitaud sespectivos contratos, assim como os saldosrtasc

a receber e a pagar poderdo oscilar pelas atiddadiemais da Companhia e de suas controladas. Nao
obstante, a liquidagéo das transacfes envolversds estimativas podera resultar em valores dileseatds
estimados devido a subjetividade que esta contidarocesso utilizado na preparacdo dessas anédlses.
Companhia procura manter as suas operacfes de stimoe e financiamentos e de instrumentos
derivativos expostos a variagdo cambial, com pagtoediquidos anuais equivalentes aos recebimentos
provenientes das suas exportacfes. Desta formangpdbhia busca proteger seu fluxo de caixa das
variacBes do cambio, e os efeitos dos cenariosaadmrealizados, deverdo gerar impacto econénaico n
seu resultado.

Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteracfes satveras taxas de juros. Esta exposicdo ao risco de
taxas de juros se refere, principalmente, a mudaasaaxas de juros de mercado que afetem passivos
ativos da Companhia indexados pela taxa TILP (@iexiuros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Taxa de
juros dos Certificados de Depdésitos InterbancarisgLIC, TR (Taxa de Referéncia), EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate), ou LIBOR (London Interb@itered Rate), entretanto, os impactos na andése
sensibilidade sobre os contratos de empréstimmmpedamentos que tem base de juros indexadosamio s
representativos.

Riscos de crédito

As vendas financiadas da Companhia sdo administi@tavés de politica de qualificacdo e concesséo d
crédito. Os créditos de liquidagéo duvidosa estlmaadamente cobertos por provisdo para fazeraface
eventuais perdas na realizacéo destes.
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Risco de liguidez

A Administracdo monitora o nivel de liquidez comsihdo o fluxo de caixa esperado, que compreende
caixa, aplica¢Bes financeiras, fluxo de contas eelrer e a pagar e pagamento de empréstimos e
financiamentos. A politica de gestdo de liquidezobre a projecdo de fluxos de caixa nas principais
moedas e a consideracdo do nivel de ativos liquitkeessarios para alcancar essas projecdes, o
monitoramento dos indices de liquidez do balancirmanial em relacdo as exigéncias reguladoras
internas e externas e a manutencao de planosateifimento de divida.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes de derivativos séo classificadas gicatégias de acordo com o seu objetivo. S&o opesag
contratadas com o objetivo de protecao do endivéadnliquido da Companhia ou suas exportagbesacontr
as variacbes de cambio. Os instrumentos financdmoem designados no reconhecimento inicial,
classificados como empréstimos e seus resultadomsésurados pelo seu valor justo e reconhecidos, n
data de cada balanco, no resultado financeiro.

A Companhia mantém controles internos que a Admnagé&o julga suficientes para a gestdo dos riscos.
Mensalmente a diretoria analisa relatorios refeeab custo financeiro da sua divida e as inforesado
Fluxo de Caixa em Moeda Forte que contempla odhimentos e pagamentos da Companhia em moeda
estrangeira e avalia a necessidade de contrata;atgdma protecdo. Os resultados alcancados por est
forma de gerenciamento tém protegido o seu fluxcailea das varia¢cdes do cambio.

Em 30 de setembro e em 30 de junho de 2010, osamtest contratados destes instrumentos e 0s seus
respectivos valores justos, assim como os efeitamalados no periodo, estdo demonstrados na tabela
abaixo:

Finalidade / Risco / Instrumento Valor nocional Valor justo (1)
30.09.10 30.06.10 30.09.10 30.06.10
Hedge de valor justo
Moeda Estrangeira  Swaps 34.300 41.800 (3.745) (4.787)
Total derivativos 34.300 41.800 (3.745) (4.787)

(1) Os instrumentos financeiros derivativos foraraliados pelo seu valor justo, por meio de utilézade
projec@es futuras do délar da BM&F Bovespa nassddeaapuracdo. No caso de swaps, tanto a pondéa ativ
guanto a ponta passiva sdo estimados de formadndepte e trazidas a valor presente por uma taxa de
juros de mercado, onde a diferenca do resultade astpontas gera o seu valor de mercado.

Esses instrumentos, em 30 de setembro de 201@eapmgam as seguintes faixas de vencimentos de Valo
Justo e Valor Nocional por instrumento:
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Finalidade / Risco / Instrumento Valor justo
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Hedge de valor justo
Moeda Estrangeira Swaps (239) (225) (674) (909) (1.090) (608) (3.745)
Finalidade / Risco / Instrumento Valor Nocional
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total

Hedge de valor justo
Moeda Estrangeira Swaps 5.000 3.663 7.325 7.325 7.325 3.662 34.300

Y

Parte desses instrumentos financeiros de contdgoSwaps estdo atrelados a aplicagdo financeira
vinculada, conforme nota explicativa 9.

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em caixa e equivalentes de caixa ténmvadares similares aos saldos contébeis, consideran
giro e liquidez que apresentam.

Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras foram classificadas comestimentos mantidos até o vencimento e regiasrad
de acordo com as taxas pactuadas pelo periodaagplic

Empréstimos, financiamentos e debéntures

A Companhia decidiu utilizar o0 método do custo dimado para mensurar seus empréstimos e
financiamentos.

33. SEGMENTOS OPERACIONAIS

a) Critérios de identificacdo dos segmentos operaciais

A Companhia segmentou a sua estrutura operaciegalrgio a forma com que a Administracdo gerencia o
negaocio, e ainda, segundo os critérios de segn@amigtabelecidos pelo CPC 22 (IFRS 8) — Informacao
por Segmento.

A Administrac@o definiu como segmentos operaciongapel; embalagem; florestal e resinas; e moveis,
conforme segue abaixo descrito:

Seamento Papel:produz papéis Kraft de baixa e alta gramaturas peipareciclados, destinados ao
mercado externo e interno, além de direcionar pirtgroducéo para o Segmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem POeste segmento produz caixas e chapas de papelétado, leves e pesadas, e
conta com duas unidades produtivas, uma junto ricéade papel do segmento papel em Vargem Bonita,
SC, e outra em Indaiatuba, SP.

Segmento Florestal RS e Resinasitraves deste segmento, a Companhia cultiva piates @ proprio
fomento e também comercializa madeiras e produzsina extraida do pingse servem de matéria prima
para a producdo deeu e terebintina.

Seamento Moveis:este segmento comercializa moveis para o mercadiona atendido com vendas
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exclusivamente pela internet, através da controdda Moével de Madeira. O perfil dos produtos é

Crescendo com valor

composto por linhas de dormitérios, salas e méuexdiares.

b) Informagdes consolidadas dos segmentos operacs

30/09/2010 - Consolidado

Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Méveis eliminacbes Total

Vendas liquidas:

Mercado interno 28.980 76.801 4.854 1.646 - 112.281

Mercado externo 8.215 - 3.752 603 - 12.570
Receita de vendas para terceiros 37.195 76.801 8.606 2.249 - 124.851
Receitas entre segmentos 9.346 32 - - (9.378) -
Vendas liquidas totais 46.541 76.833 8.606 2.249 (9.378) 124.851
Variagao valor justo At Biolégico 11.812 - 12.030 - - 23.842
Custo dos produtos vendidos (18.123)  (69.278) (7.647) (1.943) 8.388 (88.603)
Lucro bruto 40.230 7.555 12.989 306 (990) 60.090
Despesas operacionais (5.956)  (10.024) (1.108) (1.199) (4.817) (23.104)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 34.274 (2.469) 11.881 (893) (5.807) 36.986
Resultado Financeiro (2.848) (2.252) (130) (84) 43 (5.271)
Resultado Operacional Liquido 31.426 (4.721) 11.751 (977) (5.764) 31.715

30/09/2009 - Consolidado
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminacbes Total

Vendas liquidas:

Mercado interno 27.076 48.917 3.678 1.347 - 81.018

Mercado externo 1.577 - 3.741 7.213 - 12.531
Receita de vendas para terceiros 28.653 48.917 7.419 8.560 - 93.549
Receitas entre segmentos 3.016 300 - - (3.316) -
Vendas liquidas totais 31.669 49.217 7.419 8.560 (3.316) 93.549
Variacéo valor justo At Biologico 1.252 - (95) - - 1.157
Custo dos produtos vendidos (26.742)  (36.762) (6.301) (7.788) 3.250 (74.343)
Lucro bruto 6.179 12.455 1.023 772 (66) 20.363
Despesas operacionais (4.158) (7.931) (701) (1.661) (4.408) (18.859)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 2.021 4,524 322 (889) (4.474) 1.504
Resultado Financeiro 1.757 3.977 (99) (134) ) 5.499
Resultado Operacional Liquido 3.778 8.501 223 (1.023) (4.476) 7.003

O saldo na coluna Corporativa/eliminacdes envollestncialmente despesas da unidade corporativa ndo
rateada aos demais segmentos e as eliminacoesmefer aos ajustes das operacdes entre 0s demais
segmentos, as quais sao realizadas a precos €@esdisuais de mercado.

As informacdes referentes ao resultado financeiranh distribuidas por segmento operacional levaedo-
em consideragdo a alocagéo especifica de cadéarea@spesa financeira ao seu segmento, e &ulicio
das despesas e receitas comuns a Companhia pela-NR&essidade de Capital de Giro de cada
segmento.
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As informacdes de imposto de renda e contribuigitiak ndo foram divulgadas nas informacgdes por
segmento em razdo da néo utilizacdo da Adminigiratzi Companhia dos referidos dados de forma
segmentada.

c) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas de 30 de setembgfHe totalizaram R$ 124.851 (R$ 93.549 em 30 de
setembro de 2009).

A receita liquida de vendas para o mercado extemo30 de setembro de 2010 totalizou R$ 12.570
(R$ 12.531 em 30 de setembro de 2009), distripddaliversos paises.

As receitas liquidas de vendas da Companhia em e€3Getembro de 2010 no mercado interno
representaram R$ 112.281 (R$ 81.018 em 30 de setatal?009).

No terceiro trimestre de 2010, um Unico clienterespntava mais de 10% das vendas, com uma
participacdo de 12,76% das receitas liguidas desteado no segmento Embalagem PO, equivalente a
R$ 9.800. As demais vendas da Companhia no meinggtoo e externo sdo pulverizadas, ndo havendo
concentracao de vendas de percentual acima de a@¥6enhum outro cliente.

34. CONTRATOS DE LOCACAO DE IMOVEIS DE UNIDADES PRODUVAS

Em 30 de setembro de 2010, a Companhia possuittatmde aluguel de unidades produtivas, além de
outros pequenos contratos de aluguel de unidadasrciais e administrativas, todos classificadosaom
arrendamento mercantil operacional, e alocados pspesa em cada exercicio pelo regime de
competéncia durante o periodo do arrendamento.

Os contratos de aluguel de unidades produtivas espiiesentados conforme segue:

a) Contrato de locacao firmado em 20 de outubro de 20@ditado em 24 de marco de 2010 com a
controlada Irani Trading S.A, que é proprietaridrdével industrial localizado em Vargem Bonita, SC.
O contrato tem prazo de 64 meses da emissdo do tkrrimicio que se deu em 01 de janeiro de 2010 e
seu valor locaticio € de R$ 1.364 mensais fixos.

b) Contrato de locacéo firmado em 26 de dezembro @6,28ferente aluguel da unidade Embalagem em
Indaiatuba, SP, com vigéncia de 20 anos e valosat@ontratado de R$ 125, reajustado anualmente
pela variacdo do IGPM.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em outubro de 2010, foram encerradas as operagdemidade de fabricacdo de moveis da Companhia,
localizada na cidade de Rio Negrinho, SC. Este teverorreu em decorréncia da atual conjuntura

econdmica do mercado moveleiro para exportacaimda @ela pequena representatividade do negocio no
faturamento bruto da Companhia, que representowsnge 3% no primeiro semestre de 2010. Também
foi autorizado a Diretoria da sociedade a alieisaaitivos da Unidade.
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A Companhia mantera sua estratégia de venda deisndwemercado interno através de sua subsidiaria

Meu Mdvel de Madeira Comércio e Decoracdes Ltde,gassara a adquirir seus produtos de fornecedores
regionais. O foco da operacdo mébveis passa a semarcializacdo de produtos, atingindo todo o pais

através do seu sitio de internet.

Resultado de operacao descontinuada

3T10 3T09
Receita liquida 1.713 7.729
Custo dos produtos vendidos (2.242) (7.412)
Prejuizo (lucro) bruto (529) 317
Despesas com vendas, gerais e administrativas (426) (1.262)
Resultado financeiro (82) (51)
Outras receitas e despesas operacionais (42) (16)
Prejuizo operacional antes dos efeitos tributarios 1.079) (1.012)
Imposto de renda e contribuicdo social 367 344
Prejuizo liquido de operacédo descontinuada (712) (668)

O Resultado financeiro de operacfes descontinuaddasmado principalmente por receitas e despesas
comuns as demais unidades da Companhia, e queigtéibuilos para cada segmento pela NCG —
Necessidade de Capital de Giro.

Uity &
[ icomse O R



Notas Explicativas — 3T10 Crescendo com valor

36. DEMONSTRATIVO DO VALOR ADICIONADO

Controladora Consolidado

30.09.10 30.09.09 30.09.10 30.09.09

1. RECEITAS 155.941 141564 161.606 146.534
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos 5165. 113.528 161.144 118.480
1.2) Outras receitas 295 27.944 326 27.962
1.4) Provisao para devedores duvidoso - Reversdig(itticao) 136 93 136 93
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 101.784109.103 100.968 111.213
2.1) Custo das mercadorias e servigos vendidos 93.4547.967  89.593 48.140
2.2) Materiais, energia, servicos de terceirost®su 8.325 61.136  11.375 63.073
3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 54.157 32.461 60.638 35.321
4. DEPRECIACAO, AMORTIZAGCAO E EXAUSTAO 9.975 10.688 12.753 12.702
VARIACAO VALOR JUSTO ATIVO BIOLOGICO (11.812) (1.252) (23.842) (1.157)

6. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE(3-4-5) 55.994 23.025  71.727 23.776

7. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 238 19.290 10.459 19.910
7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial 13.907 (616) - -

7.2) Recettas financeiras 9.840 19.906  10.459 19.910
8. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7) 79.742 42314  82.186 43.686
9. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 79.742 42314  82.186 43.686
9.1) Pessoal 15.838 14.639  16.430 15.179
9.1.1 - Remuneracéo direta 12.897 11.797  13.313 12.309
9.1.2 - Beneficios 2.210 2.127 2.365 2.147
9.1.3-F.G.TS. 731 715 753 723
9.2) Impostos, taxas e contribuicBes 17.673 9.573 18.889 10.158
9.2.1 - Federais 11.642 6.386 12.381 6.712
9.2.2 - Estaduais 5.928 3.065 6.386 3.308
9.2.3 - Municipais 103 122 122 139
9.3) Remuneragéo de capital de terceiros 21.084 15.609 21.721 15.856
9.3.1 - Juros 15.131  14.198 15.730 14.411
9.3.2 - Aluguéis 5.953 1411 5.990 1.445
9.4) Remuneragéo de Capitais Proprios 25.147 2.493 25.147 2.493
9.4.3 - Lucros retidos / Prejuizo do exercicio 25.147 2.493 25.147 2.493
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