T

NOTAS EXPLICATIVAS

(Valores expressos em milhares de reais, excetodguaspecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Celulose Irani S.A. (“Companhia”) € uma companaieerta domiciliada no Brasil, listada na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo e com sede na Ruardbelvdo Manoel, n°157, 9° andar,
municipio de Porto Alegre, RS. A Companhia e suastroladas tém como atividades
preponderantes aquelas relacionadas a industripagel, embalagem de papeldo ondulado,
industrializacdo de produtos resinosos e seus atlrsy bem como o comeércio de mdveis com
predominancia de madeira. Atua no segmento destlmeento e reflorestamento e utiliza como

base de toda sua producéo a cadeia produtivaatastfis plantadas.
As controladas diretas estao relacionadas na mpteativa n°4.
Sua controladora € a Irani Participacfes S.A.eslacle an6nima brasileira de capital fechado.

A emissdo dessas informacdes contabeis intermaslide Companhia e de suas controladas foi
autorizada pela diretoria de administracéo, finangade relagcbes com investidores em 19 de
outubro de 2011.

. APRESENTACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARB

As informacdes contabeis intermediarias individua&isntidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR referentes ao trimestre e perideamove meses findos em 30 de setembro de
2011 foram elaboradas de acordo com o pronunciamgunico CPC 21 — Demonstracao
Intermediaria e as informacdes contabeis intermiedi@¢onsolidadas foram preparadas de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional 1AS 3aterim Financial Reporting, emitida pelo
IASB, apresentadas de forma condizente com as oaxpedidas pela CVM — Comisséao de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo dasrimficdes Trimestrais — ITR.

As informacdes contabeis intermediarias individuligergem das praticas do IFRS apresentadas
nas informacdes trimestrais consolidadas quant@kéagédo de investimentos em controladas pelo
método da equivaléncia patrimonial, onde seriamistieglos a custo ou valor justo, em
conformidade com o IFRS.
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2.1. Novas normas, alteracdes e interpretacOesrdeas:

a) Normas, interpretacdes e alteracdes de normagebtdastem vigor em 30 de setembro
de 2011 e que ndo tiveram impactos relevantes ssbdemonstracées contdbeis da
Companhia.

As interpretacdes e alteracdes das normas existarsgeguir foram editadas e estavam
em vigor em 30 de setembro de 2011. Entretanto,tim@cam impactos relevantes
sobre as informagdes contabeis intermediarias dap@ohia:

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vi¢

Melhorias nas IFRSs - Alteragao de diversos pronunciamentdgplicavel a periodos anuais com ini

2010 contabeis em ou apoés 1° de janeiro de 2

Alteracdes a IFRS 1 Isencdo limitada de divulgagbes  Aplicavel a periodos anuais com ini
comparativas da IFRS 7 para adotantes ou apos 1° de julho de 2!
iniciais

Alteragbes a IAS 24 Divulgacdes de partes reladlasa  Aplicavel a periodos anuais com inii

em ou apoés 1° de janeiro de 2

Alteragbes a IFRIC 14 Pagamentos antecipados deneiggé Aplicavel a periodos anuais com ini
minima de financiamento em ou apoés 1° de janeiro de 2

Alteracdes a IAS 32 Classificagao dos direitos dissfio ~ Aplicavel a periodos anuais com ini
em ou ap6:1° de fevereiro de 2010

IFRIC 19 Extin¢gdo de passivos financeiros Aplicavel a periodos anuais com ini
através de instrumentos patrimoniais em ou apos 1° de julho de 2!

b) Normas, interpretacdes e alteracdes de nornisieebes que ainda ndo estdo em vigor
e nao foram adotadas antecipadamente pela Companhia

As normas e alteragcdes das normas existentes ar decam publicadas e sé&o
obrigatorias para os periodos contabeis da Comgantuiados em 1° de julho de
2011 ou apOs essa data, ou para periodos subsegju€atiavia, ndo houve adogéo
antecipada dessas normas e alteracdes de normparfgoda Companhia.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
IFRS 9 (conforme Instrumentos financeiros Aplicavel a periodosiais com inici
alterada em 2010) em ou apos 1° de janeiro de 2013
Alteracdes a IFRS 1 Eliminacdo de datas fixas pdotaates Aplicavel a periodos anuais com
pela primeira vez das IFRSs inicio em ou apds 1° de julho de 2011
AlteracBes a IFRS 7 Divulgacdes - transferénciastides  Aplicavel a periodos anuais com
financeiros inicio em ou apds 1° de julho de 2011
Alteracdes a IAS 12 Impostos diferidos - recupesaiids Aplicavel a periodos anuais com

ativos subjacentes quando o ativo € inicio em ou apés 1° de janeiro de
mensurado pelo modelo de valor justo2012
de acordo com a IAS 40
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IAS 28 (Revisado 2011) Revisdo do IAS 28 para incluir as Aplicavel aos exercicios com inicio
“Investimentos em alteracdes introduzidas pelos IFRSs 1@m ou apds 1° de janeiro de 2013
Coligadas Entidades 11 e 12

com Controle

Compartilhado”

IAS 27 (Revisado Requerimentos do IAS 27 relacionados Aplicavel aos exercicios com inicio
2011), “Demonstracdes demonstragdes financeiras consolidadagm ou apds 1° de janeiro de 2013
Financeiras Separadas” séo substituidos pelo IFRS 10.

Requerimentos para demonstra¢ées

financeiras separadas sdo mantidos.

IFRS 10 Substituiu o0 IAS 27 em relagdo aos Aplicavel aos exercicios com inicio
“Demonstracdes requerimentos aplicaveis as em ou apoés 1° de janeiro de 2013
Financeiras demonstrag@es financeiras consolidadas e

Consolidadas” a SIC 12. O IFRS 10 determinou um

tnico modelo de consolidagdo baseado
em controle, independentemente da
natureza do investimento.

IFRS 11 “Contratos Eliminou o modelo de consolidacéo Aplicavel aos exercicios com inicio
Compartilhados” proporcional para as entidades com  em ou apés 1° de janeiro de 2013

controle compartilhado, mantendo apenas

o0 modelo pelo método da equivaléncia

patrimonial. Eliminou também o conceito

de “ativos com controle compartilhado”,

mantendo apenas “operacdes com

controle compartilhado” e “entidades c

controle compartilhado”.

IFRS 12 “DivulgacBes Expande os requerimentos de divulgagaplicavel aos exercicios com inicio
de Participagbes em das entidades quéa ou ndo consolidac em ou apés 1° de janeiro de 2013
Outras Entidades” na quais as entidades possuem influéncia.

IFRS 13 “Mensuragfes Substitui e consolida todas as orientagééplicavel aos exercicios com inicio
ao Valor Justo” e requerimentos relacionados a em ou apoés 1° de janeiro de 2013

mensuracao ao valor justo contidos nos

demais pronunciamentos das IFRSs em

um Unico pronunciamento. A IFRS 13

define valor justo, orienta como

determinar o valor justo e os

requerimentos de divulgacao relacions

a mensuracéo do valor justo. Entretanto,

ela ndo introduz nenhum novo

requerimento ou alteracdo com relagéo

aos itens que devem ser mensurados ao

valor justo, 0s quais permanecem nos

pronunciamentos originais.

Alteragdes ao IAS 19  Eliminacédo do enfoque do corredor Aplicavel aos exercicios com inicio
“Beneficios aos (“corridor approach”), sendo os ganho¢« em ou apds 1° de janeiro de 2013
Empregados” perdas atuariais reconhecidos como ol

resultados abrangentes para os planos de

pensdo e ao resultado para os demais

beneficios de longo prazo, quando

incorridos, entre outras alteragées.

A
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Alteracdes ao IAS 1 Introduz o requerimento de que os itensAplicavel aos exercicios com inicio
“Apresentacdo das registrados em outros resultados em ou apoés 1° de janeiro de 2013
Demonstracdes abrangentes sejam segregados e

Financeiras” totalizados entre itens que séo e os que

nao sao posteriormente reclassificados
para lucros e perdas.

Considerando as atuais operacbfes da Companhia esude controladas, a
Administracdo ndo espera que essas novas norn@apretacoes e alteragdes tenham
um efeito relevante sobre as demonstracdes cosatalpartir de sua adocao. O Comité
de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) ainda nao oeditos respectivos
pronunciamentos e modificagcbes correlacionados FRS$ novas e revisadas
apresentadas anteriormente. Em decorréncia do oomgso do CPC e da Comissédo
de Valores Mobiliarios (‘CVM’) de manter atualizadoconjunto de normas emitidas
com base nas atualizagbes feitas pelo Internatidiwabunting Standards Board
(‘'1ASB’), é esperado que esses pronunciamentos difitecoes sejam editados pelo
CPC e aprovados pela CVM até a data de sua apicdgégatoria.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Moeda funcional e conversdo de moedas estrangeiras

As informacdes trimestrais sdo apresentadas es (fR@), sendo esta a moeda funcional e
de apresentacdo da Companhia e de suas controladas.

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmegtstradas a taxa de cambio em
vigor na data da transacdo. Os ganhos e perddtarges da diferenca entre a conversao
dos saldos em moeda estrangeira para a moeda rahcgfo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @glsciganceiras de liquidez imediata,
com baixo risco de variagdo de valor, e com venciménferior hd 90 dias da data da
aplicacao e com a finalidade de atender compromigsa@urto prazo.

Contas a receber e provisdo para créditos de fgamduvidosa

As contas a receber de clientes sdo registradas walor nominal dos titulos
representativos desses créditos, acrescidos dec&aricambial quando aplicavel. A
provisao para créditos de liquidacado duvidosa éutada com base nas perdas estimadas
segundo avaliagdo individualizada das contas d@ee@econsiderando as perdas histoéricas,
cujo montante é considerado suficiente pela Adrmagdo da Companhia para cobrir
eventuais perdas na realizagcéo dos créditos.
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d) Estoques

Sao demonstrados ao menor valor entre o custo ndédproducdo ou de aquisicéo, e o
valor liquido realizavel. O valor liquido realizdeerresponde ao preco de venda estimado
dos estoques, deduzido de todos 0s custos estirppadasonclusdo e custos necessarios
para realizar a venda.

e) Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os ativos néo circulantes sao classificados comatidus para venda caso o seu valor
contabil seja recuperado principalmente por meiarda transacédo de venda e ndo através
do uso continuo. Essa condicao € atendida someatelq a venda é altamente provavel e
0 ativo ndo circulante estiver disponivel para eemdediata em sua condicdo atual. A
Administracdo deve estar comprometida com a verdagual se espera que, no
reconhecimento, possa ser considerada como uma \@metiuida dentro de um ano a
partir da data de classificacao.

Os ativos nédo circulantes classificados como dadtis a venda sdo mensurados pelo
menor valor entre o contabil anteriormente regitra o valor justo menos o custo de
venda.

f) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sdo deslipelo método de equivaléncia
patrimonial.

Conforme o método de equivaléncia patrimonial, rgestimentos em controladas sao
ajustados para fins de reconhecimento da part@&pde Companhia no lucro ou prejuizo
e outros resultados abrangentes da controlada.

g) Imobilizado

Os ativos imobilizados séo avaliados pelo cust@aglgisicdo, deduzidos de depreciacao
acumuladas e perda por reducdo ao valor recupegvahdo aplicavel. S&o registrados
como parte dos custos das imobilizacbes em andamentaso de ativos qualificaveis, os
custos de empréstimos capitalizados. Tais imokifiea sdo classificadas nas categorias
adequadas do imobilizado quando concluidas e moptaa 0 uso pretendido. A
depreciacdo desses ativos inicia-se quando elé@s psbntos para 0 uso na mesma base
dos outros ativos imobilizados.

A Companhia utiliza o0 método de depreciacéo lirdfinida com base na avaliacdo da
vida util estimada de cada ativo, estimada com bwseexpectativa de geracdo de
beneficios econdmicos futuros, exceto para terags,quais ndo sdo depreciadas. A
avaliacdo da vida util estimada dos ativos é re@smnualmente e ajustada se necessario,
podendo variar com base na atualizacdo tecnoldgicada unidade.
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h) Ativo biologico

Os ativos biolégicos da Companhia séo represeniaitt@palmente por florestas de pinus

gue sao utilizados para producédo de papéis paralagam, caixas e chapas de papelao
ondulado e ainda para comercializagdo para tescarextragdo de goma resina. As

florestas de pinus estdo localizadas proximas aAcéhle Celulose e Papel em Santa
Catarina, e também no Rio Grande do Sul, onde sBradas para producdo de goma

resina e para comercializacéo de toras.

Os ativos biolégicos séo avaliados a valor justonase as despesas de venda
periodicamente, sendo a variacdo de cada periecdahrecida no resultado como variacao
de valor justo dos ativos bioldgicos.

i) Avaliacao do valor recuperavel de ativos (“Impaintiie

A Companhia adota como procedimento revisar o sdil@tivos ndo circulantes para

determinar se ha alguma indicacdo de que taissaigfreram alguma perda por reducédo
ao valor recuperavel, sempre que eventos ou muslalgaircunstancias indiguem que o

valor contabil de um ativo ou grupo de ativos posBa ser recuperado com base em fluxo
de caixa futuro. Essas revisbes nao indicam a seleele de reconhecer perdas por
reducao ao valor recuperavel.

J) Imposto de renda e contribuicdo social (correrteezido)

S&o provisionados com base no lucro tributavelrdetado de acordo com a legislacéo
tributaria em vigor, que é diferente do lucro apmtado na demonstracdo do resultado,
porque exclui receitas ou despesas tributaveisedutit/eis em outros exercicios, além de
excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveisfalena permanente. A provisdo para
imposto de renda e contribuicdo social € calcuiad&idualmente por cada empresa com
base nas aliquotas vigentes no fim do exercicidofpanhia adota a taxa vigente de 34%
para apuracdo de seus impostos, entretanto a®lenias Habitasul Florestal S.A., Iraflor
— Comércio de Madeiras Ltda. adotam taxa presuméd8,08% e a Irani Trading S.A.
adota a taxa presumida de 10,88%.

Sobre as diferencas temporarias para fins fispegfuiizos fiscais, reserva de reavaliacao e
dos ajustes de custo atribuido e de variacdo dor yatto de ativos bioldgicos séo
registrados imposto de renda e contribuicdo sodifdridos. Os impostos diferidos
passivos sao geralmente reconhecidos sobre toddifeeencas temporérias tributaveis e
0os impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos sobdes as diferencas temporarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Conmpaapresentara lucro tributavel
futuro em montante suficiente para que tais difgasrtemporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.
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k) Empréstimos e financiamentos, debéntures, cédulacrddito imobiliario — CCIl e
certificado de direitos creditérios do agroneqéditDCA

S&o registrados pelos valores originais de captaigiuzidos dos respectivos custos de
transacdo quando existentes, atualizados monetarianpelos indexadores pactuados
contratualmente com os credores, acrescidos ds galoulados pela taxa de juros efetiva
e atualizados pela variagdo cambial quando aplicate as datas dos balancos, conforme
descrito em notas explicativas.

[) Instrumentos financeiros derivativos mensuradaosl@r yusto

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaiggelo valor justo na data do balanco
em contrapartida de receitas ou despesas finaagareesultado do periodo.

m) Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos gu&smpanhia fica substancialmente
com todos os riscos e beneficios de propriedadeck@sificados como arrendamento
financeiro. Todos o0s outros arrendamentos sdao ifitaskos como operacional e
registrados no resultado do periodo. Os arrendamdénianceiros sao registrados como se
fossem uma compra financiada, reconhecendo, ningga, um ativo imobilizado e um
passivo de financiamento (arrendamento). O imdaulz adquirido nos arrendamentos
financeiros é depreciado pelas taxas definidastaaxplicativa n° 14.

Os pagamentos feitos para os arrendamentos opmaeifliquidos de todo incentivo
recebido do arrendador) sdo apropriados ao resulfiatb método linear ao longo do
periodo do arrendamento.

n) Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando a &umgptem uma obrigacao presente,
legal ou ndo formalizada, como consequéncia de wente passado e é provavel que
recursos sejam exigidos para liquidar essa obriga&@io constituidas em montante,
considerado pela Administracéo, suficiente paraicpierdas provaveis, sendo atualizada
até a data do balanco, observada a natureza derisadae apoiada na opinido dos
advogados da Companhia.

0) Julgamentos, estimativas e premissas contabeificidivas

Na elaboracdo das informacdes contabeis intermaslidoram utilizados julgamentos,
estimativas e premissas contdbeis para a contatdilivde certos ativos e passivos e outras
transacoes, e no registro das receitas e despesagidodos.

A definicho dos julgamentos, estimativas e premsissntabeis adotadas pela

Administracdo foi elaborada com a utilizacdo dashores informacgbes disponiveis na
data das informacdes trimestrais, envolvendo e&peia de eventos passados, previsao de
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eventos futuros, além do auxilio de especialistaando aplicavel.

As informagdes contébeis intermediarias incluenmtgmbo, varias estimativas, tais como,
mas ndo se limitando a, selecdo de vida util dos lg® imobilizado, a realizacdo dos
créditos tributarios diferidos, provisdes para to&dde liquidagdo duvidosa, avaliacdo do
valor justo dos ativos bioldgicos, provisdes fiscairevidenciarias, civeis e trabalhistas,
avaliacdo do valor justo de certos instrumentoanibeiros, além de reducdo do valor
recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos cotitizagéio de julgamentos, estimativas e
premissas contabeis, quando de sua efetiva red@tizggodem ser divergentes dos
reconhecidos nas informagdes trimestrais.

p) Apuracédo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competénciexdecicios e inclui rendimentos,

encargos e variacbes cambiais as taxas oficiagdentes sobre ativos e passivos
circulantes e de longo prazo, bem como, quandadydl, inclui os efeitos de ajustes de
ativos para o valor de realizacao.

g) Reconhecimento das receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contta@arecebida ou a receber, deduzida de
guaisquerestimativas de devolugdes, descontos comerciais l®gaificacbes concedidos
ao comprador e outras deducdes similares.

A receita de vendas de produtos é reconhecida quadds as seguintes condi¢cdes forem
satisfeitas:

e a Companhia transferiu ao comprador os riscos efiwaws significativos relacionados
a propriedade dos produtos;

* a Companhia ndo mantém envolvimento continuadoestig dos produtos vendidos
em grau normalmente associado a propriedade nertrolorefetivo sobre tais
produtos;

» 0 valor da receita pode ser mensurado com contiabi;

* € provavel que os beneficios econdmicos associaddsansacdo fluirdo para a
Companhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos relados a transacdo podem ser
mensurados com confiabilidade.

r) Lucro por acéo basico e diluido

Calculado com base na média ponderada das acdescaiacao durante o periodo.
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s) Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

A legislacdo societaria brasileira requer a apteséo da demonstragcdo do valor
adicionado como parte do conjunto das informacGenestrais apresentadas pela
Companhia. Esta demonstracdo tem por finalidadeeagiar a riqueza criada pela
Companhia e sua distribuicdo durante os periodesaptados.

A DVA foi preparada seguindo as disposicfes contida CPC 09 — Demonstracdo do
Valor Adicionado e com base em informacfes obtidas registros contdbeis da
Companhia, que servem como base de preparacdo rdasmacdes contdbeis
intermediarias.

4. CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARS

As informag0bes trimestrais consolidadas abrange@elalose Irani S.A. e suas controladas
conforme segue:

Participacao no capital social - (%)

Empresas controladas - participacéo direta 30.09.11 31.12.10
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00

Irani Trading S.A. 99,98 99,98

Meu Movel de Madeira LTDA. 99,93 99,93

HGE - Geracao de Energia Sustentavel 99,98 99,98
Iraflor - Comércio de Madeiras LTDA 99,99 -

As praticas contabeis adotadas pelas empresa®leniats sdo consistentes com as praticas
adotadas pela Companhia. Nas informac¢des contabkisnediarias consolidadas foram
eliminados o0s investimentos nas empresas contsylads resultados das equivaléncias
patrimoniais, bem como os saldos das operacOezagas e lucros ndo realizados entre as
empresas. As informacgdes contabeis das controtatdiaadas para consolidacdo tém a mesma
data base da controladora.

As operacdes de cada uma das controladas estéommneldas na nota explicativa n° 13.
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa séesamados conforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Fundo fixo 15 17 21 21
Bancos 1.648 2.195 1.920 2.445
Aplicacdes financeiras 50.074 36.979 51.063 37.896
51.737 39.191 53.004 40.362

As aplicacdes financeiras sdo remuneradas com fexada CDB, a taxa média de 102,4% do
CDI.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Contas a receber de:

Clientes - mercado interno 85.824 77.572 91.257 82.357
Clientes - mercado externo 6.381 2.895 6.430 2.949
Controladas 1.907 2.132 - -

94.112 82.599 97.687 85.306

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (5.837 (5.696) (6.547) (6.406)
88.275 76.903 91.140 78.900

A composicao das contas a receber por idade dinegio é como segue:

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
A vencer 78.017 73.687 79.992 75.644
Vencidos até 30 dias 5.770 2.113 6.408 2.203
Vencidos de 31 a 60 dias 2.126 524 2.173 563
Vencidos de 61 a 90 dias 887 288 924 288
Vencidos de 91 a 180 dias 653 48 766 48
Vencidos ha mais de 180 dias 6.658 5.939 7.423 6.560

94.112 82.599 97.687 85.306

O prazo médio de crédito na venda de produtos®dbas. A Companhia constitui provisdo
para crédito de liquidacdo duvidosa para as cantaseber vencidas ha mais de 180 dias com
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base em anadlise da situacdo financeira de cadalaleeeainda baseada em experiéncias
passadas de inadimpléncia. Também séo constitpidassdes para credito de liquidagao
duvidosa para contas a receber vencidas ha menb80ddias, nos casos em que o0s valores
sao considerados irrecuperaveis, considerandaitgagao financeira de cada devedor.

Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Saldo no inicio do periodo (5.696) (5.326) (6.406) (6.042)
ProvisGes para perdas reconhecidas (146) (571) (146) (571)
Valores recuperados no periodo 5 201 5 207
Saldo no final do exercicio (5.837) (5.696) (6.547) (6.406)

Parte dos recebiveis no valor aproximado de R$¥83&stao cedidos como garantia de
algumas operacdes financeiras, dentre elas cads&@fia de 25% do valor do saldo devedor
principal das debéntures (nota explicativa 17anelem cesséo fiduciaria de 3 (trés) parcelas

de aluguel da operagao CCI (nota explicativa 16).

7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Produtos acabados 6.487 6.237 8.043 7.975
Materiais de producéo 20.263 20.370 20.395 20.370
Materiais de consumo 11.437 10.340 11.469 10.340
Outros estoques 447 280 447 322

38.634 37.227 40.354 39.007

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estdo apresentados conforme a seguir:
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Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

ICMS sobre aquisicao de imobilizado 3.919 5.286 3.927 5.298
ICMS 300 888 327 888
IPI 5.606 4.147 5.606 4.147
Imposto de renda - 548 - 550
Contribuicéo social - 152 - 153
IRRF 228 - 228 -
Outros 14 15 14 15

10.067 11.036 10.102 11.051
Parcela do circulante 8.064 8.635 8.099 8.650
Parcela do ndo circulante 2.003 2.401 2.003 2.401

Os créditos de ICMS sobre aquisicdo de imobilize@ilo gerados em relacdo as compras de
bens para o ativo da Companhia e sao utilizadosA@mparcelas mensais e consecutivas
conforme previsto em legislacéo que trata do aesunt

Os créditos de IPI sdo gerados em relacdo as efgessde insumos utilizados no processo
produtivo e sdo utilizados para compensar débikoadps pelas operacdes de venda de cada
unidade produtiva.

9. BANCOS CONTA VINCULADA

Controladora e
Consolidado
30.09.11 31.12.10

Banco do Brasil- Nova York - a) 3.180 5.975
Banco Credit Suisse - Brasil - b) 5.326 4.509

8.506 10.484
Parcela do circulante 5.010 6.419
Parcela do nao circulante 3.496 4.065

a) Banco do Brasil — Nova York - representado por nesloretidos para garantir as
amortizagfes das parcelas trimestrais do empréstermré-pagamento de exportacao
captado junto ao banco Credit Suisse, referenteargelma com vencimento em
novembro de 2011.

b) Banco Credit Suisse Brasil — representado por ®&sloretidos em aplicacdes

financeiras equivalente a 17,2% do valor em rgasa garantir Swap de Fluxo de
Caixa. Este valor esta classificado no curto eongd prazo em relacdo as parcelas de
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resgate previstas no contrato. Os resgates ocorera 8 parcelas semestrais, que
iniciaram em setembro de 2011. Enquanto retiddar ¥aremunerado como aplicacao
financeira de renda fixa privada — CDB, equivaleni®8% do CDI.

10.OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Créditos de carbono 5.991 5.789 5.991 5.789
Adiantamento a fornecedores 2.880 347 2.884 357
Créditos de funcionarios 716 833 734 835
Renegociagéo de clientes 3.938 3.625 3.969 3.656
Despesas antecipadas 194 2.296 194 2.298
Outros créditos 496 520 546 628

14.215 13.410 14.318 13.563
Parcela do circulante 12.665 8.319 12.740 8.445
Parcela do nao circulante 1.550 5.091 1.578 5.118

Créditos de carbone- a Companhia possui projetos geradores de csédieo carbono
originados pela diminuicdo de gases de efeito &stomo didéxido de carbono e metano,
proporcionados pela instalagdo da Usina de Co-8eracpela Estacdo de Tratamento de
Efluentes na unidade Papel em Vargem Bonita, S§€edweéditos sdo comercializados através
de contratos firmados, no ambito do protocolo det&ycom empresas localizadas em paises
considerados desenvolvidos obrigados a reducaamiss@es. Os créditos sédo reconhecidos
conforme regime de competéncia como reducdo do®scwd processo produtivo e s&o
mensurados de acordo com a metodologia aprovagaotmcolo de Kyoto para cada projeto,
considerando o valor provavel de realizagdo estincadh base nos contratos firmados.

Renegociacado de clientese refere a créditos de clientes em atrasogsagaiais a Companhia
realizou contratos de confissdo de divida acordaedorecebimento. O vencimento final das
parcelas mensais sera em novembro de 2014 e andadi@ de atualizagdo é de 2% a.m.,
reconhecidas no resultado por ocasido de seu neeetn. Alguns contratos tem clausula de
garantias de maquinas, equipamentos e imoveistgataro valor da divida renegociada.

Despesas antecipadasse refere principalmente a prémios de segurgesppor contratacéo
de apdlices de seguros para todas as unidadesndpa@bia, e sdo reconhecidos no resultado
do exercicio mensalmente pelo prazo de vigénc@da uma das apdlices.
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ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA

Por decisdo do Conselho de Administracdo da Conigpamm outubro de 2010 foram
encerradas as atividades de fabricacdo de moveiRierNegrinho, SC. Os ativos daquela
unidade foram avaliados pela Administracéo e fockamsificados como mantidos para venda
pelo valor residual contabil na data do balancstovijue as avaliacdes feitas apontaram valor
de mercado liquido de comissfes e custos para c@ateacdo acima deste valor residual
contabil. Os estoques estdo classificados pelo \sdar contabil de aquisicdo, e a
Administracdo avalia como recuperaveis pela sudav@o mercado.

Esta operacao ndo apresentava passivos em 3Cedesetde 2011.
Controladora e
Consolidado
30.09.11 31.12.10

Estoques 228 530
Imobilizado 6.232 6.560
Ativos de operacéo descontinuada 6.460 7.090

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSATIVO
Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Imposto de renda diferido ativo

Sobre provisdes temporarias 11.076 9.203 11.087 9.206

Sobre prejuizo fiscal 687 1.272 687 1.272
Contribuicéo social diferida ativa

Sobre provisdes temporarias 3.987 3.316 3.990 3.316

Sobre base de calculo negativa 247 458 247 458

15.997 14.249 16.011 14.252

A Administracdo reconheceu imposto de renda e iboai¢éo social diferidos sobre diferencas

temporérias, prejuizo fiscal e base negativa ddriboicdo social. Com base em projecfes
orcamentarias aprovadas pelo Conselho de Admig&iraa Administracdo estima que esses
créditos sejam realizados conforme demonstradxabai
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Period« Valor R$
2011 2.326
2012 2.611
2013 1.768
2014 2.073
2015 e acima 7.219
15.997

13.INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Moével HGE Iraflor Total
Florestal Trading de Madeira  Gerag&o de Energa CoondecMadeiras
Em 31 de dezembro de 2010 119.959  85.051 1.510 3.529 - 210.049
Resultado da equivaléncia patrimonial 5.009 8.738 (77) - 629 14.299
Diidendos propostos (24.053) (8.099) - - (32.152)
Aporte de Capital - - - - 37.536 37.536
Em 30 de setembro de 2011 100.915  85.690 1.433 3.529 38.165 229.732
Capital social integralizado 28.260 41.226 4.300 4.010 37.540
Patrimdnio liquido 100.916 85.749 1.469 3.530 38.169
Resultado do periodo 5.009 8.740 (76) - 629
Participacdo no capital em % 100,00 99,98 99,93 99,98 99,99

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de florestas
de pinus e extracao de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operacoes idtermediagcdo de exportacdes e
importacBes de bens, exportacdo de bens adqupatastal fim e na administracédo e locacao
de imdveis.

A controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltda. lima operacbes de administracdo e
comercializacao de florestas de pinus.

A controlada Meu Movel de Madeira Comércio de Mévei Decoracdes Ltda. realiza
operacgOes de venda a varejo de moveis e decorag@egicos de montagem de moveis.

A controlada HGE Geracdo de Energia Sustentaved Ead adquirida em 2009 e tem por
objeto a geracao, transmissao e distribuicdo degienelétrica de origem edlica para fins de
comércio em carater permanente, como produtor a@mtlgmte de energia. Esta empresa
continua em fase pré-operacional e avalia os @®jedra implementa-los.
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14.IMOBILIZADO

a) Composicdo do imobilizado

Crescendo com valor

30.09.11 31.12.10
Depreciacéo Valor Valor

Controladora Custo acumulada Liguido Liquido
Terrenos 123.901 - 123.901 123.894
Prédios e construgbes 36.222 (6.914) 29.308 28.136
Equipamentos e instalacdes 513.629 (182.787) 330.842 344.035
Veiculos e tratores 1.719 (1.185) 535 513
Outras imobilizagbes* 12.891 (8.141) 4.750 4.757
Imobilizagées em andamento 12.975 - 12.975 5.216
Adiantamento fornec. de imobiizado 7.834 - 7.834 6.740
Bens contratados em leasing financeiro 27.852 (11.035) 16.817 17.745
Imobilizag6es em imdveis de terceiros 16.061 (1.874) 14.187 14.669

753.084 (211.936) 541.149 545.705

30.09.11 31.12.10
Depreciacéo Valor Valor

Consolidado Custo acumulada Liguido Liquido
Terrenos 174.487 - 174.487 169.014
Prédios e construces 148.557 (30.316) 118.241 118.624
Equipamentos e instalacdes 513.724 (182.815) 330.909 344.115
Veiculos e tratores 1.822 (1.195) 627 603
Outras imobilizagbes* 15.869 (8.379) 7.490 5.076
Imobiliza¢gées em andamento 13.383 - 13.383 7.736
Adiantamento fornec. de imobiizado 7.834 - 7.834 6.741
Bens contratados em leasing financeiro 27.976 (11.036) 16.940 17.745
Imobilizag6es em imdveis de terceiros 16.061 (1.874) 14.187 14.669

919.713 (235.615) 684.098 684.323

(*) Saldo referente a imobilizagbes como moveigansilios, softwares e equipamentos de

informatica.

Sintese da movimentacao do imobilizado:

Controladora Consolidado
30.09.11 30.09.10 31.12.10 30.09.11 30.09.10 31.12.10
Saldo inicial 545.705 570.282 570.282 684.323 709.409 709.409
Adicdes 24.147 10.739 19.926 30.326 12.844 20.882
Baixas (1.960) (1.511) (12.085) (2.264) (2.238) (12.587)
Depreciagao (26.743) (24.253) (32.418) (28.287) (25.673) (33.381)
Saldo final do trimestre 541.149 555.257 545.705 684.098 694.342 684.323

b) Método de depreciacéo

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de dtwgEedalefinidas com base na vida util
econdmica dos ativos. A taxa utilizada est4 aptadarpela média ponderada.
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Taxa %
Prédios e construcdes * 2,25
Equipamentos e instalacbes ** 6,45
Méveis , utensilios e equipamentos
de informatica 571
Veiculos e tratores 20

* incluem taxas ponderadas de imobilizagdes em iméveis aisrtes
** incluem taxas ponderadas de leasing financeiros

c) Outras informacoes

As imobilizagbes em andamento referem-se a obnasrpalhoria e manutengéo do processo
produtivo das Unidades Papel e Embalagem em VarBenmita — SC e da Unidade
Embalagem em Indaiatuba — SP.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos imar#ids nas Unidades Papel e Embalagem
de Vargem Bonita — SC.

A Companhia tem responsabilidade por contratosrdm@amento mercantil de maquinas,

equipamentos de informatica e veiculos, com classigaopcéo de compra, negociados com
taxa pré-fixada e 1% de valor residual garantidgopao final ou diluido durante a vigéncia

do contrato, e que tem como garantia a alienacawifida dos proprios bens. Em 30 de

setembro de 2011, os compromissos assumidos eggEirados como Empréstimos e

Financiamentos no passivo circulante e néo circulante.

As imobilizacbes em imoéveis de terceiros referemaseeforma civil na Unidade de
Embalagem em Indaiatuba-SP que é depreciada petmionknear a taxa de 4% (quatro por
cento) ao ano. O imovel é de propriedade das engpM€&D — Administracdo de Imdveis
Ltda. e PFC — Administracdo de Imoveis Ltda., sende gudnus da reforma foi todo
absorvido pela Celulose Irani S.A.

d) Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (ipairment)

A Companhia néo identificou indicadores que pudesseluzir o valor de realizacdes de seus
ativos em 30 de setembro de 2011.

e) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos imobilizados emarmgga de operacdes financeiras,
conforme descrito nas notas explicativas 16 e 17.
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15.ATIVO BIOLOGICO

Os ativos bioldgicos da Companhia compreendem tivawg plantio de florestas de pinus e
eucalipto para abastecimento de matéria-prima odugéo de celulose utilizada no processo
de producéo de papel e vendas de toras de madeira panasercei

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é cotogumeo custo de formacao das florestas
e do diferencial do valor justo sobre o custo denégdo, para que o saldo de ativos
biolégicos como um todo seja registrado a valor justo, glzirse forma:

Controladora Consoldado
30.09.11 30.09.10 31.12.10 30.09.11 30.09.10 31.12.10

Custo de formacao dos

Ativos bioldgicos 35.139  39.905 40.789 74.857 43.157 44.003
Diferencial do valor justo 81.607 135.151 120.662 153.065 179.867 194.212
Ativo biolégico a valor justo 116.746 175.056 161.451 227.922 223.024 238.215

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo sneostos para vendas dos ativos
bioldgicos.

A Companhia reconhece seus ativos biologicos a yadto seguindo as seguintes premissas
em sua apuragao:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

A metodologia utilizada na mensuracdo do valor ojusibs ativos biologicos
corresponde a projecdo dos fluxos de caixa futwt®sacordo com o ciclo de
produtividade projetado das florestas, levandoisecensideracdo as variacdoes de
preco e crescimento dos ativos bioldgicos;

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixaafale Custo do Capital Préprio
(Capital Asset Pricing Model — CAPM). O custo do itapproprio é estimado por
meio de andlise do retorno obtido por investidores no mercad

Os volumes de produtividade projetados das flosesdia definidos com base em uma
estratificacdo em funcédo de cada espécie, adotatmeantos para o planejamento de
producao, idade das florestas, potencial produtigonsiderado um ciclo de producéo
das florestas. Sao criadas alternativas de manegogssabelecer o fluxo de producéao
de longo prazo ideal para maximizar os rendimerdas florestas, e suprir 0
abastecimento exigido pela industria;

Os precos adotados para os ativos bioldgicos s@oegss praticados em cada periodo
de andlise, baseados em pesquisas de mercado itses rég localizacdo dos ativos.
Sao praticados precos em R$/metro cubico, consideradstos necessarios para
colocacéo dos ativos em condi¢do de venda ou consumo;

Os gastos com plantio utilizados sdo os custosodmaicdo dos ativos biolégicos
praticados pela Companhia;

A apuracdo da exaustdo dos ativos biolégicos &agia com base no valor justo dos
ativos biologicos colhidos no periodo, comparado eosxpectativa de producéo de
cada floresta;

A Companhia revisa o0 valor justo de seus ativoslobicos periodicamente,
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considerando o intervalo que julga suficiente gara ndo haja defasagem do saldo de
valor justo dos ativos bioldgicos registrado em suas irdodms trimestrais.

Neste trimestre, a Companhia nao identificou vagacfias premissas que indicassem a
alteracdo do valor justo dos ativos biolégicos.

b) Principais movimentacdes

As movimentagdes do periodo sdo demonstradas abaixo:

Controladora Consoldado
Saldo inicial 01.01.2010 143.881 199.743
Plantio 2.287 2.467
Exaustao (5.393) (11.483)
Variagdo ativo bioldgico 34.282 52.844
Saldo em 30.09.10 175.057 243.571
Plantio 1.450 1.503
Exaustao (2.111) (4.753)
Variacao ativo bioldgico (12.945) (2.106)
Saldo em 31.12.10 161.451 238.215
Plantio 3.085 3.219
Exaustao (5.307) (12.288)
Transferéncia para capitalizacéo
em controlada (37.536) -
Variacao ativo biologico (4.947) (1.224)
Saldo em 30.09.11 116.746 227.922

A exaustao dos ativos bioldgicos do periodo foi aprop@@adzausto de producéo.

Em 03 de junho de 2011, o Conselho de AdministragdoCompanhia aprovou a
integralizacdo de capital na Iraflor Comércio dedbleas Ltda, através da transferéncia de
ativos florestais de propriedade da Companhia. Bperacdo teve por objetivo final
proporcionar uma melhor gestdo dos ativos florestaa captacdo de recursos através de
CDCA, conforme divulgado na nota explicativals.

c) Ativos biologicos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos biolégicos em garamtiagperacoes financeiras,
conforme descrito nas notas explicativas 16 e 17.
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16.CAPTACOES

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Circulante
Moeda nacional
FINAME 11.093 10.252 11.093 10.252 a)
Capital de giro 40.999 63.308 41.474 63.308 b)
Capital de Giro - CDCA 14.812 - 14.812 - C)
Leasing financeiro 713 602 749 602 d)
Cédula de Crédito Imobiliario - CCI - - 13.258 13.258 ¢)
Total moeda nacional 67.617 74.162 81.386 87.420
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 2413 2.199 2.413 2.199 f)
Adiantamento contrato de cambio - 322 - 322
Banco Votorantim - 1.186 - 1.186
DF Deutsche Forfait s.r.o. - 347 - 347
Toronto Dominion Bank 348 310 348 310 ¢
Banco Credit Suisse 19.190 16.824 19.190 16.824 h)
Banco C.I.T. 966 863 966 863 i)
Banco Santander (Brasil) 1.657 1.400 1.657 1.400 )
Banco Santander 2.039 1.840 2.039 1.840 k)
Banco Santander PPE - 2.201 - 2.201
Total moeda estrangeira 26.613 27.492 26.613 27.492
Total do circulante 94.230 101.654 107.999 114.912
N&o Circulante
Moeda nacional
FINAME 9.256 15.066 9.256 15.066 a)
Capital de giro 740 5.174 740 5.174 b)
Capital de Giro - CDCA 76.050 - 76.050 - C)
Leasing financeiro 1.220 694 1.307 694 d)
Cédula de Crédito Imobiliario - CCI - - 12.153 22.097 ¢
Total moeda nacional 87.266 20.934 99.506 43.031
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 1.824 3.601 1.824 3.601 f)
Toronto Dominion Bank - 155 - 155 g
Banco Credit Suisse 56.326 63.090 56.326 63.090 h)
Banco C.I.T. 241 863 241 863 i)
Banco Santander (Brasil) 1.657 2.800 1.657 2.800 j)
Banco Santander - 1.840 - 1.840 k)
Total moeda estrangeira 60.048 72.349 60.048 72.349
Total do ndo circulante 147.314 93.283 159.554 115.380
Total 241.544 194.937 267.553 230.292
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Vencimentos no longo prazo: 30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
2012 6.464 22.441 9.779 35.699

2013 37.396 20.509 46.321 29.348

2014 38.822 24.547 38.822 24.547

2015 37.758 22.600 37.758 22.600

Acima 26.874 3.186 26.874 3.186

147.314 93.283 159.554 115.380

Empréstimos em moeda nacional:

a)
b)

c)

Finame - estdo sujeitos a taxas de juros meédia&aB a.a., com vencimento final em
2019.

Capital de Giro - estdo sujeitos a taxas de jurédias de 10,21% a.a. com vencimento
final no segundo semestre de 2012.

Capital de Giro — CDCA

Em 20 de junho de 2011, a Companhia emitiu Certitisade Direitos Creditorios do
Agronegaocio — CDCA, no valor nominal de R$ 90.000favor do Banco Itat BBA S.A e
do Banco Rabobank International Brasil S.A.

O CDCA tem a ele vinculado os direitos creditormaindos de Cédulas de Produtor
Rural Fisica (“CPR”), emitida pela controlada leafComércio de Madeiras Ltda. que tem
como credora a Celulose Irani S.A., nos termos da Lei n° 8.922 de agosto de 1994.

Esta operacdo serd liquidada em 6 parcelas anysgiade junho de 2012, atualizavel
pelo IPCA, acrescida de 10,22% a.a.

Custo de Transacéao:

Esta operagéo incorreu num custo de transacdo d6R6 e sua taxa de juros efetiva
(TIR) é de 16%. E apresentado abaixo o saldo ddesds transacéo a serem apropriados
ao resultado em cada periodo subsequente:

Ano Principal
2011 231
2012 872
2013 761
2014 632
2015 e acima 899
3.395

d) Leasing Financeiro — estdo sujeitos a taxas des jun@dias de 17,18% a.a. com

vencimento final em 2014.
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e) Cédula de Crédito Imobiliario — CCI

Em 03 de agosto de 2010 a controlada Irani Tra8ig emitiu Instrumento Particular de
Cédula de Créditos Imobiliarios — CCl, lastreadacemtrato de locacdo celebrado em 20
de outubro de 2009, entre a Irani Trading S.A. e Celulose3raA.

A Irani Trading S.A. cedeu a CCI para a Brazilianusges Companhia de Securitizacao.
Em decorréncia desta cesséo, a Securitizadora egnititegime fiduciario Certificados de
Recebiveis Imobilidrios - CRIs e pagou em 06 destagde 2010 para a Irani Trading S.A.
0 preco da cessdo da CCIl, no montante de R$ 40.8@3¢equivale ao valor presente
liquido de 37 parcelas futuras de aluguel a taxa de 14,70% a.a

Essa operacao esta sendo liguidada em 37 parcelasai® e consecutivas no valor de
R$ 1.364 cada, com inicio em 25 de agosto de 20&émenp em 25 de agosto de 2013,
devidas pela locataria Celulose Irani S.A. a cedématei Trading S.A., por forca do
contrato de locagéo.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 30 de setatab2011 estdo atualizados pela
variacdo cambial do dolar ou do euro, e sobre agmos incidem juros médios de 9,70% a.a.
para operacdes em dolar e de 5,38% a.a. para operacdes em Euro.

f) Leasing Financeiro atualizivel pela variagdo camtbia dolar e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento no final de 2013.

g) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variacédo beindo dolar, pagavel em parcelas
semestrais com vencimento final no primeiro semestre d& 201

h) Banco Credit Suisse, principal atualizavel pelaiag@o cambial do dolar, pagavel em
parcelas trimestrais com vencimento final em 204fgre-se a operacao de pré-pagamento
de exportacdo. O financiamento foi contratado awnéo aprovacdo do Conselho de
Administracéo esta sendo destinado ao financiansasexportacdes, ao alongamento da
divida e a implementacdo do plano de investime@37/2008 da Companhia, com
vencimento final em 2015. Os juros incidentes s@sta operacdo ndo sofrem variacao
cambial, conforme contrato de swap descrito na nota expiadit31.

Custo de Transacao:

Esta operagdo incorreu num custo de transacdo de3R$ e sua taxa de juros efetiva
(TIR) é de 19%. E apresentado abaixo o saldo dde<xds transacdo a serem apropriados
ao resultado em cada periodo subsequente:
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Ano Principal
2011 227
2012 964
2013 1.063
2014 1.283
2015 1.469

5.006

i) Banco C.I.T., atualizavel pela variacdo cambial dm.epagavel em parcelas trimestrais
com vencimento final em 2012.

j) Banco Santander (Brasil), atualizavel pela variagginbial do euro, pagavel em parcelas
anuais com vencimento final em 2013.

k) Banco Santander, atualizavel pela variacdo camhialedro, pagavel em parcelas
semestrais com vencimento final em 2012.

Garantias:

A Companhia mantém em garantia das operacfes agatahtroladores e/ou hipoteca ou
alienacao fiduciaria de terrenos, edificacbes, magui@ equipamentos, ativos bioldgicos
(florestas), e penhor mercantil com valor aproximatto R$ 156.000. Outras operacgdes
mantém garantias especificas conforme segue:

i) Para Capital de Giro — CDCA (Certificado de diios Creditérios do Agronegocio), a
Companhia constituiu garantias reais em montante aprdgin@R$ 91.600 sendo:

e Cessao Fiduciaria em favor do Credor sobre diraiteslitorios oriundos das CPRs —
Cédulas de Produtor Rural a ele vinculado.

» Hipoteca em favor dos Bancos de alguns imdéveis amp@anhia, equivalentes a 9.500
hectares.

» Alienacdo fiduciaria de florestas de Pinus e Eptakexistentes sobre os imdveis objeto de
hipoteca, de propriedade da Emitente.

i) Para Cédula de Crédito Imobiliario — CCI, a Gmanhia constituiu garantias reais em favor
da Securitizadora em montante aproximado de R$ 34.800,:sendo

» Hipoteca de alguns imdveis da Celulose Irani S.Agtobjlas matriculas n° 2.479, 2.481 e
8.535 do Cartorio de Registro de Imoveis da Comarca de Pemtl8, SC.

* Penhor Agricola dos ativos florestais (pinus e kptog) existentes nas areas objeto de
hipoteca, relacionadas no item anterior.

» Cessao Fiduciaria de Bens e Direitos representad@gucdo de Duplicatas, em montante
equivalente a 3(trés) parcelas mensais devidasgedtaria Celulose Irani S.A. a cedente
Irani Trading S.A., por forga do contrato de locagéao.
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iii) Para o financiamento de pré-pagamento de éapao, contratado junto ao Banco Credit
Suisse, foram oferecidos como garantia as acfesagDempanhia detém da controlada
Habitasul Florestal S.A., alguns terrenos com susgertivas florestas da Celulose Irani
S.A., maquina onduladeira marca B.H.S. da unidade Endralade Indaiatuba — SP,
caldeira 11 marca HPB-Sermatec Mod. VS-500 da Ueid@dpel e acbes que a lrani
Participagbes S.A. detém da Companhia. Essas garaetiasvalor aproximado de
R$ 183.000.

Iv) Em garantia a operacdo do Banco Santanderi(Bi@sm oferecidos os direitos da carteira
sobre a negociacao dos créditos de carbono, oriuhmpsojeto de Co-Geracdo de Energia
negociados em contratos com vigéncia até o ano de 2012.

Clausulas Financeiras Restritivas:

Alguns contratos de financiamento junto a instiies financeiras possuem clausulas
financeiras restritivas vinculadas a manutencadederminados indices financeiros, conforme
abaixo:

i) Capital de Giro — CDCA (Certificado de Direitos Crédibs do Agronegocio)

a) A relacado entre a divida liquida e o EBITDA dosniits 12 meses nao podera ser superior
a: (i) para os trimestres findos em 30 de seten8¥rale dezembro de 2011, 31 de marcgo
de 2012, 3,00x; (ii) para os trimestres findos end&@unho e 30 de setembro 2012, 2,75x;
e (iii) a partir do trimestre findo em 30 de dezemble 2012, 2,50x. Ressalvado no
entanto, que caso, em um dado trimestre fiscal (Btimdreferéncia), o descumprimento
do indicador de relacdo entre divida liquida e dTER\ dos ultimos 12 meses, tenha
ocorrido em um periodo onde a Variacdo Cambialaesitio positiva e superior a 15%,
fica desde ja estabelecido que, somente nesta &gdseEmissora fica dispensada do
cumprimento deste indice financeiro para este siraeHavera uma nova medi¢do deste
indicador, com base nos resultados relativos aestira fiscal imediatamente subsequente
onde a relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA ditimos 12 Meses ndo podera ser
superior ao limite pré-estabelecido relativo ao TrimeReferéncia.

b) A relacéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espdsa financeira liquida dos ultimos
12 meses nado podera ser inferior a: (i) para ogesires fiscais findos em 30 de setembro
de 2011, 31 de dezembro de 2011 e 31 de marco d& 2(@Dx; (ii) para os trimestres
fiscais findos em 30 de junho de 2012, 30 de setedr2012 e 31 de dezembro de 2012,
2,25x; e (iii) a partir do trimestre fiscal findo e3d de marco de 2013 (inclusive) até o
integral cumprimento de todas as obrigacoes dedesedos Documentos da Emisséo,
2,50x.

c) A relacéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses ecaita liquida dos ultimos 12 meses
ndo podera ser inferior a 17% em todo o periodop#gacao, até o integral cumprimento
de todas as obrigacdes decorrentes dos Documentos dadmissa

Em 30 de setembro de 2011 A Companhia atendeuwme$nexigidos nas clausulas contratuais
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acima.

if) Cédula de Crédito Imobilidrio — CCl

Foram determinadas algumas clausulas financeiststir@as vinculadas a manutencdo de
determinados indices financeiros com verificacéuetstral, e o ndo atendimento pode gerar
evento de vencimento antecipado da divida. As clasiskestritivas foram integralmente
cumpridas neste periodo e estdo apresentadas abaixo:

a) A relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA dositdlis 12 Meses n&o podera ser
superior a: (i) para os trimestres findos em 38atembro, 31 de dezembro de 2011, 31 de
marco de 2012, 3,00x; (ii) para os trimestres finelos30 de junho e 30 de setembro 2012,
2,75x; e (iii) a partir do trimestre findo em 30 adlezembro de 2012, 2,50x. Ressalvado no
entanto, que caso, em um dado trimestre fiscal (Bti@mdreferéncia), o0 descumprimento
do indicador de relacdo entre divida liquida e dTER\ dos ultimos 12 meses, tenha
ocorrido em um periodo onde a Variagdo Cambialaesitio positiva e superior a 15%,
fica desde ja estabelecido que, somente nesta &gdseEmissora fica dispensada do
cumprimento deste indice financeiro para este sireeHaverd uma nova medicao deste
indicador, com base nos resultados relativos aestira fiscal imediatamente subsequente
onde a relagéo entre a Divida Liquida e o EBITDA dtimos 12 meses ndo podera ser
superior ao limite pré estabelecido relativo ao TrimdR&keréncia.

b) A relacédo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espdsa financeira liquida dos ultimos
12 meses nao podera ser inferior a: (i) para owefires fiscais findos em 30 de setembro
de 2011, 31 de dezembro de 2011 e 31 de marco d& 2@Dx; (ii) para os trimestres
fiscais findos em 30 de junho de 2012, 30 de seteikd2012 e 31 de dezembro de 2012,
2,25x; e (iii) a partir do trimestre fiscal findo €8 de marco de 2013 (inclusive) até o
integral cumprimento de todas as obrigacbes dedesedos Documentos da Emisséao,
2,50x.

c) A relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 meses eceita liquida dos Gltimos 12 meses
ndo poderd ser inferior a 17% em todo o periodopdaacao, até o integral cumprimento
de todas as obrigacdes decorrentes dos Documentos dadmissa

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia atendeuwliosdrexigidos nas clausulas contratuais
acima.

iii) Banco Credit Suisse

a) Relacdo divida liquida sobre EBITDA de (i) 3,0 vepasa os trimestres findos em 30 de
setembro de 2011, 31 de dezembro de 2011, 31 de war2012; (ii) 2,75 vezes para 0s
trimestres findos em 30 de junho e 30 de setembi@;Ziii) 2,50 vezes para o0s trimestres
subsequentes até 2015.

b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquidandeminimo 2,50 vezes para 0s
trimestres fiscais findos em 30 de setembro de 2011 e sidgeg até 2015;
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c¢) Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo padexceder US$ 170 milhdes. Exceto
guando a divida liquida em relacéo ao EBITDA for igual éerior a 2,5 vezes.

d) Os gastos com investimentos ndo poderdo ser stge@075% do valor da depreciacao

somada a exaustdo e amortizacdo. Exceto quandida Huida em relacdo ao EBITDA
for igual ou inferior a 2,5 vezes.

A Companhia atendeu os indices exigidos nas clasisudntratuais do Banco Credit Suisse,

exceto o indice previsto no item b) descrito acipaaa o qual em 30 de setembro de 2011, foi
obtido “waiver” junto ao credor.

iv) Banco Santander (Brasiyerificacdo realizada somente no final de cada exejcici

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 17%;
b) Relacédo divida liquida sobre EBITDA de 3 vezes;

c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o pationdigquido tangivel conforme
definido em contrato.

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI - Certificado de depdsito interbancario

EBITDA - o resultado operacional adicionado dasditas) despesas financeiras liquidas e de
depreciacdes, exaustdes e amortizacoes.

ROL — Receita operacional liquida

17.DEBENTURES

a) A Companhia emitiu debéntures simples em 12 dé @010, ndo conversiveis em acodes,
cuja colocacéao foi feita por meio de oferta pubtioa esforcos restritos de distribuicdo, no
valor de R$ 100.000. As debéntures vencerdo em nir¢@015 e serdo amortizadas em
oito parcelas semestrais a partir de setembro dé,2@ualizivel pela variagcdo do CDI
acrescido de 5% a.a. Os juros sao devidos em parcelas sensestraaréncia.

Custo de Transacao:

Esta operagao incorreu num custo de transacéo @e6R6 e sua taxa de juros efetiva (TIR) é
de 16%. E apresentado abaixo o saldo dos custdasadsacdo a serem apropriados ao
resultado em cada periodo subsequente:
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Ano Principal
2011 219
2012 856
2013 852
2014 892
2015 226

3.045
Garantias:

As Debéntures contam com garantias reais no va@mxanado de R$ 160.000, conforme
segue:

» Alienacao fiduciaria em favor do Agente Fiduciade Terras da Celulose Irani em
conformidade com os termos e condicbes do Instrton@articular de Contrato de
Alienacdo de Imovel Irani e outras Avencas, o quahbgtira a divida até o limite de
R$ 26.000.

» Alienacéo fiduciaria em favor do Agente Fiduciade Terrenos e EdificagBes da Irani
Trading em conformidade com os termos e condi¢c@esindtrumento Particular de
Contrato de Alienacéo de Imével Trading e outrasmas, o qual garantira a divida até o
limite de R$ 40.000.

* Penhor Agricola em favor do Agente Fiduciario devég Florestais da Celulose Irani em
conformidade com os termos e condi¢des do Instrtorfearticular de Contrato de Penhor
Agricola e outras Avencas.

» Cessao fiduciaria em favor do Agente Fiduciariodateitos creditorios de titularidade da
Celulose Irani no valor de 25% do saldo devedor de pahdgs Debéntures;

Clausulas Financeiras Restritivas:

Foram determinadas algumas clausulas restritivasulddas a manutencao de determinados
indices financeiros com verificagdo trimestral, @& atendimento pode gerar evento de
vencimento antecipado da divida. As clausulas tesisi foram integralmente cumpridas
neste periodo e estdo apresentadas abaixo:

a) A relacado entre a divida liquida e o EBITDA dosniits 12 meses nao podera ser superior
a: (i) para os trimestres findos em 30 de seterdbr®011, 31 de dezembro de 2011, 31 de
marco de 2012, 3,00x; (ii) para os trimestres firelds30 de junho e 30 de setembro 2012,
2,75x; e (iii) a partir do trimestre findo em 30 dkezembro de 2012, 2,50x. Ressalvado no
entanto, que caso, em um dado trimestre fiscal (Btimdreferéncia), o descumprimento
do indicador de relacédo entre Divida Liquida e dTER dos ultimos 12 meses, tenha
ocorrido em um periodo onde a Variacdo Cambialaesitio positiva e superior a 15%,
fica desde ja estabelecido que, somente nesta &gdseEmissora fica dispensada do
cumprimento deste indice financeiro para este siraeHavera uma nova medi¢do deste
indicador, com base nos resultados relativos aestira fiscal imediatamente subsequente
onde a relagéo entre a Divida Liquida e o EBITDA dttimos 12 meses ndo podera ser
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superior ao limite pré estabelecido relativo ao TriméRakeréncia.

b) A relacdo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses eegpdsa financeira liquida dos
Ultimos 12 Meses néo podera ser inferior a: (ijppas trimestres fiscais findos em 30 de
setembro de 2011, 31 de dezembro de 2011 e 31 dm mar2012, 2,00x; (i) para os
trimestres fiscais findos em 30 de junho de 2012,d80setembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2012, 2,25x; e (iii) a partir do trimeéiscal findo em 31 de marco de 2013
(inclusive) até o integral cumprimento de todastasgacdes decorrentes dos Documentos
da Emissao, 2,50x.

c) A relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eexdia Liquida dos Ultimos 12
Meses ndo podera ser inferior a 17% em todo o geréta operacdo, até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes decorrentes dos Dutoisnd@ Emissao.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia atendeudazsnexigidos nas clausulas
contratuais acima.

b) A Companhia emitiu debéntures simples em 19 detagies 2010, ndo conversiveis em
acOes, cuja integralizacdo foi feita pela controld@ami Trading S.A., pelo valor de
R$ 40.000. As debéntures vencerdao em parcela Uniagesto de 2015 e sdo atualizadas
pelo IPCA mais 6% a.a. Os juros serdo pagos juntanoemh a parcela unica em agosto de
2015.

Custo de Transacao:

Esta operacao incorreu num custo de transacéo de9B3 e sua taxa de juros efetiva (TIR) é
de 9,62%. E apresentado abaixo o montante dos alistbreansacdo a serem apropriados ao
resultado em cada periodo subsequente:

Ano  Principal

2013 232
2014 588
2015 1.082

1.902

Esta emissdo ndo contém garantias nem clausudagéimas restritivas.

O quadro a seguir mostra a exigibilidade por arsoogeeracoes de debéntures.
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Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
2011 - 12.788 - 12.788
2012 23.925 25.445 23.925 25.445
2013 23.916 25.617 23.916 25.617
2014 23.520 25.503 23.520 25.503
2015 55.830 53.076 11.114 11.559
127.191 142.429 82.475 100.912
Parcela do circulante 25.004 12.788 25.004 12.788
Parcela do ndo circulante 102.187 129.641 57.471 88.124

18.FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores nafa seqguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Interno

Materiais 26.960 32.114 27.665 32.695

Ativo imobilizado 4,594 291 4,594 291

Prestador de servicos 1.529 2.100 1.581 2.160

Transportadores 4.670 4.267 4.677 3.825

Partes relacionadas 2.744 1.390 - -
Externo

Materiais 752 661 752 661

41.249 40.823 39.269 39.632

19.PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS
A Companhia optou pelo REFIS, normatizado pela 1&i941/09 e MP 470/09, para
parcelamento de seus tributos. Os parcelamentosas@otizados mensalmente e estéo
atualizados monetariamente pela variacdo da SELIC.

A Companhia parcelou o ICMS ordinario do Estaddsde Paulo e sobre o mesmo incidem
juros de 2% ao més, amortizado mensalmente.

Os valores estédo apresentados conforme a seguir:
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CIRCULANTE
Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Parcelamento REFIS INSS - 580 88 673
Parcelamento REFIS Receita Federal 253 1.409 281 1.420
Parcelamento ICMS 1596 1.321 1.596 1.321
Parcelamento INSS Patronal 224 700 224 700

2.073 4.010

2.189 4.114

NAO CIRCULANTE

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
139 609

Parcelamento REFIS INSS - -

Parcelamento REFIS Receita Federal 8.993 8.273
Parcelamento ICMS 3.023 3.509
Parcelamento INSS Patronal 1.814 2.154

9.052 8.351
3.023 3.509
1.814 2.154

13.830 13.936

14.028 14.623

Vencimentos no longo prazo:  Controladora

Consolidado

30.09.11 31.12.10

30.09.11 31.12.10

2012 2.326 2.014
2013 2.324 2.014
2014 1.933 2.014
2015 823 1.687
Acima 6.424 6.207

2.406 2.104
2.404 2.104
1.971 2.104

823 1.777
6.424 6.534

13.830 13.936

14.028 14.623

INSS — Refere-se a parcelamento Previdenciarioaild0.684/03 e que a Companhia aderiu

ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento detdsilditederais da Lei 10.684/03 e que a
Companhia aderiu ao Refis em Novembro de 2009raejaanento de outros débitos de IPI no
montante atualizado de R$ 8.730 sendo R$ 3.252ideigal e R$ 5.478 de multas e de juros
de mora. Este valor esta sendo pago em 180 parcataslizado pela SELIC.

INSS Patronal — Refere-se a parcelamento Previélémcos meses de novembro, dezembro e

décimo terceiro do ano de 2008.
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20.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSRASSIVO

A Companhia adotou para os exercicios de 2010204 o regime de caixa na apurag¢ado do
imposto de renda e contribuicdo social sobre vaesqambiais e registrou passivo fiscal
diferido da variagcdo cambial a realizar.

Com base no valor justo dos ativos biolégicos eusto atribuido do ativo imobilizado, foram
registrados impostos diferidos passivos.

Os saldos dos impostos diferidos passivos em 3&etimbro de 2011 e 31 de dezembro de
2010 séo compostos conforme:

Controladora Consolidad
30.09.1: 31.12.1( 30.09.1: 31.12.1¢

Imposto de renda diferido pas:

Variacdo cambial a realizar pelo Regime de ( 4.66: 8.36¢ 5.87: 8.751
Valor Justo dos ativos biolégic 27.85: 30.16¢ 29.28! 31.63¢
Custo Atribuido do ativo imobilizado e reviséo daviti ~ 83.50: 83.457 104.54(  104.43¢
Reserva de Reavaliag 4.157 4.25¢ 4.157 4.25¢

Contribuicdo social diferida pass

Variacdo cambial a realizar pelo Regime de ( 1.67¢ 3.011 2.11¢ 3.15:
Valor Justo dos ativos biolégic 10.02: 10.85¢ 10.79¢ 11.65:
Custo Atribuido do ativo imobilizado e revisao dawiti 30.06: 30.047 37.63¢ 37.59¢
Reserva de Reavaliag 1.497 1.53¢ 1.497 1.53:

163.431 171.693 195.892 203.027
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21.PARTES RELACIONADAS

Controladora Contas a receber

Contas a pagar

Crescendo com valor

Debéntures a pagar

MUtuo passivo

30.09.11 31.12.10 30.09.11  31.12.10 30.09.11 31.12.10 0930L 31.12.10
Irani Trading S.A. 5.639 1.415 1.389 44.416 41.516 2.720 4.345
Habitasul Florestal S.A. 13.728 4.369 - 456 - - 13.258
HGE - Geragéo de Energia - - 1.064 1.387 -
Meu Mével de Madeira 1.907 2.132 - -
Iraflor - Com. de Madeiras Ltda - 8 -
Remuneracdo dos administradores - - 3.818 3.818 - - - -
Total 21.274 6.501 6.305 7.050 44416 ~ 41516 2.720 17.602
Parcela circulante (21.274)  (6.501) (6.305) (7.050) - - - -
Parcela ndo circulante - - - - 44.416 41.516 2.720 17.602

Receitas Despesas Receitas Despesas

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 3 mesikesfem Periodo de 9 meses findos em Periodo de 9 meses findos em

30.09.11 30.09.10 30.09.11  30.09.10 30.09.11 30.09.10 0930L 30.09.10
Irani Trading S.A. 4.304 4.787 12.859 13.343
Habitasul Florestal S.A. - 595 71 2.392 745
Meu Mével de Madeira 1.921 - 1.350 4.169 3.312
Irani Participacdes - 120 120 - 360 360
Fazenda Séo Clemente - 405 - 1.215
Remuneragado dos administradores - 953 1.580 3.028 3.948
Total 1.921 5.972 8.313 4.169 18.639 22.923
Consolidado Contas a pagar Despesas Despesas

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em

30.09.11 31.12.10 30.09.11  30.09.10 30.09.11 30.09.10
Irani Participacdes 120 120 360 360
Companhia Com.de Iméveis - - - - 447
Fazenda Séo Clemente 149 447 - 894
Remuneragado dos administradores 3.818 3.818 1.040 1.663 3.235 4.193
Total 3.818 3.967 1.160 2.230 3.595 5.894
Parcela circulante (3.818)  (3.967)

Os créditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal S.A. e Meu
Moével de Madeira LTDA., sdo decorrentes de opemg@nerciais entre as partes, sendo
assim nao ha incidéncia de encargos nem vencirfieatalefinido.

A Irani Trading S.A. é atualmente proprietaria dedVel Industrial localizado em Vargem
Bonita, SC, o qual esta locado para a Celulose 8ak, nos termos do Contrato de Locacéo
firmado entre as partes em 20 de Outubro de 20@@itado em 24 de marco de 2010. O
referido contrato tem prazo de 64 meses da emds@ermo de inicio da locacao que se deu
em 01 de janeiro de 2010. O valor locaticio é dd B$4 mensais fixos.

A Companhia emitiu em 19 de agosto de 2010 deb&ngimples, as quais foram adquiridas
pela controlada Irani Trading S.A. e sao atualiggulo IPCA mais 6% a.a. com vencimento
descrito na nota 17.

Em 03 de junho e em 31 de agosto de 2011 a Congaahisferiu para a Iraflor R$ 37.475
em florestas plantadas para integralizacdo deatafim 16 de junho de 2011, a controlada
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Iraflor emitiu Cédulas de Produtor Rural Fisica R}om vencimento final em junho de 2018
e que representam os direitos da Companhia de erecebdeira neste periodo. Tendo os
direitos creditorios oriundos dos CPRs, a Compammatiu em 20 de junho de 2011,
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegoéei€DCA, em favor do Banco Ital BBA
S.A e do Banco Rabobank International Brasil S.A.

O débito junto a HGE Geracdo de Energia Sustehtada é decorrente de valor a
integralizar de capital social referente alterac@atratual com aumento de capital a ser
integralizado até final do ano de 2011.

O débito junto a Irani Participacdes € decorrerdgeptestacdo de servicos tomados pela
Companhia.

Os débitos decorrentes da remuneracdo dos adradusts referem-se aos honorarios da
diretoria e participacdo dos administradores.

As despesas com honorarios da Administracdo, seargos sociais, totalizaram R$ 1.040 em
30 de setembro de 2011 (R$ 1.663 em 2010). A reragae global dos administradores foi
aprovada pela Assembleia Geral Ordinaria de 29 ¢ de 2011 no valor maximo de
R$ 5.500.

Foi destacada Participacdo dos Administradoresemtie ao resultado do exercicio de 2010,
no montante de R$ 3.818, equivalente a 10% do taekulliquido do exercicio, conforme
previsdo estatutaria da Companhia. Sua distribuigodar4d aos administradores por
deliberacdo especifica do Conselho de Administracao

PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTRIOS

A Companhia e suas controladas figuram como pantag@es judiciais de natureza tributéria,
civel e trabalhista e em processos administratieosatureza tributaria. Apoiada na opiniao de
seus advogados e consultores legais, a Administrag&edita que o saldo da provisao para
riscos civeis, trabalhistas e tributarios € sufitggoara cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da proviséo:

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Provisao civeis 946 7.669 946 7.669
Provisdo trabalhistas 503 508 570 575
Provisao tributarias 38.900 31.685 38.900 31.684

40.349 39.862 40.416 39.928
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Movimentagéo do saldo da provisdo

Controladora 31.12.10 Provisdo Baixas 30.09.11
Civel 7.669 - (6.723) 946
Trabalhista 508 25 (30) 503
Tributaria 31.685 8.520 (1.305) 38.900
39.862 8.545 (8.058) 40.349
Consolidado 31.12.10 Provisdo Baixas 30.09.11
Civel 7.669 - (6.723) 946
Trabalhista 574 26 (30) 570
Tributaria 31.685 8.520 (1.305) 38.900
39.928 8.546 (8.058) 40.416

As provisdes constituidas referem-se principalmante

a)

b)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outrast@ps, a pedidos indenizatérios de
rescisdes contratuais de Representacdo Comercral3Ede setembro de 2011, havia
R$ 946 provisionado para fazer frente as eventumisenagfes nesses processos. Esses
processos tém depdsitos judiciais de R$ 796, @ileesddos no Ativo ndo Circulante. No
trimestre findo em 30 de setembro de 2011, a Compaiompensou provisao registrada
relativa a aluguéis de exercicios passados prodims em fungdo de uma acgéo civel com
0s respectivos depodsitos judiciais por reversasesegm nome da massa falida. Esta
compensac¢ao ndo impactou o resultado do periodo.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entrasogtrestoes, a reclamacdes formalizadas
por ex-funcionarios pleiteando pagamento de hotagexadicional de insalubridade,
periculosidade, enfermidades e acidentes de trab&lbim base em experiéncia passada e
na assessoria de seus advogados, a CompanhiaiggmouifR$ 570 em 30 de setembro de
2011, e acredita que seja suficiente para cobrantenais perdas trabalhistas. Esses
processos tém depdsitos judiciais de R$ 325, @lzmdos no Ativo ndo Circulante.

As provisGes para processos tributarios se refexecompensacéo de tributos federais
referente as suas operacdes com créditos de IR4 aghisicdo de aparas realizados pela
Companhia. O montante compensado entre os perdadogtubro de 2006 a setembro de
2011 foi de R$ 27.844. O saldo atualizado em 3€etiembro de 2011 totaliza R$ 38.900.

Contingéncias

Para as contingéncias avaliadas pelos assessoigisgsl como perdas possiveis ndo foram
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constituidas provisdes contabeis. Em 30 de setemi&r@011, o montante das causas de
naturezas trabalhistas, civeis, ambientais e &itag é composto como segue:

Controladora e
Consolidado
30.09.11 31.12.10

Contingéncias trabalhistas 9.192 8.154
Contingéncias civeis 664 780
Contingéncias ambientais 876 876
Contingéncias tributarias 48.478 46.097

59.210 55.907

Contingéncias trabalhistas

As acles trabalhistas avaliadas pelos assessofdikga como perdas possiveis totalizam

R$ 9.192 e contemplam principalmente causas de iralgo (periculosidade, insalubridade,

horas extras, adicionais, danos materiais decessetht acidente de trabalho). Se encontram
em diversas fases processuais de andamento e teflidas pela Administragcdo com boas

chances de éxito.

Contingéncias civeis

As acoes civeis avaliadas pelos assessores jwiditno perdas possiveis totalizam R$ 664 e
contemplam principalmente acdo civeis de indenzagécontrando-se em fases processuais
diversas.

Contingéncias ambientais

Refere-se a agdo ambiental do Ministério PublicdeFs e tem como valor méximo estimado
de indenizacdo R$ 876. Por considerar o referidsurae de dificil mensuragédo, a
Administracdo da Companhia avalia a agdo como yelgsérda, porém com boas chances de
éxito, entendendo ainda que se condenada o vajarnsenor do maximo estimado de
indenizacgao.

Contingéncias tributarias:
As acOes tributarias avaliadas pelos assessoraicg como perdas possiveis totalizam
R$ 48.478 e contemplam 0s seguintes processos:

* Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 colorvam 30 de setembro de 2011
de R$ 7.099 referente a auto de infracédo de IBlr@do por suposta irregularidade na
compensacdo de crédito tributario. A Companhia deti@aria de deciséo
administrativa definitiva pelo acérddo 203-03.458 #6/09/97 que declarou a
procedéncia do pedido de restituicdo. A Receitaeeléddo Brasil interpds recurso
administrativo que se encontra em pendéncia damagto.

* Execucdo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS stitiio Nacional do Seguro
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Social com valor em 30 de setembro de 2011 de B&¥4referente a Notificagdo
Fiscal de Lancamento de Débito que versa sobreilooigéio social incidente sobre a
receita bruta proveniente da comercializacdo ddygé@o de empresas agroindustriais.
O processo encontra-se suspenso por deciséo judigisardando julgamento da acéo
anulatéria n°® 2005.71.00.002527-8.

» Execucéo Fiscal n°® 99.70.00325-9 do INSS - InstiNa&cional do Seguro Social com
valor em 30 de setembro de 2011 de R$ 4.502 que d= cobranca de crédito
tributario por meio da NFLD n° 32.511.108-1, refdeea contribuicdes previdenciarias
supostamente devidas por empresas contratadas paestacdo do servico de cessdo
de méao de obra, sendo a Companhia responsavearsali@®© processo encontra-se
aguardando julgamento de agravo regimental intespgmla PFN, diante de
procedéncia dos embargos a execucao opostos pelpabbia.

* Processos Administrativos n°. 11080.013972/2007%14°. 11080.013973/2007-67
com valor em 30 de setembro de 2011 de R$ 3.160erméea Autos de Infracdo de
PIS e COFINS oriundos de suposto crédito tributémitevido. A Companhia contesta
os referidos autos administrativamente e aguarndamento dos recursos voluntarios
e considera boas as chances de éxito.

* Processos Administrativos referente notificacosesafs do Estado de Santa Catarina,
oriundos de suposto crédito tributario indevido paditamento de ICMS na aquisicao
de materiais utilizados no processo produtivo dadadles Industriais instaladas neste
Estado, com valor em 30 de setembro de 2011 de B829A Companhia discute
administrativa e judicialmente as referidas naifi@es fiscais e considera muito boas
as chances de éxito para todos os créditos cddsttu

23.PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital Social

O capital social, em 30 de setembro de 2011, é%l&3R881, composto por 8.104.500 agbes
sem valor nominal, sendo 7.463.987 acfes ordinara#0.513 acles preferenciais. As acdes
preferenciais ndo tém direito a voto, participars tlacros com remuneracao superior a razéo
de 10%, em relacdo as acOes ordinérias, e témdarile de reembolso do capital, sem prémio
em caso de liquidacdo da Companhia. A Companhiarpogimitir acdes preferenciais, sem
valor nominal e sem direito a voto, até o limite2d& do nimero das acdes representativas do
capital social, bem como aumentar as espéciesassad existentes sem guardar proporcéo
entre si.

b. Acdes em tesouraria
Em reunido de 24 de novembro 2010, o Conselho aeirstracdo autorizou a Companhia a

adquirir acoes de sua propria emissédo para maréidesm tesouraria e posterior cancelamento
ou alienacao, sem reducao do capital social, efooaidade com a Instru¢do CVM n° 10/80
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e suas alteracdes. O plano de recompra tem panvabjaaximizar o valor das agdes para 0s
acionistas, e tem como prazo para realizacao deagie 365 dias, até 23 de novembro de
2011. Ficou desta forma autorizada aquisicdo dé6a®56 acbes ordinarias e 18.646 acbes
preferenciais, ambas nominativas escriturais sdar saminal.

A Companhia adquiriu em 2010, 9.100 acdes ao vatal de R$ 229, e até 30 de setembro de
2011 mais 66.900 no valor de R$ 1.761 distribuidsetpuinte forma:

Controladora
30.09.11 31.12.10
Ordinarias 1.411 199
Preferenciais 350 30
1.761 229

7.900 acOes ordinarias e 1.200 acfes prefereeniez)10
54.400 acdes ordinarias e 12.500 acdes prefasesueic30.09.2011

O valor de negociacdo dessas acdes na Bolsa deeVale Sdo Paulo era de R$ 27,00 em
31.12.10 e de R$ 25,27 em 30.09.11 para as acdesas, e R$ 26,00 em 31.12.10 e R$
28,50 em 30.09.11 para as acgdes preferenciais.

A Companhia mantém ainda em tesouraria 4.602 (@uatlit seiscentas e duas) ac¢les
ordinarias no montante de R$ 47, adquiridas deirexedes que se desligaram em periodos
anteriores, conforme determinava o plano de opedagdes entdo existente.

24.LUCRO POR ACAO

O lucro por acgéo basico e diluido é calculado gelséo do lucro das operacfes continuadas
atribuivel aos acionistas da Companhia, pela ngatialerada das acdes disponiveis durante o
exercicio. A Companhia n&do possui efeitos de apdtsnciais como dividas conversiveis em
acOes, desta forma o lucro diluido é igual ao lh&sico

por acao.
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Periodo de 3 meses findo em 30.09.11

Acdes ON AcOes PN  Acdes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.396.085627.980 8.024.065
Prejuizo liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) (7.547) (705) (8.252)
Prejuizo por acdo basico e diluido - R$ (1,0204) (1,1224)

Periodo de 3 meses findo em 30.09.10

Acdes ON Acdes PN  Acdes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acdes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 23.628 2.231 25.859
Lucro por acdo basico e diuido - R$ 3,1680  3,4848

(*) As acdes preferencias temdireito a dividen@@% superiores as ac¢des ordinarias.

Periodo de 9 meses findo em 30.09.11

Acdes ON Acdes PN  Acdes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.417.362632.269 8.049.631
Prejuizo liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) (1.110) (104) (1.214)
Prejuizo por agéo basico e diuido - R$ (0,1496) (0,1646)

Periodo de 9 meses findo em 30.09.10

Acdes ON Acdes PN  Acdes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acdes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 36.023 3.402 39.425
Lucro por acdo basico e diuido - R$ 4,8299 5,3130

(*) As acdes preferencias temdireito a dividen@@% superiores as ac¢des ordinarias.
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25.RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida da Companhia esta apresentadarooa segue:

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Receita bruta de vendas de produtos 147.809 152.760 431.021 400.354
Impostos sobre as vendas (32.667) (33.714) (94.341) (87.970)
DevolugBes de vendas (1.121) (1.203) (2.779) (2.307)
Recetta liquida de vendas 114.020 117.843 333.900 310.077
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 mesiesfeam
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Recetita bruta de vendas de produtos 157.066 158.394 459.032 416.398
Impostos sobre as vendas (33.808) (34.141) (99.855) (89.132)
Devolugbes de vendas (1.205) (1.115) (3.202) (2.194)
Recetta liquida de vendas 122.053 123.138 355.974 325.072

26.DESPESAS POR NATUREZA

A composicdo das despesas por natureza esta dpassennforme segue:

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Custos variaveis (matérias primas e materias deuoar) (61.171) (66.315) (183.309) (177.442)
Gastos com pessoal (19.526) (17.825) (57.408) (49.968)
Variacéo valor justo ativos bioldgicos - 11.812 (4.947) 34.282
Deprecia¢do, amortizagdo e exaustao (10.560)  (9.339) (29.561) (26.104)
Fretes de vendas (4.482) (4.122) (12.634) (11.987)
Contratacdo de servicos (4.636) (2.974) (11.594) (8.610)
Despesas de vendas (6.279) (5.780) (17.890) (15.934)
(106.654) (94.543) (317.343) (255.763)
Outras despesas liquidas
Custo da venda de ativos (5) (100) (234) (1.473)
Venda de ativo permanente 36 30 533 873
Outras receitas/despesas 1.697 170 2.018 658
1.728 100 2.317 58
Despesa operacional (104.926) (94.443) (315.026) (255.705)
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Custos variaveis (matérias primas e materias deuoer)
Gastos com pessoal

Variacéo valor justo ativos biologicos

Deprecia¢do, amortizagdo e exaustao

Fretes de vendas

Contratacdo de servicos

Despesas de vendas

Outras despesas liquidas

Custo da venda de ativos
Venda de ativo permanente
Outras receitas/despesas

Despesa operacional

Crescendo com valor

27.OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas

Receita de bens alienados
Reversado de contingéncia
Outras receitas operacionais

Receita de bens alienados
Reversédo de contingéncia
Outras receitas operacionais

Despesas

II I irani.com.br

Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
(60.226) (65.321) (181.861) (170.763)
(20.545) (18.455) (60.130) (53.568)
- 23.842 (1.224) 52.844
(14.102) (12.115) (38.080) (34.016)
(4.848) (4.306) (13.499) (12.453)
(4.752) (3.182) (11.988) (9.099)
(6.293) (5.743) (17.923) (15.671)
(110.766) (85.280) (324.705) (242.726)
(65) (96) (381) (1.353)
37 30 653 732
1.712 191 2.048 1.021
1.684 125 2.320 400
(109.082) (85.155) (322.385) (242.326)
Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
36 30 533 873
1.305 - 1.305 -
640 234 1.309 1.084
1.981 264 3.147 1.957
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
37 30 652 873
1.305 - 1.305 -
662 253 1.358 1.224
2.004 283 3.315 2.097
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Custo dos Bens sinistrados e alienados
Outras despesas operacionais

Custo dos Bens sinistrados e alienados
Outras despesas operacionais

III irani.com.br

Crescendo com valor

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Perjodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
(5) (100) (234) (1.473)
(249) (64) (597) (426)
(254) (164) (831) (1.899)
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
(65)  (96) (381) (1.271)
(255)  (62) (613) (426)
(320) (158) (994) (1.697)
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28.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliagcdo da taxa efetiva dos impostos:
Controladora Controladora

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos «

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10

Resultado antes dos impostos (14.499)32.100 (9.189) 46.680
Aliquota Basica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota béasica 4.930(10.914) 3.124  (15.871)
Efeito fiscal de (adicdes) exclusbes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 1.317 4.729 4.935 9.124
Outras diferengas permanentes - (56) (84) (508)

6.247  (6.241)  7.975  (7.255)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente )(595 (2.276) (2.985) (2.731)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido B.84 (3.965) 9.960 (4.524)
Consoldado Consoldado

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos «

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10

Resultado antes dos impostos (13.679)32.794 (7.123) 47.790
Aliquota Basica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota basica 4.651(11.150) 2.422  (16.249)
Efeito fiscal de (adicdes) exclusbes permanentes: - - - -
Controladas tributadas pelo lucro presumido 1.494 1.281 4.540 3.724
Outras diferencas permanentes (690) 2.934 (1.005) 4.160

5455  (6.935) 5957  (8.365)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente 48).4 (2.499) (3.756)  (3.204)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 6.90 (4.436) 9.713 (5.161)
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29.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras
Juros
Descontos obtidos

Varia¢do cambial
Variagdo cambial ativa
Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus
Variagdo cambial passiva
Variacéo cambial passiva - derivativos a vaistoj
Variagdo cambial liquida

Despesas financeiras
Juros
Descontos concedidos
Deséagios/despesas bancérias
Outros

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras
Juros
Descontos obtidos

Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa
Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus
Variagdo cambial passiva
Variagdo cambial passiva - derivativos a vaistoj
Variagdo cambial liquida

Despesas financeiras
Juros
Descontos concedidos
Deséagios/despesas bancérias
Outros

Resultado financeiro liquido
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Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses fem
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
2.462 985 4,198 1.732
297 152 723 660
39 88 118 135
2.798 1.225 5.039 2.527
1.759 7.974 8.931 25.104
1.657 569 4.831 569
(15.563)  (1.909) (17.873) (24.343)
(689) - (2.039) (4.314)
(12.836) 6.634 (6.150) (2.984)
(17.084) (12.519) (40.310) (32.319)
(18) (87) (125) (170)
(280)  (448) (620) (542)
47) (14) (413) (1.039)
(17.429) (13.068) (41.468) (34.070)
(27.467)  (5.209) (42.579) (34.527)
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses fem
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
2.462 985 4,198 1.732
302 200 1.230 719
444 91 118 135
3.208 1.276 5.546 2.586
1.763 7.974 8.935 25.104
1.657 569 4.831 569
(15.566)  (1.910) (17.876) (24.346)
(689) - (2.039) (4.314)
(12.835) 6.633 (6.149) (2.987)
(15.893) (12.495) (38.904) (32.474)
(18) (137) (127) (460)
(1.065)  (448) (660) (566)
(47) (18) (418) (1.055)
(17.023) (13.098) (40.109) (34.555)
(26.650)  (5.189) (40.712) (34.956)
Ui, 2 &
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30.SEGUROS

A Companhia adota uma politica conservadora coacdel a contratacdo de seguros para
cobertura de sinistros diversos. A cobertura derresgé determinada segundo a natureza dos
riscos dos bens, sendo considerada suficiente quar eventuais perdas decorrentes de

sinistros (suficiéncia do seguro ndo revisado peloditores independentes). Em 30 de

setembro de 2011, a cobertura est4 assim demaastrad

Dados Controladora e Consolidado:

) . Importancia
Cobert Vigé -ortancia
obertura igéncia Sequrada
Seguro Empresarial, grupo de usinas, coberturg®1dE0/10 &
incéndio, raio, explosédo, danos elétricos e vemdavi20/10/11 R$ 5.329
Seguro Empresarial, grupo escritérios e pougada,
coberturas de incéndio, raio, explosédo, danos elétiedkd/10 a
e vendaval. 08/10/11 R$ 1.900
Seguro Industrial, grupo fabricas, coberturas| de
incéndio, raio e explosdo de qualquer natureza, ¢apAsl/10 a
elétricos, vendavalfumaca. 11/11/11 R$ 237.97p
Seguro Responsabiidade Civil Geral, abrangente| para
todas as unidades, coberturas de responsabiida¢2888/11 &
e danos morais. 27/09/12 R$ 10.000
04/11/10 &
Seguro Responsabiidade Civi de Administradoreg03/11/11 R$ 10.000
Seguro Residencial e Empresarial, vila residendial e
dependéncias comerciais, coberturas de incéndio[2@i69/11 a
exploséo, danos elétricos e vendaval. 28/09/12 R$ 13.060
Seguro de vida em grupo - colaboradores - 24 <1u 48 valor da cobertura |é
vezes 0 salario nominal, se por morte natural0g(i2/10 dimitado ao mihimo de R$
acidental, respectivamente. 01/12/11 |10 e maximo de R$ 500
Veicuos a valor de
mercado e coberturps
Seguro frota de veiculos, danos materiais, corporals/@8/11 gadicionais de R$ 370 ppr
morais. 14/08/12 |veiculo.

Em relacdo as florestas, a Companhia avaliou osgisxistentes e concluiu pela ndo contratacéo
de seguros, face as medidas preventivas adotadtxa awcéndio e outros riscos florestais que tem
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se mostrado eficientes. A Administracdo avalia qugerenciamento dos riscos relacionados as
atividades florestais é adequado para a continaidpdracional da atividade na Companhia.

31.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a diversos riscos fineogeifisco de mercado (incluindo risco
cambial e risco de taxa de juros), risco de créaliisco de liquidez.

Tendo como objetivo estabelecer regras para aa@éstinceira da Companhia, foi aprovada
pelo Conselho de Administracdo em 20 de outubr20d®, a Politica de Gestdo Financeira, a
qual normatiza e estabelece diretrizes para aagéio dos instrumentos financeiros.

A Companhia ndo efetua aplicac6es de carater dgigolem derivativos ou quaisquer outros
ativos financeiros. A politica de utilizacdo de tinmentos financeiros derivativos pela
Companhia tem como objetivo minimizar riscos fir@ras inerentes as suas operagdes, bem
como garantir a eficiéncia na gestdo dos seussagvpassivos financeiros. Os instrumentos
financeiros derivativos em vigéncia foram contrataccom o0 objetivo de proteger as
obrigacGes decorrentes de empréstimos tomados exdanestrangeira ou as exportacées da
Companhia e foram aprovadas pelo Conselho de Adiragéo.

Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém opera¢des no mercado extermms&gas mudancas nas cotacdes de
moedas estrangeiras. Em 31 de dezembro de 201@e S&tembro de 2011, essas operacoes
apresentam exposi¢ao passiva liquida conforme drqudaixo.

A exposicdo cambial total liguida em moeda estriaagé equivalente a 17 meses das

exportacdes tomando como base a média das exjpestegalizadas no ano 2010, e 14 meses
das exportacbes tomando como base a média dasapdes realizadas nos 9 meses findos
em 30 de setembro de 2011. Como o maior valor ehpséstimos e financiamentos em moeda

estrangeira tem sua exigibilidade no longo prazG€ompanhia entende que gerara fluxo de

caixa em moeda estrangeira suficiente para quitde&®eu passivo de longo prazo em moeda
estrangeira.

IRANI 44 &
] irricombr | O fuflie’



Notas Explicativas — 3T11 Crescendo com valor

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Contas a receber 6.381 2.895 6.430 2.949
Créditos de carbono a receber 5991 5.789 5.991 5.789
Bancos conta vinculada 8.506 10.484 8.506 10.484
Adiantamento de clientes (478) (325) (841) (207)
Fornecedores (752) (661) (752) (661)
Empréstimos e financiamentos (86.661) (99.841) (86.661)  (99.841)
Instrumentos financeiros derivativos - (25.006) - (25.006)
Exposicéo liquida (67.013) (106.665) (67.327) (106.493)

A Companhia identificou os principais fatores d&oi que podem gerar prejuizos para as suas
operacdes com instrumentos financeiros. Com issgerd/olvemos uma analise de
sensibilidade, conforme determinado pela InstruGdM n° 475, que requer que sejam
apresentados dois cenarios com deterioracdo dee2b%o da variavel de risco considerada,
além de um cenério base. Estes cenarios poderaoiggractos nos resultados e/ou nos fluxos
de caixa futuros da empresa, conforme descritxabai

1 — Cenério base: manutencao da taxa de cambiojvais proximos aos vigentes no periodo
de elaboragao destas demonstragoes.

2- Cenério adverso: deterioracdo de 25% da taxzmio em relagdo ao nivel verificado em
30 de setembro de 2011.

3 — Cenario Remoto: deterioracdo de 50% da taxzéd®io em relacdo ao nivel verificado
em 30 de setembro de 2011.

Cenario base Cenario adverso Cenario remot
Operagdo Saldo 30.09.11 Ganho (perda) Ganho (perda) ho @azerda)
Uss$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 11.285 1,78 (810) 2,23 4.219 2,67 9.248
Passivos

Contas a pagar (859) 1,78 62 2,23 (321) 2,67 (704)

Empréstimos e financiamentos (46.733) 1,78 3.355 2,23 (17.471) 2,67 (38.297)
Efeito liquido 2.607 (13.573) (29.753)

Esta andlise de sensibilidade tem como objetivosoman o impacto das mudancas nas
variaveis de mercado sobre cada instrumento fimance Companhia. Cabe lembrar que
foram utilizados os saldos constantes em 30.09.2041 base para projecao de saldo futuro.
O efetivo comportamento dos saldos de divida eirtkisumentos derivativos respeitara seus
respectivos contratos, assim como os saldos dasantceber e a pagar poderao oscilar pelas
atividades normais da Companhia e de suas conailaddo obstante, a liquidacdo das
transacdes envolvendo essas estimativas podeféaresm valores diferentes dos estimados
devido a subjetividade que esta contida no procei&zado na preparacdo dessas analises. A
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Companhia procura manter as suas operacdes de stimoe e financiamentos, e de
instrumentos derivativos expostos a variacdo cdmioan pagamentos liquidos anuais
equivalentes aos recebimentos provenientes dasespastacdes. Desta forma a Companhia
busca proteger seu fluxo de caixa das variacoesuadio, e os efeitos dos cenarios acima, se
realizados, deverdo gerar impacto econémico noeseltado.

Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteracdes saltveas taxas de juros. Esta exposi¢cao ao
risco de taxas de juros se refere, principalmenteudanca nas taxas de juros de mercado que
afetem passivos e ativos da Companhia indexadestaeh TILP (Taxa de Juros de Longo
Prazo do BNDES), CDI (Taxa de juros dos Certificade Depdsitos Interbancarios), SELIC,
TR (Taxa de Referéncia), EURIBOR (Euro Interbankfe@fd Rate), LIBOR (London
Interbank Offered Rate) ou IPCA (indice NacionaRteco ao Consumidor Amplo).

A andlise de sensibilidade calculada para o cerdas®, cenario adverso e cenarios remoto,
sobre os contratos de empréstimos e financiameqestem base de juros indexados esta
representada na tabela abaixo:

Cenério base Cenério adverso Cenério remoto

Operagédo Ganho (Perda) Ganho (Perda) Ganho (Perda)
Indexador  Saldo 30/09 Taxa % R$ Taxa % R$ Taxa % R$

Aplicagdes Financeiras
CDB CDI 56.142 11,87% 6) 14,84% 1.706 17,81% 3.417
Financiamentos
Capital de Giro CDI 92.256 11,87% 9  14,84% (2.763) 17,81% (5.536)
Debéntures cDI 87.724 11,87% 9  14,84% (2.594) 17,81% (5.198)
Capital de Giro TR 10.636 0,10% 1 0,13% ) 0,16% (5)
BNDES TILP 17.047 6,00% - 7,50% (256)  9,00% (511)
Capital de Giro IPCA 94.258  7,35% (112)  9,19% (1.845) 11,03% (3.577)
Financiamento Moeda Estrangeira Libor 4584 0,42% ) 0,52% @ 0,62% (11)
Financiamento Moeda Estrangeira  Euribor 7.858 1,79% 3) 2,23% (38) 2,68% (73)
Efeito Liquido no Resultado (104) (5.799) (11.494)

Riscos de crédito

As vendas financiadas da Companhia sdo administraiiavés de politica de qualificacdo e
concessao de crédito. Os créditos de liquidacdadds& estdo adequadamente cobertos por
provisdo para fazer face as eventuais perdas hzagio destes.

Risco de liquidez

A Administracdo monitora o nivel de liquidez comsmhdo o fluxo de caixa esperado, que
compreende caixa, aplica¢gdes financeiras, fluxoahtas a receber e a pagar, e pagamento de
empréstimos e financiamentos. A politica de ged&tiquidez envolve a projecédo de fluxos
de caixa nas principais moedas e a consideracddvedbde ativos liquidos necessérios para
alcancar essas projecdes, o monitoramento dosedde liquidez do balanco patrimonial em
relacdo as exigéncias reguladoras internas e esteen a manutencdo de planos de
financiamento de divida.

] enicamr | fm&
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O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivasiceiros contratados pela
Companhia, no balanco consolidado, onde os valapssentados incluem o valor do
principal e dos juros pré-fixados incidentes nasragdes, calculados utilizando-se as taxas e
indices vigentes na data de 30 de setembro de 2011.

Consoldado

2011 2012 2013 2014 2015 acima 2016
Passivos
Fornecedores 36.524 2.577 168 - - -
Empréstimos 28.629 111.357 62.863 50.629 44,122 31.485
Debéntures - 29.029 25.768 27.318 13.967 -
Derivativos - 1.075 1.075 1.075 538 -
Outros Passivos 1.320 4.225 3.866 3.277 823 6.424

66.473 148.263 93.740 82.299 59.450 37.909
Ativos
Caixa e Equivalentes 53.004 - - - - -
Banco Conta Vinculada 3.846 1.332 1.332 1.332 666 -
Clientes a Vencer 70.212 9.780 - - - -

127.062 11.112 1.332 1.332 666 -

60589  (137.152) (92.409) (80.968) (58.784) _ (37.909)

A Companhia tem acesso a linhas de financiamentowvalor total ndo utilizado no final do
periodo do relatério é de R$ 71.925, e que aunmojaorcionalmente na medida em que as
obrigacbes de empréstimo forem liquidadas. A Coinjparspera atender as suas outras
obrigagGes a partir dos fluxos de caixa operaciendbs resultados dos ativos financeiros a
vencer.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes de derivativos sao classificadas gtoatégias de acordo com o0 seu objetivo.
Sao operacbes contratadas com o objetivo de pootepd endividamento liquido da
Companhia ou suas exportacdes e importacbes @ntrariacdes de cambio, ou para troca de
taxa de juros. Os instrumentos financeiros foramigih@dos no reconhecimento inicial,
classificados como empréstimos e seus resultadosieasurados pelo seu valor justo, ou pelo
custo amortizado, conforme o caso, e reconhecigjata de cada balanco, no resultado
financeiro.

A Companhia mantém controles internos que a Admnag&o julga suficientes para a gestao
dos riscos. Mensalmente a diretoria analisa retstdeferentes ao custo financeiro da sua
divida e as informacdes do Fluxo de Caixa em Mdeatte que contempla os recebimentos e
pagamentos da Companhia em moeda estrangeira ia avakcessidade de contratacédo de
alguma protecado. Os resultados alcancados pofasta de gerenciamento tém protegido o
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seu fluxo de caixa das variagées do cambio.

a) Instrumentos financeiros derivativos reconhecidgle galor justo

Em 30 de setembro de 2011, os montantes contratdesi®s instrumentos e 0S seus
respectivos valores justos, assim como os efedosmalados no periodo, estdo demonstrados

na tabela abaixo:

Finalidade / Risco / Instrumento 30.09.2011 31.12.2010
Valor nocional Valor justo (1) Valor nocional  Valosjo (1)
Instrumento financeiro de valor justo
Moeda EstrangeiraSvaps 3.763 247 29.300 (2.534)
Total derivativos 3.763 247 29.300 (2.534)

(1) Os instrumentos financeiros derivativos foraraliados pelo seu valor justo, por meio de
utilizacédo de projecdes futuras do dolar da BM&F&pa nas datas de apuracdo. No caso de
swaps, tanto a ponta ativa quanto a ponta paséiveestimados de forma independente e
trazidas a valor presente por uma taxa de jureseteado, onde a diferenca do resultado entre
as pontas gera o seu valor de mercado.

Esses instrumentos, em 30 de setembro de 20l1lseapmgam as seguintes faixas de
vencimentos de Valor Justo e Valor Nocional potruraento:

Finalidade / Risco / Instrumento

2011 2012 2013 2014 2015 Total
Instrumento financeiro de valor justo
Moeda Estrangeira - valor justo Swaps - (75) 55 155 112 247
Finalidade / Risco / Instrumento
2011 2012 2013 2014 2015 Total
Instrume nto financeiro de valor justo
Moeda Estrangeira - valor nocional Swaps - 1.075 1.075 1.075 538 3.763

Este instrumento financeiro esta atrelado e enaa#rregistrado junto a aplicacao financeira

vinculada, descrita na nota explicativa 9.

b) Instrumentos financeiros derivativos reconhecidwscpsto amortizado

Em 30 de maio de 2011, a Companhia contratou operde Swap de Fluxo de Caixa com

Banco Credit Suisse, com objetivo de modificar mueeracéo e riscos associados a taxa de
juros de operacdo ja existente entre as partes anmato de PPE — Pré Pagamento de
Exportacéo, de 16 de fevereiro de 2007. O valaeteréncia atribuido na data de contratacéo
é de R$ 70.374 (equivalente a USD 44.544 mil na dattransacdo), diminuindo conforme
ocorrem 0s vencimentos das parcelas previstasmioatom a ele atrelado até o seu vencimento
final em agosto de 2015.
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Essa operacdo dsvap, tem o objetivo de ajustar o preco da operacila ateclada e seus
vencimentos se dao simultaneamente as operacdgisasi O contrato dewap ndo €
negociavel separadamente. O contrato de PPE —dy@ntento de Exportacdo passa a ser
remunerado por taxa de juros acrescidos da var@gg&DI e os juros devidos ndo estao mais
expostos a variacdo cambial. Considerando as esilstitas deste contrato em conjunto com o
contrato de PPE, a Companhia est4 considerandooigsimstrumentos como um Unico
instrumento e mantendo-os mensurados pelo valouste amortizado utilizando o método de
juros efetivos. Estes juros estdo incluidos naissde sensibilidade de taxas de juros exposta
nesta mesma nota explicativa em riscos de taxards. |

A aprovacao para realizar a operacgéo foi dada@etselho de Administragdo da Companhia
em 30 de maio de 2011.

32.SEGMENTOS OPERACIONAIS
a) Critérios de identificacdo dos segmentos operaciais
A Companhia segmentou a sua estrutura operacioeglirelo a forma com que a
Administracdo gerencia 0 negdcio, e ainda, segosdwitérios de segmentacdo estabelecidos

pelo CPC 22 (IFRS 8) — Informacé&o por Segmento.

A Administracao definiu como segmentos operaciorgapel; embalagem; florestal e resinas;
e moveis, conforme segue abaixo descrito:

Segmento _Papel:produz papéis Kraft de baixa e alta gramaturas geipareciclados,
destinados ao mercado externo e interno, além diaiar parte da producdo para o
Segmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem POeste segmento produz caixas e chapas de papalémdo, leves
e pesadas, e conta com duas unidades produtivasjumo a fabrica de papel do segmento
papel em Vargem Bonita, SC, e outra em IndaiatBPa,

Segmento Florestal RS e Resinaatravés deste segmento, a Companhia cultiva pamasg
préprio fomento e também comercializa madeirasoelyzrda resina extraida do pinugie
servem de matéria prima para a producabrda e terebintina.

Segmento Moveiseste segmento comercializa moveis para o mercadonah atendido com
vendas exclusivamente pela internet, através dactada Meu Movel de Madeira. O perfil
dos produtos € composto por linhas de dormitosakss e moveis auxiliares.

b) Informacgdes consolidadas dos segmentos operacis
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Vendas liquidas:

Mercado interno

Mercado externo
Receita de vendas para terceiros
Receitas entre segmentos
Vendas liquidas totais
Variagao valor justo ativo bioldgico
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais

Resultado operacional antes do
Resultado financeiro

Resultado financeiro

Resultado operacional liquido

Ativo Total
Passivo Total
Patrimdnio Liquido

Vendas liquidas:

Mercado interno

Mercado externo
Receita de vendas para terceiros
Receitas entre segmentos
Vendas liquidas totais
Variagao valor justo At Biologico
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais

Resultado operacional antes do
resultado financeiro

Resultado Financeiro

Resultado Operacional Liquido

Ativo Total
Passivo Total
Patrimdnio Liquido

III irani.com.br
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Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.11
Embalagem Florestal RS e Corporativo/

Papel P.O Resinas Moveis eliminacbes Total

27.124 72.502 4.927 2.601 - 107.154

9.706 - 5.192 - - 14.898
36.830 72.502 10.119 2.601 - 122.053

6.350 112 - - (6.462) -
43.180 72.614 10.119 2.601 (6.462) 122.053
(38.295) (50.595) (4.305) (1.304) 6.024 (88.476)
4.885 22.019 5.813 1.297 (438) 33.577
(2.234) (8.182) (712) (1.304) (8.174) (20.606)
2.651 13.837 5.102 (7) (8.612) 12.971
(13.564) (12.612) 276 (22) (728) (26.650)
(10.913) 1.224 5.378 (28) (9.340) (13.679)
684.896 152.369 134.505 4.868 176.659 1.153.298
273.810 60.320 13.041 2.605 339.837 689.613
292.264 - 96.912 1.430 73.079 463.685
Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.11
Embalagem Florestal RS e Corporativo/

Papel P.O Resinas Moveis eliminagdes Total
77.470 211.670 14.800 7.032 - 310.972
27.419 - 17.582 - - 45.001

104.889 211.670 32.382 7.032 - 355.974
16.183 245 - - (16.429) -
121.072 211.916 32.382 7.032 (16.429) 355.974

(4.947) - 3.723 - - (1.224)
(93.189) (161.099) (20.404) (3.604) 15.683 (262.613)
22.936 50.817 15.700 3.428 (746) 92.137
(7.321) (22.815) (2.254) (3.445) (22.713) (58.548)
15.615 28.001 13.447 (16) (23.459) 33.589
(22.473) (18.675) 578 (27) (115) (40.712)
(6.858) 9.326 14.025 (43) (23.574) (7.123)
684.896 152.369 134.505 4.868 176.659 1.153.298
273.810 60.320 13.041 2.605 339.837 689.613
292.264 - 96.912 1.430 73.079 463.685
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Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.10
Embalagem  Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Méveis elminacdes Total

Vendas liquidas:

Mercado interno 27.795 76.801 4.854 1.886 - 111.336

Mercado externo 8.050 3.752 - - 11.802
Receita de vendas para terceiros 35.845  76.801 8.606 1.886 - 123.138
Receitas entre segmentos 9.346 32 - (9.378) -
Vendas liquidas totais 45.191 76.833 8.606 1.886 (9.378) 123.138
Variagdo valor justo At Biolbgico 11.812 - 12.030 - - 23.842
Custo dos produtos vendidos (18.123) (69.278) (7.647) (1.050) 9.737 (86.361)
Lucro bruto 38.880 7.555 12.989 836 359 60.619
Despesas operacionais (5.956) (10.024) (1.108) (726) (4.822) (22.636)
Resultado operacional antes do
resuttado financeiro 32.924 (2.469) 11.881 110 (4.463) 37.983
Resultado Financeiro (2.848) (2.252) (130) 1) 43 (5.189)
Resultado Operacional Liquido 30.076 (4.721) 11.751 109 (4.420) 32.794
Ativo Total 688.627 173.741 130.368 4.536 168.011  1.165.282
Passivo Total 298.597 64.152 14.596 2.710 305.819 685.874
Patrimdnio Liquido 292.889 - 123.111 1.547 61.861 479.408

Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.10
Embalagem  Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Méveis elminacdes Total

Vendas liquidas:

Mercado interno 75.913 195.911 13.022 3.550 - 288.396

Mercado externo 23.535 - 13.141 - 36.676
Receita de vendas para terceiros 99.448 195.911 26.163 3.550 - 325.072
Receitas entre segmentos 18.602 596 - - (19.198) -
Vendas liquidas totais 118.050 196.507 26.163 3.550 (19.198) 325.072
Variagdo valor justo At Biologico 34.282 - 18.562 - - 52.844
Custo dos produtos vendidos (76.327) (153.718) (20.431) (1.686) 19.011 (233.151)
Lucro bruto 76.005 42.789 24.294 1.864 (187) 144.765
Despesas operacionais (15.101) (27.938) (2.891) (1.515) (14.574) (62.019)
Resultado operacional antes do
resuttado financeiro 60.904 14.851 21.403 349 (14.761) 82.746
Resultado Financeiro (18.334) (15.785) (687) (205) 55 (34.956)
Resultado Operacional Liquido 42.570 (934) 20.716 144 (14.706) 47.790
Ativo Total 688.627 173.741 130.368 4.536 168.011  1.165.282
Passivo Total 298.597 64.152 14.596 2.710 305.819 685.874
Patrimdnio Liquido 292.889 - 123.111 1.547 61.861 479.408

O saldo na coluna Corporativo/eliminacbes envolviestncialmente despesas da unidade
corporativa ndo rateada aos demais segmentos kEmasaedes referem-se aos ajustes das
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operacdes entre os demais segmentos, as quaisa@adas a precos e condi¢cdes usuais de
mercado.

As informacdes referentes ao resultado financeiranh distribuidas por segmento operacional
levando-se em consideracdo a alocagéo especificaddereceita e despesa financeira ao seu
segmento, e a distribuicdo das despesas e reamtagns a Companhia pela NCG -
Necessidade de Capital de Giro de cada segmento.

As informacdes de imposto de renda e contribuighoak ndo foram divulgadas nas
informacgdes por segmento em razdo da ndo utilizdgdddministragdo da Companhia dos
referidos dados de forma segmentada.

c) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas em 30.09.2011 zatalin R$ 122.053 (R$ 123.138 em
30.09.2010).

A receita liquida de vendas para o0 mercado extemo30.09.2011 totalizou R$ 14.898
(R$ 11.802 em 30.09.2010), distribuida por divepsdses, conforme composicao abaixo:

Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.11 Periodo de 3 meses findos em 30.09.10
Rec. Liquida % na Receita Rec. Liquida % na Receita
Pais Exportacdo Liquida Total Pais Exportacao Liguidal To
Holanda 3.471 2,84% Holanda 2.570 2,09%
Argentina 2.408 1,97% Argentina 2.276 1,85%
Arébia Saudita 2.406 1,97% Aréabia Saudita 1.854 1,51%
Franca 1.387 1,14% Paraguai 903 0,73%
Paraguai 856 0,70% Chile 721 0,59%
Bolivia 679 0,56% Franca 651 0,53%
Peru 645 0,53% Peru 547 0,44%
Africa do Sul 617 0,51% Africa do Sul 419 0,34%
Chile 584 0,48% Alemanha 331 0,27%
Alemanha 348 0,28% Colémbia 331 0,27%
Espanha 310 0,25% Espanha 327 0,27%
Noruega 219 0,18% Noruega 243 0,20%
Austria 218 0,18% Bolivia 196 0,16%
Coldémbia 175 0,14% Estados Unidos 165 0,13%
Coréia 174 0,14% Uruguai 126 0,10%
Venezuela 170 0,14% Paquistédo 44 0,04%
Outros paises 231 0,19% Outros paises 98 0,08%
14.898 12,21% 11.802 9,58%
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Consolidado Consolidado
Periodos de 9 meses findos em 30.09.11 Periodos de 9 meses findos em 30.09.10
Rec. Liquda % na Receita Rec. Liquida % na Receita
Pais Exportacao Liquida Total Pais Exportacéo Liquidal To
Holanda 12.500 3,51% Holanda 7.628 2,35%
Argentina 7.246 2,04% Argentina 6.370 1,96%
Arabia Saudita 6.699 1,88% Arabia Saudita 4.893 1,51%
Franca 3.971 1,12% Franca 3.045 0,94%
Paraguai 2.592 0,73% Chie 2.247 0,69%
Chie 1.826 0,51% Paraguai 2.079 0,64%
Peru 1.536 0,43% Peru 1.851 0,57%
Africa do Sul 1.479 0,42% Africa do Sul 1.331 0,41%
Alemanha 1.388 0,39% Noruega 1.109 0,34%
Bolivia 1.240 0,35% Estados Unidos 1.044 0,32%
Espanha 741 0,21% Alemanha 910 0,28%
Coréia 705 0,20% Espanha 812 0,25%
Noruega 579 0,16% Bolivia 680 0,21%
Venezuela 509 0,14% Uruguai 531 0,16%
Coldmbia 418 0,12% Coldémbia 553 0,17%
Estados Unidos 366 0,10% Venezuela 310 0,10%
Austria 218 0,06% Austria 253 0,08%
Paquistdo 141 0,04% Paquistdo 44 0,01%
Outros paises 846 0,24% Outros paises 986 0,30%
45.001 12,64% 36.676 11,28%

As receitas liquidas de vendas da Companhia en®.30.®o mercado interno representaram
R$ 107.154 (R$ 111.336 em 30.09.10).

Neste trimestre, as demais vendas da Companhia eroado interno e externo foram
pulverizadas, ndo havendo concentracao de vendasrdentual acima de 10% para nenhum
cliente.

33.OPERACAO DESCONTINUADA

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reumélizada em 21 de setembro de
2010, aprovou o encerramento das atividades dedéghio de moveis em sua unidade prépria
localizada em Rio Negrinho/SC, bem como autorizadiretoria a alienar seus ativos. As

operacdes foram efetivamente encerradas em Outldrd010, entretanto a Companhia
mantera sua estratégia de venda de moveis no nerdadno através de sua controlada Meu
Moével de Madeira Comeércio de Méveis e Decoracoem.LEm 30 de setembro de 2011 e
2010, os resultados da operagao descontinuadasgstsentados conforme segue:
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Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11  30.09.10
Receita liquida 18 1.713 152 7.594
Custo dos produtos vendidos (118) (2.242) (306) (9.002)
Prejuizo (lucro) bruto (100) (529) (154) (1.408)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (252) (426) (848) (1.693)
Resultado financeiro (112) (82) (252) (982)
Outras receitas e despesas operacionais 126 (42) 487 (59)
Prejuizo operacional antes dos efeitos tributérios 338) (1.079) (767) (4.142)
Imposto de renda e contribuicdo social 115 367 260 1.408
Prejuizo liquido de operacao descontinuada (223) (712) (507) (2.734)

O Resultado financeiro de operac¢des descontinuad@snado principalmente por receitas e
despesas comuns as demais unidades da Companbize sado distribuidos para cada
segmento pela NCG — Necessidade de Capital de Giro.

34.CONTRATOS DE LOCACAO DE IMOVEIS DE UNIDADES PRODUVAS

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possui #atms de aluguel de unidades
produtivas, além de outros pequenos contratos dgual de unidades comerciais e
administrativas, todos classificados como arrenddmn@ercantil operacional, e alocados para
despesa em cada exercicio pelo regime de compatdmente o periodo do arrendamento.

Os contratos de aluguel de unidades produtivas espiiesentados conforme segue:

a) Contrato de locacao firmado em 20 de outubro d® 20a@ditado em 24 de marco de 2010
com a controlada Irani Trading S.A, que é propriatde imével industrial localizado em
Vargem Bonita, SC. O contrato tem prazo de 64 méaesmissdo do termo de inicio que
se deu em 01 de janeiro de 2010 e seu valor lozétide R$ 1.364 mensais fixos.

b) Contrato de locacdo firmado em 26 de dezembro 06,2@ferente aluguel da unidade
Embalagem em Indaiatuba, SP, com vigéncia de 26 anealor mensal contratado de
R$ 125, reajustado anualmente pela variacao do LGPM

Os valores de alugueis reconhecidos como despesargeiro trimestre de 2011 e de 2010
pela controladora, liquidos de impostos quand@apdis sdo:

- Aluguéis de unidades produtivas = R$ 4.543 (R®4em 3T10)
- Alugueis de unidades comerciais e administrativ&$ 93 (R$ 75 em 3T10)

Os compromissos futuros oriundos desses contreatsjlados a valor de 30 de setembro de
2011 totalizam um montante minimo de R$ 87.137.
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depois de um ano depois de
até um ano até cinco anos cinco anos Total
Aluguéis minimos futuros 18.342 50.174 18.621 87.137

35. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA

A Companhia realizou transacfes que ndo afetamixa,cprovenientes de atividades de
investimento e, portanto, ndo foram refletidasademonstracdes de fluxo de caixa.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 denbetede 2011, a Companhia efetuou a
aquisicdo de ativo imobilizado no montante de RR3.que foram financiadas diretamente
por fornecedores, recebeu dividendos no montanteR#el6.570 através de mutuo e
abatimento de outras contas a pagar e também apcajotal com florestas plantadas na
controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltda nmvae R$ 37.536.
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