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IRANI

Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 2°Trimestre de 2008

(Valores expressos em milhares de reais, excetodguespecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas tém como atividgdeponderantes aquelas
relacionadas a industria de papel, embalagem dggmpndulado, industrializacdo
de modveis em geral com predominancia de madeina,doeno a industrializacédo de
produtos resinosos e seus derivados. Atua no segnum florestamento e

reflorestamento e utiliza como base de toda sudugém a cadeia produtiva das
florestas plantadas.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As InformacbGes Trimestrais foram elaboradas e estfwesentadas em
conformidade com as praticas contdbeis adotada8rasil e com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios MCV

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @gléchiganceiras de liquidez
imediata. As aplicagbes financeiras s&o registra@d@s valores nominais
acrescidos dos rendimentos auferidos até a datzakdmco, ndo excedendo o
valor de mercado, conforme descrito na nota explea® 5.

b) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

E calculada com base na anélise de risco dos @sédjtie contempla o histérico
de perdas, a situacéo individual dos clientes evadiagdo dos consultores
juridicos, e é considerada suficiente pela Adnmaggto para cobrir possiveis
perdas na realizacao dos créditos.
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c) Estoques

d)

f)

9)

S&o demonstrados ao menor valor entre o custo nuiproducdo ou de
aquisicao, e o preco de mercado ou valor liquideedizacao.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sao @doslipelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investiment®s avaliados ao custo de
aquisicdo deduzido de provisdo para ajusta-los @osaveis valores de
realizacdo, quando aplicavel.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicdo ou constracfiescido de reavaliacdo e
deduzido da depreciacdo e exaustdo. A contrapadaia reavaliacbes é
registrada em conta propria no patriménio liquidelo seu valor liquido, e
dentre impostos diferidos no exigivel a longo prakaepreciacdo é calculada
pelo método linear, com base em taxas determireddancao do prazo de vida
atil estimado dos bens. Os gastos de instalagdo aautencdo para o
desenvolvimento das florestas s&o imobilizados amguem formacdo e sao
exauridos em funcdo da extracdo de madeira efetuada

Diferido

Refere-se aos gastos com despesas pré-operacamgisojeto da unidade

moveis e gastos com implantagéo e pré-operacidaaisidade de embalagem,
e estad sendo amortizado de forma linear no perdedd0 anos em funcdo dos
prazos esperados de beneficios futuro.

Imposto de renda e contribuicdo social

Sao provisionados com base no lucro real determindel acordo com a
legislacao tributaria em vigor.

Sobre as diferencas temporarias para fins fiscaesserva de reavaliacdo sao
registrados imposto de renda e contribuicdo satifatidos, respeitando-se as
determinacdes da Instrucédo n° 371 da Comissao lkbeegaMobiliarios — CVM.
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h) Empréstimos e financiamentos

)

K)

S&o registrados pelos valores originais de captatéalizados monetariamente
pelos indexadores pactuados contratualmente comreakres, acrescidos de
juros apropriados até as datas dos balancos, ocoafatescrito na nota
explicativa n° 14.

Provisdo para contingéncias

Constituida em montante, considerado pela Admagét, suficiente para cobrir
perdas provaveis, sendo atualizada até as datasalascos, observada a
natureza de cada contingéncia e apoiada na opid@o advogados da
Companhia.

Uso de estimativas

A elaboracéo das Informacdes Trimestrais de acoodo as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administracaazatiiremissas e julgamentos
na determinacgdo do valor e registro de estimatoasabeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas incleenefinicdo da vida util dos
bens do ativo imobilizado e diferido, provisdo patavedores duvidosos,
obsolescéncia dos estoques, imposto de rendaddifetivo e provisao para
contingéncias. A liquidacdo das transacdes envdlvessas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, desdidoremissas utilizadas
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Chmapavisa as estimativas e
premissas periodicamente.

Apuracado do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competénci@xeecicios e inclui
rendimentos, encargos e variagdes cambiais as tdixdais, incidentes sobre
ativos e passivos circulantes e de longo prazo, bemo, quando aplicavel,
inclui os efeitos de ajustes de ativos para o w@orealizacao.

Reconhecimento das receitas

Séo reconhecidas no momento da transferéncia aegities significativos das
transacdes assim como da propriedade dos refdrates
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m) Reconhecimento dos custos

Compreendem o0s custos com matérias-primas, embalageio-de-obra direta
e indireta de fabricacdo dos produtos, gastos gydeafabricacdo como: energia
elétrica, agua, conservacdo do parque industriapretiacdo dos ativos
industriais e instalacdes do parque fabril.

n) Lucro por acéo

Calculado com base nas acdes em circulacao nasdiestdnalancos.

4. CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informacgbes Trimestrais consolidadas abrange@elalose Irani S.A. e suas
controladas conforme segue:

Participacdo no capital social - (%)

Empresas controladas 30.06.08 31.03.08
Irani Trading S.A. (participacéo direta) 99,98 99,98
Habitasul Florestal S.A. (participacao direta eretd) 100,00 100,00
Brastilo Inc, (participacao direta) 100,00 100,00
Meu Mével de Madeira LTDA. (participacao direta) GO, 99,00

As préticas contabeis adotadas pelas empresaolenias sdo consistentes com as
praticas adotadas pela controladora. Nas InfornsagGémestrais consolidadas

foram eliminados os investimentos nas empresasatadas, os resultados das
equivaléncias patrimoniais, bem como os saldosogasacdes realizadas e lucros
nao realizados entre as empresas. As informacoegbms das controladas

utilizadas para consolidagédo tém a mesma datadaasentroladora.

A conciliacédo entre os valores de patriménio liquedresultados dos exercicios da
Companhia e consolidado, é apresentada como segue:
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Resultad Patriménio liquido
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

Controlador 8.201 (245) 109.336 101.135
Passivo a descoberto control

Meu Movel de Madeira LTD/ (285) - (285) -
Resultado néo realizado nos estoques (242) (194) (242) (194)
Reversao do resultado néo realizado 194 12z - -
Consolidado 7.868 (316) 108.809 100.941

5. DISPONIBILIDADES.

As disponibilidades estdo apresentadas conforreguars

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
Fundo fixo 16 16 142 97
Bancos 12.383 1.077 12.434 1.185
Aplicacbes financeiras 4.434 25.298 4.434 25.398
16.83: 26.39: 17.01( 26.68(

As aplicacdes financeiras sao representadas patoBute Investimentos. A taxa
meédia de rentabilidade em 30 de junho de 20081®0®1% do CDI.

Os recursos aplicados séo oriundos de operacasédeagpamento de exportacao
contratada com Banco Credit Suisse e estdo senhizadis nos projetos de
investimentos previstos até o final de 2008.
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6. CLIENTES

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

Contas a receber de:

Clientes - mercado interno 51.848 46.496 53.531 47.710

Clientes - mercado externo 7.526 10.341 7.599 10.416
Controladas 3.126 1.217 - -

62.500 58.054 61.130 58.126

Proviséo para créditos de liquidac&o duvidosa (3.174 (3.487) (3.854) (4.167)

Operacao de vendor em aberto (5.458) (5.530) (5.458) (5.530)

53.868 49.037 51.818 48.429

A composigdo das contas a receber por idade dénvenio é como segue:

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
A vencer 54.613 47.209 52.527 47.087
Vencidos até 30 dias 1.806 3.648 1.879 3.651
Vencidos de 31 a 60 dias 347 851 347 797
Vencidos de 61 a 90 dias 226 132 226 132
Vencidos de 91 a 180 dias 436 1.115 436 914
Vencidos ha mais de 180 dias 5.072 5.099 5.715 5.545
62.500 58.054 61.130 58.126
7. ESTOQUES
Controladora Controladora Consolidado Consolidado

30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

Produtos acabados 6.480 12.656 7.867 12.826
Materiais de producéo 14.929 15.032 14.929 15.032
Materiais de consumo 5.820 4.847 5.820 4.847
Estoque no exterior - - 431 491
Outros estoques 1.988 1.814 2.139 2.173

29.217 34.349 31.186 35.369
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8.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Estédo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

ICMS sobre aquisi¢cdo de imobilizado 13.797 12.429 13.798 12.429
ICMS 718 723 1.056 820
IPI 632 616 632 616
Imposto de renda 3.489 2.128 3.490 2.128
Contribuicéo social 1.301 734 1.301 734
Outros 18 82 169 102

19.955 16.712 20.446 16.829
Parcela do circulante 10.363 8.222 10.797 8.281
Parcela do néao circulante 9.592 8.490 9.649 8.548

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora e
Consolidado

30.06.08 31.03.08

Imposto de renda diferido ativo

Sobre provisdes ndo dedutiveis 12.652 12.363
Sobre amortizacdo de agio 1.572 1.310

Contribuigcao social diferida ativa
Sobre provisdes ndo dedutiveis 4.556 4.453
Sobre amortiza¢do de agio 565 471
19.345 18.597

A Companhia, de acordo com a Instrucdo CVM n° 3efistrou ativo fiscal

diferido relativo a imposto de renda e contribuig@gial sobre todas as diferencas
temporarias. As diferencas temporarias sdo deldiffaliacdo quanto ao seu prazo
de realizacédo, por este motivo a Companhia est&saptando a totalidade do saldo

no ativo nao circulante.
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10. INVESTIMENTOS

Habitasu Irani Meu Mével Total Total Total
Florestal Trading de Madeira Brastilo Inc. 30.06.08 31.03.07 30.06.07
Capital social integralizado 28.260 3.054 300 1.226 - - -
Patriménio liquido 29.573 3.414 (288) 110
Resultado 2T08 1.088 163 (324) (391)
Participacéo no capital em % 95,36 99,98 99,00 100,00
Saldo inicial 27.165 3.250 35 114 30.564 30.927 31.026
Aquisicao de investimento - - - 395 395 396 -
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.038 163 (35) (391) 774 (758) 661
Ganho/(Perda) cambial - - - (@) ) ) -
Ajuste investimento - - - - - - (116)
Total investimento em controlada 28.203 3.413 - 111 31.726 30.563 31.571

A controlada Irani Trading S.A. realiza operagOesirtermediacdo de exportacdes e
importacdes de bens, bem como exportacdo de bguosidds para tal fim.

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de
florestas de pinus e extracao de resinas.

Em dezembro de 2007, a Celulose Irani S.A. subear@97 quotas no capital social da
empresa Meu Movel de Madeira Comércio de Moveiseotacdes LTDA, com valor
nominal unitario de R$ 1 mil. A controlada Meu Mbwe Madeira Comércio de
Mobveis e Decoracdes LTDA. realiza operacdes de aveadvarejo de moveis e
decoracbes e servicos de montagem de moveis.

Em outubro de 2007, a Celulose Irani S.A. constituisubsidiaria Brastilo Inc, com
sede na Flérida, EUA. Esta controlada tem comdidiade realizar operacfes de venda
a varejo de moveis e artesanatos em geral.
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11. IMOBILIZADO

Controladora

Terrenos

Prédios e construgdes
Equipamentos e instala¢des
Florestamento e reflorestamento
Veiculos e tratores
Imobilizagbes em andamento
Adiantamento a fornecedores

Consolidado

Terrenos

Prédios e construgdes
Equipamentos e instala¢des
Florestamento e reflorestamento
Veiculos e tratores

Outras imobilizagbes
Imobilizag6es em andamento
Adiantamento a fornecedores

MNosso honizonle @ o meio ambiente

Notas Explicativas

— 2°Trimestre de 2008

30.06.08 31.03.08
Depreciagao
e exaustdo Valor Valor
Taxa Custo acumulada liquido liquido
- 14.576 - 14.576 14.576
4% 53.709 (23.662) 30.047 30.341
10 a 20% 202.170 (110.571) 91.599 .35372
*) 74.875 (34.921) 39.954 38.350
20% 1.403 (986) 417 446
- 131.268 - 131.268 108.412
9.870 - 9.870 12.974
487.871 (170.140) 317.731 277.452
30.06.08 31.03.308
Depreciagao
e exaustéo Valor Valor
Taxa Custo acumulada liguido liguido
- 28.033 - 28.033 28.033
1% 57.465 (25.193) 32.272 32.919
10 a 20% 202.433 (110.651) 91.782 .33472
@) 94.135 (49.197) 44.938 43.889
20% 1.411 (986) 425 256
10 a 20% 30 - 30 33
- 132.274 - 132.274 109.186
9.870 - 9.870 12.974
525.651 (186.027) 339.624 299.624

(*) Exaustéo calculada com base na extragdo deiraaata relacdo a expectativa de
extracdo total da area plantada.

O adiantamento a fornecedores refere-se a novastimentos na Unidade de
Indaiatuba — SP e nas Unidades de Embalagem e éapéhrgem Bonita — SC.

As imobilizacdes em andamento referem-se principaten as obras do Projeto
Superagédo na Unidade Papel em Vargem Bonita, SCinidade Embalagem de
Indaiatuba, SP, e da Unidade Embalagem em VargamaB&C, que representam
R$ 78,3 milhdes, R$ 18,9 milhGes e R$ 10,1 milh@spectivamente, em 30 de

junho de 2008.

A Companhia efetuou no ano de 1994, reavaliacdo segsintes contas do

imobilizado:
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Controladora e Controladora e

Consolidado Consolidado

30.06.08 31.03.08

Valor Valor

Reavaliacdo Realizacdo Residual Residual
Terrenos 11.677 - 11.677 11.677
Prédios e construcées 13.490 (7.150) 6.340 6.475
Florestamento e reflorestamento 27.135 (26.642) 493 555
52.302 (33.792) 18.510 18.707

12.

Sobre o valor residual, exceto terrenos, estaoigomados imposto de renda e
contribuicdo social diferidas no valor de R$ 2.823 2.390 em 31.03.08).

De acordo com o disposto na Lei 11.638/07, a Coimpagtecidiu por manter os
saldos de reavaliagcéo que serdo baixados quarsleadaalizacéo.

INTANGIVEL

Controladora e
Consolidado
30.06.08 31.03.08

Agio em controladas

Saldo inicial 36.688 37.736
Realizacdo (1.048) (1.048)
Saldo final 35.640 36.688

O agio apurado na aquisicdo da Habitasul FloreStal. é fundamentado na
expectativa de lucros futuros e esta sendo amddida forma linear no periodo de
10 anos.
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13. DIFERIDO
Controladora e Controladora e
Consolidado Consolidado
30.06.08 31.03.08

Unidade Méveis 2.683 2.832
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.009 1.065

3.692 3.897
A movimentacdo do saldo do diferido:
Controladora e consolidado 31.03.08 Amortizagao 30.06.08
Unidade Mdéveis 2.832 (149) 2.683
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.065 (56) 1.009

3.897 (205) 3.692

Compreendem as despesas pré-operacionais dosoprajat Unidade Moveis
denominados “Meu Movel de Madeira” e “Moveis Estwadiidos” (BRASTILO),
e a gastos com implantacdo e pré-operacionais da boidade Embalagem —
Indaiatuba — SP.
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora e Consolidado

30.06.08 31.03.08
Circulante
Moeda Nacional
FINAME 16.015 14.186 a)
Capital de giro 21.808 16.114 b)
Total moeda nacional 37.823 30.300
Moeda estrangeira
Adiantamento de contrato de cambio 17.296 13.335 c)
Banco Votorantim S/A 5.304 1.284 d)
Banco Itat S/A 3.667 4.034 e)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 352 379 f)
Toronto Dominion Bank 296 328 g)
Banco Credit Suisse 23.632 19.470 h)
Banco C.I.T 978 1.078 i)
Banco ABN Amro Bank 1.626 - i)
Banco Santander 5.296 5.785 k)
Banco Safra 7.816 8.254 1)
Total moeda estrangeira 66.263 53.947
Total do circulante 104.086 84.247
N&o Circulante
Moeda Nacional
FINAME 37.091 34.060 a)
Capital de giro 12.376 5.486 b)
Total moeda nacional 49.467 39.546
Moeda estrangeira
Banco Votorantim S/A 5.534 2.566 d)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 879 948 f)
Toronto Dominion Bank 888 1.151 Q)
Banco Credit Suisse 88.619 103.838 h)
Banco C.I.T 3.423 4.042 i)
Banco ABN Amro Real 6.503 8.785 )
Banco Santander 7.347 7.942 k)
Total moeda estrangeira 113.193 129.272
Total do ndo circulante 162.660 168.818
Total 266.746 253.065
Vencimentos no longo prazo:  30.06.08 31.03.08
2009 47.749 46.978
2010 41.260 38.685
2011 32.840 34.644
2012 25.517 30.359
2013 15.294 18.152

162.660 168.818
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Empréstimos em moeda nacional:

a)

b)

Finame - estdo sujeitos a juros que variam en@% 2 8,5% a.a., acrescidos da
TJLP, com vencimento final em 2013.

Capital de Giro - estdo sujeitos a juros que varggnime 100,0% e 120,0% do
CDI, com vencimento final no primeiro semestre @&2

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empreéstimos em moeda estrangeira em 30 de pmi2008 estdo atualizados
pela variacdo cambial do dolar ou do euro, e sobrenesmos incidem juros que
variam entre 6,00% a.a. e 11,05% a.a.

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)

K)

Os adiantamentos de contrato de cambio s&o atdefizeela variacdo cambial
do ddlar ou do euro e tém suas faturas fixadasligaidacao até julho de 2009.

Banco Votorantim S.A., atualizavel pela variacambil do dolar e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

Banco Itad S.A., atualizavel pela variagdo camibgatiolar e pagavel em parcela
Gnica com vencimento em agosto de 2008.

DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizivel pela vaacdmbial do euro e pagavel
em parcelas semestrais com vencimento final em.2011

Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variagdmbal do ddlar e pagéavel
em parcelas semestrais com vencimento final em.2011

Banco Credit Suisse, atualizavel pela variacdo @ndo dolar e pagavel em

parcelas trimestrais com vencimento final em 20éf&re-se a operacéo de pré-
pagamento de exportacdo. O financiamento foi ctatcaconforme aprovacao

do Conselho de Administracdo e esta sendo destinadfinanciamento das

exportacdes, ao alongamento da divida e a implep&ont do plano de

investimentos 2007/2008 da Companhia.

Banco C.I.T., atualizavel pela variacdo cambialedoo e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

Banco ABN Amro Real, atualizavel pela variacdo caindo euro e pagavel em
parcelas anuais com vencimento final em 2013.

Banco Santander, atualizavel pela variacdo candoiaélar e euro. Operacao
em doélar pagavel em uanica parcela com vencimentojiého de 2008 e

operagdo em euro, pagavel em parcelas semestraisvencimento final em

2012.

Banco Safra, atualizavel pela variacdo cambiald@ardu 80% do CDI. Pagavel
em parcela unica com vencimento em julho de 2008.
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A Companhia ofereceu em garantia aval dos coniotsdou hipotecas de bens ou
alienacao fiduciaria e/ou o conjunto de duas deftascordo com cada contrato.

Para o financiamento de pré-pagamento de exportagétratado junto ao Banco
Credit Suisse, foram oferecidos como garantias @isoe florestas da empresa
subsidiaria Habitasul Florestal S.A., alguns teseeoom suas respectivas florestas
da Celulose Irani S.A., além das acdes que a dadbta detém da Companhia.

Em garantia a operacdo do Banco ABN Amro Real fooéenecidos os direitos da
carteira sobre a negociacdo dos créditos de carlmynmdos do projeto de Co-
Geracéao de Energia negociados em contratos comoigyété o ano de 2013.

Alguns contratos de financiamento junto a instiies financeiras possuem
clausulas restritivas vinculadas a manutencédo terrdmados indices financeiros,
conforme abaixo:

Banco ABN AMRO Real

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e &€2008 a 2013;

b) Relagdo divida total sobre EBITDA de 6 vezes en729@de 3 vezes de 2008 a
2013;

c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patiiondguido tangivel;

Banco Credit Suisse

a) Relacdo divida total sobre EBITDA de 4,5 vezes 20@7; 4,0 vezes para o
primeiro trimestre de 2008; 3,75 vezes para o ssgunmestre de 2008; 3,5
vezes para o terceiro trimestre de 2008; 3,0 vpaes o0 quarto trimestre de
2008 e de 2,5 vezes para os trimestres fiscai®gqubstes até 2013;

b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquidaaeninimo 2 vezes para
cada trimestre de 2007; 2,5 vezes para cada tren@st2008, e de 3 vezes para
os demais trimestres até 2013;

Em 31 de marco de 2008, alguns destes indicesondm fatingidos e a Companhia
solicitou e obteve, em 28 de abril de 2008, an@nemporaria (“waiver”) do
credor para os indices nao atingidos.

Em 30 de junho de 2008 a Companhia ndo cumpriddasuas descritas no item
“a”. A Companhia solicitou e obteve em 13 de aga$02008 um Aditivo do
Contrato (Amendment) revisando alguns indicadores gpssaram a ter a seguinte
relacéo:
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a) Relacdo divida total sobre EBITDA de 5,50 vezes masegundo trimestre de
2008; 5,25 vezes para o terceiro trimestre de 2@(8) vezes para 0 quarto
trimestre de 2008; 3,75 vezes para o primeiro streede 2009; 3,25 para o
segundo trimestre de 2009.

Este Aditivo do Contrato tem validade retroativ@lade abril de 2008 (2T08).

15. FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores goafa seguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
Interno

Materiais 27.363 25.046 27.501 25.070

Ativo imobilizado 9.978 2.319 9.978 2.319

Prestador de servigos 2.839 2.907 2.889 2.977

Transportadores 3.118 2.776 3.134 2.776

Partes relacionadas 370 330 - -
Externo

Materiais 1.644 1.460 1.679 1.460

45.312 34.838 45.181 34.602

16. PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Referem-se principalmente a parcelamentos de imp@&stontribuicbes, conforme
Lei n® 10.684/2003, os quais estdo atualizados tanamente pela variacdo da
TJLP. Os parcelamentos sdo amortizados mensalmente.

A Companhia impetrou mandado de seguranca em 2%\eiro de 2005,
objetivando a declaracdo de inconstitucionalidea¢a n°® 9.718/98 (ampliacdo da
base de célculo) e garantir o direito de contimaeolhendo as contribui¢cdes do PIS
e da COFINS nos moldes das Leis Complementare® @/7D/91. A referida acéo
foi julgada procedente pelo TRF 42 Regido, tenalositado em julgado no dia 07 de
fevereiro de 2007.

Diante disso, a Cia. apurou e provisionou os valoeeolhidos indevidamente, os
quais perfazem o montante de R$ 478 mil tendo potddo no dia 30 de junho de
2008, junto a Delegacia da Receita Federal de Poeggre-RS pedido de reviséao de
débitos consolidados no PAES para assim reaves eakees.



MNosso honizonle @ o meio ambiente

IRANI

Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 2°Trimestre de 2008

CIRCULANTE
Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

Parcelamento Especial INSS 1.241 1.228 1.324 1.310
Parcel. Especial Sec. Receita Federal 2.014 1.985 2.014 1.985
Parcelamento IRPJ - - 2 3
Parcelamento ICMS - RS - - 68 93
(-) Provisdo Reducédo PAES RFB (478) - (478)

2.77 3.21: 2.93( 3.39]

NAO CIRCULANTE

Controladora Consolidado Vencimento
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
Parcelamento Especial INSS 4965 5.217 4.965 5.218 Junho 2013
Parcel. Especial Sec. Receita Federal 8.076 8.464 8.076 8.464 Julho 2013
Parcelamento INSS 743 754 Maio 2018

13.04: 13.68: 13.78¢ 14.43¢

Vencimentos no longo prazo:

2009 2.108 2.748 2.150 2.802
2010 3.079 3.079 3.159 3.159
2011 3.079 3.079 3.159 3.159
2012 3.077 3.077 3.157 3.157
2013 1.698 1.698 1.850 1.850
Acima - - 309 309
13.04: 13.68: 13.78¢ 14.43¢




IRANI

Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 2°Trimestre de 2008

MNosso honizonle @ o meio ambiente

17. PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas e sowgmapresas relacionadas
conforme a segquir:

Controladora Contas a receber Fornecedores Mutuo ativo Mutuo passivo Receitas Despesas
30.06.08 31.03.08  30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08 0638 31.03.08 _30.06.08 30.06.08

Irani Trading S.A. - 207 138 136 - - 1.802 1.810 - 512
Habitasul Florestal S.A. - 1.566 195 194 - - 8.743 9.087 594
Brastilo Inc 394 433 - - - - - 56 -
Irani Participacdes - - 37 - - - - - - 240
Meu M6ével de Madeira 2.732 784 - - 200 - - - 2.845 -
Habitasul Desen. Imob. - - - - - 11.040 13.028 777 645
Total 3.126 2.990 370 330 200 - 21585 23.925 3.678 1.991
Parcela circulante (3.126) (2.990) (370) (330) - - (6.624) (6.514)

Parcela néo circulante - - - - 200 - 14961 17.411

Consolidado Mutuo passivo
30.06.08 31.03.08

Habitasul Desen. Imab. 11.040 13.028

Total 11.040 13.028
Parcela circulante (6.624) (6.514)
Parcela néo circulante 4416 6.514

Os créditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal

S.A., Brastilo Inc, e Meu Mével de Madeira LTDA.osélecorrentes de operacdes
comerciais entre as partes, sendo assim ndo hdémia de encargos nem
vencimento final definido.

O débito junto a empresa Habitasul Desenvolvimelmabiliarios S.A., vem sendo

liquidado em 50 parcelas mensais e sucessivasyeammento final em fevereiro

de 2010, reajustadas pela TJLP acrescida de jud®%d ao ano, nos termos do
contrato de compra e venda de acdes da Habitastdskhl S.A., realizado em

dezembro de 2006.

De abril de 2007 a fevereiro de 2008 n&o ocorreatimalizacoes em virtude de
antecipacado do pagamento de 11 parcelas no méarge ae 2007, quando foram
reconhecidos os juros bem como o desconto obtidwmesessas parcelas. A
Companhia liquidou em marco e abril de 2008 12 gdascdo contrato, obtendo
desconto de R$ 777.
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18. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas figuram como pantages judiciais de natureza
tributéria, civel e trabalhista e em processos amtnativos de natureza tributaria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consulteggss, a Administracao

acredita que o saldo da provisdo para contingé&nhaaficiente para cobrir perdas
provaveis.

Abertura do saldo da provisao para contingéncias:

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08
Provisdo para contingéncias civeis 7.493 7.357 7.493 7.357
Provisdo para contingéncias trabalhistas 2.662 2.662 3.122 3.122
Proviséo para contingéncias tributarias 46.802 45.216 46.802 45.216
(-) Depésitos judiciais (7.126) (6.783) (7.126) (6.783)
49.831 48.452 50.291 48.912

A movimentacéo do saldo da provisdo para contirigénc

Controladora 31.03.08 Depésitos  Provisdo Baixas 308906.
Civel 7.357 - 136 - 7.493
Trabalhista 2.662 - - - 2.662
Tributaria 45.216 - 1.586 - 46.802
(-) Depésitos judiciais (6.783) (343) - - (7.126)
Total 48.452 (343) 1.722 - 49.831
Consolidado 31.03.08 Depositos  Proviséo Baixas 30806.0
Civel 7.357 - 136 - 7.493
Trabalhista 3.122 - - - 3.122
Tributaria 45.216 - 1.586 - 46.802
(-) Depésitos judiciais (6.783) (343) - - (7.126)

Total 48.912 (343) 1.722 - 50.291
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As provisdes constituidas referem-se principalmante

a)

b)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outrasst@ps, a pedidos
indenizatérios de rescisdes contratuais de RepsgsEn Comercial e
principalmente, a acéo falimentar de empresa onderapanhia tem o crédito
habilitado no processo. Em 30 de junho de 2008iaHa$ 7.493 provisionado
para fazer frente as eventuais condenacdes nessEss§DS. Esses processos
tém depositos judiciais de R$ 6.798.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entrasogurestdes, a reclamacgdes
formalizadas por ex-funcionérios pleiteando pagamde hora-extra, adicional
de insalubridade, periculosidade, enfermidadesi@emies de trabalho. Com
base em experiéncia passada e na assessoria dadsegados, a Companhia
provisionou R$ 2.662 (R$ 3.122 no consolidado) €émd8 junho de 2008, e
acredita que seja suficiente para cobrir evenperidas trabalhistas.

As provisdes para contingéncias tributarias seresfea: i) execucdo fiscal
promovida pelo Estado de Santa Catarina tratanditesgiscussido de suposta
transferéncia de crédito irregular de ICMS; ii) exgho fiscal promovida pelo
INSS que trata de cobranca de crédito tributario peio da NFLD n°
32.511.108-1, referente a contribuicdes prevideiasdsupostamente devidas
por empresas contratadas para a prestacdo doosdevigessdo de méao de obra,
sendo a Companhia responsavel solidaria. Em 30udboj de 2008, a
Companhia havia provisionado o valor de R$ 5.47@ mgarantir eventuais
condenacdes nesses dois processos; iii) Admingstrdg Companhia realizou a
compensacao de tributos federais referente asopeascdes com créditos de
IPI sobre aquisi¢cdo de aparas e outros insumosambame de R$ 25.123 entre
os exercicios de 2001 até 30 de junho de 2008. Bvenmbro de 2006, a
Delegacia da Receita Federal lavrou autos de #édraglosando parte das
compensacoOes efetuadas. A Companhia esta discutandsfera administrativa
as autuacoes recebidas. O saldo atualizado em 30nHe de 2008 totaliza
R$ 41.329 (R$ 39.743 em marco de 2008).

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessoigisgsl como perdas possiveis
ndo foram constituidas provisées contabeis. Eme3funho de 2008, o montante
das causas de naturezas trabalhistas, civeis, @taibiee tributarias € composto
como segue:
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Controladora e Consolidado

30.06.08 31.03.08
Contingéncias trabalhistas 2.705 2.705
Contingéncias civeis 2.841 2.841
Contingéncias ambientais 926 926
Contingéncias tributarias 11.088 11.088
17.560 17.560

Contingéncias trabalhistas

As acdes trabalhistas avaliadas pelos assessaofd&ga como perdas possiveis
totalizam R$2.705 e contemplam principalmente asusde indenizacao
(periculosidade, insalubridade, horas extras, adas, danos materiais decorrentes
de acidente de trabalho) em fases processuaisdémanto diversas e entendidas
pela Administracdo com boas chances de éxito.

Contingéncias civeis

As acles civeis avaliadas pelos assessores jgiditno perdas possiveis totalizam
R$ 2.841 e contempla principalmente a¢éo de inde&z de rescisédo de contrato de
Representagcdo Comercial encontrando-se em fasedeso.

Contingéncias ambientais

As acdes ambientais avaliadas pelos assessord&ggricomo perdas possiveis
totalizam R$ 926 e contempla principalmente acablhistério Publico Federal.

Contingéncias tributarias

As acOes tributarias avaliadas pelos assessorghicag como perdas possiveis
totalizam R$ 11.088 e contemplam principalmentseaggiintes processos:

Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 coforvam 30 de junho de
2008 de R$ 7.099 referente a auto de infracdo tleoriBinado por suposta
irregularidade na compensacéao de crédito tributAriempresa € beneficiaria de
decisdo administrativa definitiva pelo acérddo P@359 de 16/09/97 que
declarou a procedéncia do pedido de restituici®eseita Federal do Brasil
interpds recurso administrativo que se encontrpemiéncia de julgamento.
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Execucdo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS stitimo Nacional do
Seguro Social com valor em 30 de junho de 2008 $8.832 referente a
Notificacdo Fiscal de Lancamento de Débito quearsabre contribuicdo social
incidente sobre a receita bruta proveniente da poalieacao da producdo de
empresas agroindustriais. O processo encontraspesso face a oposicao dos
embargos por parte da Companhia.

19. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social, em 30 de junho de 2008, é de R$34, composto por 8.104.500
acbes sem valor nominal, sendo 7.463.987 acOesianias e 640.513 acdes
preferenciais. As acdes preferenciais ndo témtdieeivoto, participam dos lucros
com remuneracao superior a razao de 10%, em rele@agdes ordinarias, e tém
prioridade de reembolso do capital, sem prémio eso cde liquidacdo da
Companhia. A Companhia podera emitir acées preteaesn sem valor nominal e
sem direito a voto, até o limite de 2/3 do nimeas alcbes representativas do capital
social, bem como aumentar as espécies ou classésnégs sem guardar proporgao
entre si.

Em 21 de margo 2007, o Conselho de Administragdoriaau a Companhia a
adquirir 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas)eagdrdinarias de seu capital social
no montante de R$ 321. Essas a¢fes foram emitidaslq do aumento de capital
realizado em 08 de fevereiro de 2007, e foram aidiqsi pelo valor de subscricao
determinado na Reunido de Conselho que delibefetde aumento. Essas acdes
foram mantidas em tesouraria para posterior utiiiseem Plano de Opcao de Acdes
aprovado pela Assembléia Geral extraordinaria deelgetembro de 2007.

No primeiro trimestre de 2008 os Diretores da Carhfaexerceram o direito de
adquirir as acfes que estavam em tesouraria.

20. HONORARIOS DA ADMINISTRACAO

a) As despesas com honorarios da Administragdo, secarggs sociais,
totalizaram R$ 1.452 no primeiro semestre de 2608 (.417 no mesmo
periodo do ano anterior). A Assembléia Geral Omigné Extraordinaria de
30 de abril de 2008 aprovou, para o referido eggrca remuneracao global
dos administradores de no maximo R$ 4.500.
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b) A Companhia tem implementado o0 Programa de Remc&era
Complementar de Diretores — “Projeto Superacaagweulo na Reunido do
Conselho de Administracdo de 24 de agosto de 20p&la Assembléia
Geral Extraordinaria de 14 de setembro de 2007.p@atz do programa,
além do Plano de Opcao de A¢Bes em que os Diredggseram o direito
de aquisicdo no primeiro trimestre de 2008, o PldaoParticipacdo no
Crescimento de 2007/2009 — UPSIDE. Este ultimopgembase o projeto de
crescimento 2007/2009 da Celulose Irani S/A, segundual se espera uma
elevacéo significativa na geracdo de caixa da esap(EBITDA) e, com
isso, 0 aumento do valor de mercado da Empresaa Qadtor tera a
possibilidade de receber, em forma de bénus finamce percentual
equivalente ao incremento do valor de mercado dpresa, desde que
atingida a meta estabelecida, sobre uma base delacd@quivalente a 10
honorarios vigentes em dezembro de 2006. O reguf@mencontra-se
arquivado na sede da Companhia. A Companhia poomsi em 2007 o
valor de R$ 1.635 mil na forma de Participacdo dabninistradores
conforme prevé o artigo 24 do Estatuo Social e enflocmidade ao presente
Plano de Participacdo no Crescimento.

21. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas Controladora Consolidado
30.06.08 30.06.07 30.06.08 30.06.07
Vendas créditos de carbono 3.694 - 3.694 -
Grupamento de acbes 1.317 - 1.317 -
Proviséo reducdo PAES RFB 478 - 478 -
Outras receitas operacionais 579 416 600 425

6.068 416 6.089 425




MNosso honizonle @ o meio ambiente

IRANI

Celulose Irani S.A. Notas Explicativas — 2°Trimestre de 2008

Despesas Controladora Consolidado
30.06.08 30.06.07 30.06.08 30.06.07
Amortizacdo agio Habitasul Florestal (2.096) (2.096) (2.096) (2.096)
Proviséo contingéncias - - (460) -
Amortizacdo do Diferido (410) - (410) -
Proviséo para Impostos Diferidos - - (560) -
Intermediacéo venda crédito de carbono (846) - (846) -
Outras despesas operacionais (546) (318) (560) (323)
(3.898) (2.414) (4.932) (2.419)

Na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindria @ed2 marco de 2005 foi
aprovada proposta de Grupamento de Acdes apresemeld Conselho de
Administracdo da Companhia. A mesma proposta dedanento de A¢bes previu o
Leildo dos lotes residuais e das antigas agbepdaador” ja extintas da Celulose
Irani S.A. e da Irani Agro-Florestal S.A., estdaml incorporada a primeira ha mais
de 10 anos.

O prazo previsto para os portadores das cautetéenrarem os valores objeto do
leildo foi determinado em 3 anos de sua realizafjdidp o qual os valores nao
reclamados reverteriam a favor da Companhia.

O valor de R$ 1.317 nao reclamados foi revertiddaror da Companhia em 30 de
junho de 2008 na conta de “Outras receitas operaisg conforme aprovacao da
citada Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria.

22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliacdo da taxa efetiva dos impostos:
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Controladora Consolidado
30.06.08 30.06.07 30.06.08 30.06.07

Resultado antes dos impostos 11.986 14.601 11.681 14.728
Aliquota Basica 34% 34% 34% 34%
Débito tributario a aliquota basica (4.075) (4.964) (3.972) (5.008)
Efeito fiscal de (adi¢cdes) exclusdes

permanentes:

Amortizagao do agio - (713) - (713)

Equivaléncia patrimonial 5 475 - -

Realizacdo da reserva de reavaliacdo - (270) - (270)

Juros sobre capital proprio - 595 - 595

Outras diferencas permanentes 40 74 (165) 466
Valor langado ao resulta (4.030 (4.803 (4.137 (4.930
Imposto de renda e contribuicao social corrente 669.8 (4.803) (5.975) (4.930)
Imposto de renda e contribuicao social diferido .83 - 1.838 -

23. ARRENDAMENTO MERCANTIL

A Companhia tem responsabilidade por contratos rden@damento mercantil de
maquinas, equipamentos de informatica e veiculos) clausulas de opcao de
compra, negociados com taxa pré-fixada e 1% de vakidual garantido ao final
do contrato e que tem como garantia a alienacécifida dos proprios bens.

Em 30 de junho de 2008, os compromissos assumstiés r2sumidos como segue:

Controladora e

Consolidado
30.06.08 31.03.08
Ano
2008 1.539 2.408
2009 1.678 1.470
2010 1.496 1.295
2011 144 86
4.857 5.259

As despesas incorridas em 30 de junho de 2008 aorratos de arrendamento
mercantil foram de R$ 2.051 (R$ 1.935 em 30 dequién2007).
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24. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
30.06.08 30.06.07 30.06.08 30.06.07
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 1.186 3.207 1.186 3.207
Juros 177 428 206 432
Descontos obtidos 124 72 124 76
Descontos s/ amort. antec. empréstimo 777 614 777 614
2.264 4.321 2.293 4.329
Variacdo cambial
Variacéo cambial ativa 24.510 14.465 24.510 14.507
Variagdo cambial passiva (9.318) (1.548) (9.318) (1.563)
Variacéo cambial liquida 15.192 12.917 15.192 12.944
Despesas financeiras
Juros (10.163) (10.928) (10.213) (10.889)
Descontos concedidos (108) (61) (108) (75)
Desagios/despesas bancarias (468) (276) 472) (276)
CPMF - (1.325) - (1.345)
Outros (83) (580) (85) (661)
(10.822) (13.170) (10.878) (13.246)
Resultado financeiro 6.634 4.068 6.607 4.027

25. SEGUROS (NAO REVISADO POR AUDITOR INDEPENDENTE)

A Companhia adota uma politica conservadora coracd@el a contratacdo de
seguros para cobertura de sinistros diversos. &rtmia de seguros é determinada
segundo a natureza dos riscos dos bens, sendale@ua suficiente para cobrir
eventuais perdas decorrentes de sinistros. Em fihtle de 2008, a cobertura esta
assim demonstrada:
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Importancia
Cobertura Vigéncia Seqgurada
Seguro Empresarial, grupo escritérios, incéndiag, 1a27/09/07 a R$ 1.022
explosdo, recomposicdo de documentos, impacto 2¥#09/08
veiculos, queda aeronaves, danos elétricos, vehdava
Seguro Industrial, grupo fabricas, Incéndio (inclesem| 27/09/07 a R$ 126.100
consequéncia de tumultos), raio e explosdo de geal@7/09/08
natureza, danos elétricos, vendaval/fumaca (exqpstdal
de aeronaves).
Seguro industrial, grupos fabrica de papel e engeals| 27/09/07 a R$ 1.200
responsabilidade civil e danos morais. 27/09/08
Seguro de vida em grupo — colaboradores — 24 ou0#12/07 @ o valor da cobertura
vezes o salario nominal, se por morte natural aeatal,| 01/12/08 é limitado ao
respectivamente. minimo de R$ 10 &
maximo de R$ 500
Seguro Industrial, grupo fabrica, cobertura |d20/02/08 4 R$ 38.000
vendaval/fumaca. 27/09/08 :
Seguro frota de veiculos, danos materiais, corpoeai 15/08/07 a .
morais. 15/08/08 R$ 350 por veiculo.

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme as condicdes estabelecidas na Instrucdd £36/95, as operacbes que
envolvem instrumentos financeiros ativos e passivamnforme abaixo, estdo
registradas contabilmente pelos valores compatégeisas atuais taxas de mercado
para as operacbes de prazos e riscos similarespri@sipais instrumentos
financeiros, na data do balango, eram os seguintes:
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Disponibilidades: Os valores contabeis refletemalovjusto devido ao vencimento
a curto prazo destes instrumentos financeiros.

Taxas de juros: A Companhia pode ser impactadaldevialteragbes adversas nas
taxas de juros. Esta exposicao ao risco de taxpagaese refere, principalmente, a
mudanca nas taxas de juros de mercado que afessivgme ativos da Companhia
indexados pela taxa TJLP (Taxa de Juros de LongpoRto BNDES), CDI (Taxa
de juros dos Certificados de Depoésitos InterbansfirEURIBOR (Euro Interbank
Offered Rate) ou LIBOR (London Interbank Offereddja

Riscos de crédito: As vendas financiadas da Comaa#o administradas através
de programa de qualificacdo e concessdo de créddocréditos de liquidacéo
duvidosa estdo adequadamente cobertos por prop@a@ofazer face as eventuais
perdas na realizacao destes.

Exposicdo cambial: A Companhia ndo opera com imsnios financeiros
derivativos com propdésitos de especulacao.

Risco de Exposicdo Cambial:

Controladora Consolidado
30.06.08 31.03.08 30.06.08 31.03.08

Disponibilidades 2.225 1 2.225 1
Contas a receber 7.920 10.774 7.599 10.869
Adiantamento de clientes (76) (35) (76) (35)
Investimento Brastilo Inc 111 114 - -
Fornecedores (1.644) (1.460) (1.644) (1.460)
Empréstimos e Financiamentos (179.456)(183.219) (179.456) (183.219)
Exposigao Liquida (170.920) (173.825) (171.352) (173.844)

A exposicéo liquida cambial em moeda estrangeiegugvalente a 20 meses das
exportacdes tomando como base a meédia do ano. Gomumior valor dos
empréstimos e financiamentos tem sua exigibilidkzl® anos, a Companhia dispde
de um “hedge” natural em seu fluxo de caixa.
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27. ALTERA(;AO DA LEGISLACAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM
VIGENCIA A PARTIR DE JANEIRO DE 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a L2138, que alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedapes Acdes, notadamente em
relacdo ao capitulo XV, sobre matéria contabil, cagéncia a partir de 1° de

janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmentebjetvo de atualizar a legislacao
societaria brasileira para possibilitar 0 proces®o convergéncia das praticas
contabeis adotadas no Brasil com aquelas constaatesormas internacionais de
contabilidade (IFRS) e permitir que novas normasoeedimentos contabeis sejam
expedidos pela Comissédo de Valores Mobilidrios MC&®m consonancia com o0s
padrbes internacionais de contabilidade. Emboefaida Lei ja tenha entrado em
vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas niégm® de normatizacéo por parte
dos orgéos reguladores para serem aplicadas pataganhias. Desta forma, as
Informacdes Trimestrais ITRs ndo contemplam as ficagibes introduzidas por

essa Lei.

Em 2 de maio de 2008, a CVM publicou a InstrucadvOy? 469 a qual facultou a
nao-aplicacdo de todas as disposicOes da Lei r838/MD7 na preparacdo das
Informagdes Trimestrais (ITR). Atendendo as orietés contidas na referida
instrucdo, a Companhia informa abaixo uma descdgdmlteracées que possam ter
impacto sobre as suas demonstracdes financeiscderamento do exercicio.

a) Demonstracdes dos fluxos de caixa e valor adicmrad Companhia passara a
divulgar essas demonstragfes no final do exercicio.

b) Reclassificacdo do agio na aquisicdo de particpagiietaria para o Ativo
Intangivel.

c) Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizadcs dbreitos que tenham por
objeto bens corporeos destinados a manutencaotivaades da Companhia,
inclusive os decorrentes de operacfes que tramséir@ompanhia os beneficios,
0s riscos e o controle dos bens (exemplo: “leasiimgihceiro) — a avaliagéo da
Administracdo da Companhia indica que essa alterggiiara 0os seguintes
efeitos nas demonstragdes financeiras individuaansolidadas:

Arrendamento Mercantil Controladora e

Consolidado
Aumento ativo imobilizado 5.796
Aumento passivo circulante 1.693
Aumento passivo exigivel a
longo prazo 2.089

Aumento patrimonio liquido 2.014
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MNosso honizonle @ o meio ambiente

Considerando a existéncia de discussdes e debatesercado, em especial nos

orgados e associacbes da classe contabil e juntaegpgadores, bem como a

regulamentacdo ainda a ser dada sobre alguns wwnete de alteracbes, outros

efeitos sobre as demonstracdes financeiras e digidgy da Companhia poderéo ser
verificados além dos anteriormente mencionados.

(As demonstracdes financeiras foram auditadas pel@eloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes)



