.

(Valores expressos em milhares de reais, excetadguespecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Celulose Irani S.A. (“Companhia”) esté listadabwdsa de valores de Séao Paulo e tem sede na adéade
Porto Alegre, RS. A Companhia e suas controladas ¢émo atividades preponderantes aquelas
relacionadas a industria de papel, embalagem delgmpndulado, industrializacdo de mdveis em geral
com predominéncia de madeira, bem como a indus&@io de produtos resinosos e seus derivados, bem
como o comeércio de mdveis com predominancia de msadAtua no segmento de florestamento e
reflorestamento e utiliza como base de toda sudugém a cadeia produtiva das florestas plantadas.

As controladas diretas estéo relacionadas na rRptaa&tiva n°4.

Em 2010, a Administragdo da Companhia decidiu desugar as operacdes de moveis, conforme descrito
na nota explicativa n°33.

Também em 2010 observou-se uma melhora nas atdddageracionais em fungdo da captura dos

beneficios do projeto de investimento (Projeto &ag#o) implementado em 2007/2008 e pelas melhores
condi¢cdes de mercado. Neste mesmo ano foi reestdatla divida da Companhia com uma emisséo de
debéntures em 12 de abril de 2010 no montante d®O®$00 e prazo de 5 anos, e uma emisséo de CRI —
certificados de recebiveis imobiliarios em 03 destg de 2010 no montante de R$ 40.833 e prazo de 3
anos.

No dia 12 de abril de 2010, a Companhia teve sithseintegralizada a 12 emissado de debénturedesmp
nao conversiveis em acdes da Companhia com esfoestrtos de colocacdo, nos termos da Instrucao
CVM 476/09, no valor de R$ 100 milhdes.

O prazo da operacgéo € de 5 anos com 18 meseséeiealOs recursos serdo utilizados para alongament
da divida de curto prazo. Os efeitos gerados pElebimento desses recursos estdo mensurados na nota
explicativa 29 — Eventos Subsequentes.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As presentes informag0des trimestrais foram apravaeto Conselho de Administragdo em 29 de abril de
2011.

As InformagOes Trimestrais - ITR individuais esggmdo apresentadas e divulgadas de acordo com o CPC
21 - Demonstracdes Intermediarias, com observéaxidisposicdes contidas na Lei das Sociedades por
AcgOes e nas normas da Comissao de Valores Mob#i&riCVM, aplicaveis a elaboragdo das Informagfes
Trimestrais — ITR.
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As informacdes trimestrais consolidadas foram pesgss de acordo com o IAS 34 Interim Financial
Reporting (Relatorio Financeiro Intermediario) edut pelo International Accounting Standards Board

(IASB) e 0 CPC 21 — Demonstracao Intermediaria, e api&sale forma condizente coma as normas
expedidas pela CVM, identificadas como Consolidado.

A Companhia estd reapresentando as informacdesstrias referentes conforme requerido pela
Deliberagdo CVM no. 656, para demonstrar os efeitas mudancas de praticas contabeis em cada

trimestre e comparada com os respectivos pericgl@9@9. Os efeitos desta reapresentacao estadtaescr
na nota explicativa 5.

As informacdes trimestrais foram elaboradas cone ba&s custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros e ativos biolégicos memdos pelos seus valores justos e o imobilizado,

conforme descrito nas praticas contabeis a segQuiusto histérico geralmente € baseado no valty fles
contraprestacfes pagas em troca de ativos.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e conversdo de moedas estrangeiras

As informagdes trimestrais sdo apresentadas es(R%$), sendo esta a moeda funcional e de apregenta
da Companhia e de suas controladas.

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmegigtradas a taxa de cambio em vigor na data da
transacdo. Os ganhos e perdas resultantes dangdieszatre a conversédo dos saldos em moeda esteangei
para a moeda funcional séo reconhecidos na deragastdo resultado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @glicliganceiras de liquidez imediata, com baixeoris

de variacdo de valor, e com vencimento inferioQfBadias da data da aplicacdo e com a finalidade de
atender compromissos de curto prazo.

c) Contas a receber e proviséo para créditos de &qaaduvidosa

As contas a receber de clientes estéo registraalasvalor nominal dos titulos representativos desse
créditos. A proviséo para créditos de liquidacavidhsa é calculada com base nas perdas estimadas
segundo avaliacdo individualizada das contas abeece considerando as perdas histéricas, cujo

montante é considerado suficiente pela AdministraizZi Companhia para cobrir eventuais perdas na
realizacdo dos créditos.

d) Estoques

S&o demonstrados ao menor valor entre o custo nuEliproducdo ou de aquisicdo, e o preco de
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mercado e valor liquido de realizavel. O valor idgurealizavel corresponde ao preco de venda
estimado dos estoques, deduzido de todos os @sttosmdos para concluséo e custos necessarios para
realizar a venda

e) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sao dasl@Eelo método de equivaléncia patrimonial nas
informacdes trimestrais individuais da controladora

Conforme o método de equivaléncia patrimonial,reg$timentos em controladas séo ajustados para
fins de reconhecimento da participagdo do Gruptuci@ ou prejuizo e outros resultados abrangentes
da controlada.

f) Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo avaliados pelo custagiesi¢éo, deduzidos de depreciagdo acumuladas e
perda por reducdo ao valor recuperavel, quandodagli. Sao registrados como parte dos custos das
imobilizacbes em andamento, no caso de ativosfipdakis, os custos de empréstimos capitalizados.

Tais imobilizagBes séo classificadas nas categasjuadas do imobilizado quando concluidas e

prontas para o uso pretendido. A depreciacdo desises inicia-se quando eles estdo prontos para o
uso na mesma base dos outros ativos imobilizados.

A Companhia utiliza o0 método de depreciacdo lirgelinida com base na avaliacdo da vida (util
estimada de cada ativo, estimada com base na atipaate geragéo de beneficios econémicos futuros,
exceto para terras, as quais ndo sao depreciadaslidcdo da vida Util estimada dos ativos € eglds
anualmente e ajustada se necessario, podendo eararbase na atualizacdo tecnoldgica de cada
unidade.

g) Ativo biolégico

Os ativos biologicos da Companhia séo representadiosipalmente por florestas de pinus que séo
utilizados para producdo de papéis para embalaggirgs e chapas de papeldo ondulado e ainda para
comercializacdo para terceiros e extracdo de gasma. As florestas de pinus estdo localizadas
préximas a fabrica de Celulose e Papel em Santif@ate também no Rio Grande do Sul, onde séo
utilizadas para producédo de goma resina e pararc@ieacao de toras.

Os ativos bioldgicos sdo avaliados a valor justageeas despesas de venda em cada trimestre, sendo a
variacdo de cada periodo reconhecida no resultamo gariacdo de valor justo dos ativos bioldgicos.

h) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impainitrig

A Companhia adota como procedimento revisar o s@éédonobilizado para determinar se ha alguma
indicacdo de que tais ativos sofreram alguma ppofareducdo ao valor recuperavel, sempre que
eventos ou mudangas de circunstancias indiqueno (yador contébil de um ativo ou grupo de ativos
possa nhado ser recuperado com base em fluxo defasika. Essas revisdes ndo indicam a necessidade

A
[ icomse Uizl R



)

Notas Explicativas — 1T10 Crescendo com valor

de reconhecer perdas por reducao ao valor recugderav

Imposto de renda e contribuicdo social (correrddezido)

S&o provisionados com base no lucro tributavelrad@t@do de acordo com a legislagéo tributéria em
vigor, que é diferente do lucro apresentado na dstrexgdo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros eiescialém de excluir itens ndo tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente. A provisdo para$tapde renda e contribuigdo social é calculada
individualmente por cada empresa com base naso#digwigentes no fim do exercicio. A Companhia
adota a taxa vigente de 34% para apuragao derspostps.

Sobre as diferencas temporarias para fins fispagflizos fiscais, reserva de reavaliacdo e dategu

de custo atribuido e de variagédo do valor justatdes bioldgicos sdo registrados imposto de renda
contribuicdo social diferidos. Os impostos difesdmssivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias tributaveis e os impadifesidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias dedutiveis, apenas quandpréwvavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para qaie tiferencas temporéarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

]) Empréstimos e financiamentos

S&o registrados pelos valores originais de captad@duzidos dos respectivos custos de transacgéo
guando existentes, atualizados monetariamente pafiesadores pactuados contratualmente com os
credores, acrescidos de juros calculados peladexaros efetiva e atualizados pela variacdo cdmbia
quando aplicavel, até as datas dos balancos, coafdescrito em notas explicativas.

k) Instrumentos financeiros derivativos mensuradosl@r yusto

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avafiagelo valor justo na data do balanco em
contrapartida de receitas ou despesas financairessnltado do periodo.

[) Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos gu@ismpanhia fica substancialmente com todos os
riscos e beneficios de propriedade séo classifcadmo arrendamento financeiro. Todos os outros
arrendamentos sdo classificados como operacionedgistrados no resultado do exercicio. Os
arrendamentos financeiros séo registrados comosserh uma compra financiada, reconhecendo, no
seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo deaficiamento (arrendamento). O imobilizado
adquirido nos arrendamentos financeiros € depregaths taxas definidas na nota explicativa n® 13.
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Os arrendamentos mercantis nos quais uma partéicsitima dos riscos e beneficios de propriedade
fica com o arrendador sé&o classificados como aareedtos operacionais.

Os pagamentos feitos para os arrendamentos opmaecifiquidos de todo incentivo recebido do
arrendador) séo apropriados ao resultado pelo mdituehr ao longo do periodo do arrendamento.

m) Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balango quando a &dmgtem uma obriga¢éo presente, legal ou ndo
formalizada, como consequéncia de um evento passédarovavel que recursos sejam exigidos para
liquidar essa obrigacdo. Sao constituidas em mtmtaonsiderado pela Administracdo, suficiente para
cobrir perdas provaveis, sendo atualizada atéadtabalanco, observada a natureza de cada risco e
apoiada na opinido dos advogados da Companhia.

n) Julgamentos, estimativas e premissas contabeificiginas

Na elaboracdo das informacgdes trimestrais foradzadps julgamentos, estimativas e premissas
contabeis para a contabilizacdo de certos atiyiEssivos e outras transacdes, e no registro deisaec
e despesas dos periodos.

A definicdo dos julgamentos, estimativas e premsissantdbeis adotadas pela Administracdo foi
elaborada com a utilizagdo das melhores informad@g®niveis na data das informacdes trimestrais,
envolvendo experiéncia de eventos passados, poewsdeventos futuros, além do auxilio de
especialistas, quando aplicavel.

As informacdes trimestrais incluem, portanto, \&@m®stimativas, tais como, mas nao se limitando a,
selecdo de vida util dos bens do imobilizado, éizagio dos créditos tributarios diferidos, proeisd
para créditos de liquidacdo duvidosa, avaliacdwador justo dos ativos biolégicos, provisdes fiscai
previdenciarias, civeis e trabalhistas, avaliagdioalor justo de certos instrumentos financeirt&ma

de reducdo do valor recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos cofilizagcéo de julgamentos, estimativas e premissas
contabeis, quando de sua efetiva realizacé@o, pasgerdivergentes dos reconhecidos nas informacdes
trimestrais.

0) Apuracdo do resultado

O resultado € apurado pelo regime de competénciexdecicios e inclui rendimentos, encargos e
variacBes cambiais as taxas oficiais, incidentdésesativos e passivos circulantes e de longo prazo,
bem como, quando aplicavel, inclui os efeitos dstaep de ativos para o valor de realizacao.
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p) Reconhecimento das receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da conttilaarecebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de devolucbes, descontos comerciaisb®nificagdes concedidos ao comprador e outras
deducdes similares.

A receita de vendas de produtos é reconhecida quadds as seguintes condigfes forem satisfeitas:

 a Companhia transferiu ao comprador os riscos eeftmdws significativos relacionados a
propriedade dos produtos;

* a Companhia ndo mantém envolvimento continuadoestdg dos produtos vendidos em grau
normalmente associado a propriedade nem contreie@Bobre tais produtos;

e 0 valor da receita pode ser mensurado com coritialit;

e € provavel que os beneficios econdmicos assoc@ttansacao fluirdo para a Companhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos relacioa a transacdo podem ser mensurados com
confiabilidade.

() Lucro por agédo basico e diluido

Calculado com base na média ponderada das ac¢dascatacao durante o exercicio.

r) Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”)

A legislacdo societaria brasileira requer a apiteséo da demonstracdo do valor adicionado como

parte do conjunto das demonstragdes financeirasamiadas pela Companhia. Esta demonstragédo tem
por finalidade evidenciar a riqueza criada pela @gamhia e sua distribuicdo durante os periodos

apresentados.

A DVA foi preparada seguindo as disposicbes comtida CPC 09 — Demonstracdo do Valor
Adicionado e com base em informagfes obtidas dgistres contabeis da Companhia, que servem
como base de preparagéo das demonstragdes firsmnceir

S) Normas, alteracdes e interpretacdes que aindastdo em vigor e ndo foram adotadas antecipadamente
pela Companhia:

As normas e alteracdes das normas existentes & $@gum publicadas e sdo obrigatdrias para 0s
periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro d&l2®u apds essa data, ou para periodos
subsequentes.

Todavia, ndo houve adoc¢éo antecipada dessas nerati@sacdes de normas por parte da Companhia.

* IFRS 9, "Instrumentos Financeiros", emitido em novembro de 2009. Esta norma é o jmime
passo no processo para substituir o IAS 39 "Ingrnios Financeiros: Reconhecimento e
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Mensuracdo". O IFRS 9 introduz novas exigénciaa pkassificar e mensurar os ativos financeiros
e provavelmente afetaréd a contabilizagdo da Conipaaina seus ativos financeiros. A norma néo é
aplicavel até 1° de janeiro de 2013, mas esta digpbpara adoc¢ao prévia. A Companhia esta em
processo de avaliacdo dos possiveis impactos dd@di@sse pronunciamento nas demonstracées
financeiras.

* |AS 24 Revisado (revisado), "Divulgacdes de PartdRelacionadas"’, emitido em novembro de
2009. Substitui o IAS 24, "Divulgactes de Partetaétenadas”, emitido em 2003. O IAS 24
(revisado) é obrigatorio para periodos iniciando @amapoés 1° de janeiro de 2011. Aplicagdo
prévia, no todo ou em parte, é permitida.

A norma revisada esclarece e simplifica a definigégparte relacionada e retira a exigéncia de

entidades relacionadas com o governo divulgareaitoet de todas as transagdes com o governo e
outras entidades relacionadas do governo. A Conipapiicara a norma revisada a partir de 1° de

janeiro de 2011. Quando a norma revisada é apliGad@ompanhia e a controladora precisaréo

divulgar quaisquer transacfes entre suas contladeoligadas. A Companhia esta atualmente

operando sistemas apropriados para captar as efdea necessarias. Portanto, ndo € possivel,
neste estagio, divulgar o impacto, se houver, danaaevisada sobre as divulgacdes de partes
relacionadas.

» "Classificagao das Emissdes de Direitos" (alteragéao IAS 32) emitida em outubro de 2009. A
alteracdo aplica-se a periodos anuais iniciandooermapos 1° de fevereiro de 2010. Aplicacdo
prévia é permitida. A alteracdo aborda a contalyiip de direitos de agBes denominados em outra
moeda que ndo a funcional do emissor. Contantodgterminadas condi¢cdes sejam atendidas,
esses direitos de a¢des agora sao classificadas gatmmoénio, independente da moeda em que o
preco de exercicio é denominado. Anteriormenteages tinham de ser contabilizadas como
passivos derivativos. A alteracdo aplica-se rdtraatente, de acordo com o IAS 8 "Politicas
Contabeis, Mudancas de Estimativas Contabeis es'ErfoCompanhia ndo possui operacdes que
estejam sujeitas a essas modificagdes.

« IFRIC 14, “Pagamentos antecipados de requerimento mimos de provimento de fundos’ O
IFRIC emitiu alteracBes na interpretacdo 14, a @aal aplicaveis em limitadas circunstancias
guando uma entidade € sujeita a requerimentos ménae provimento de fundos e efetua um
pagamento antecipado de contribuicbes para cobteserequerimentos. Estas alteracdes séo
efetivas para periodos anuais iniciando em/ou &i#81/2011. A Companhia entende que as
alteracBes desta interpretacdo ndo impactaraalsnaanstracdes financeiras consolidadas.

 IFRS 7, “Divulgacdes — Transferéncias de Ativos Fanceiros”. O IASB emitiu uma revisdo da
norma IFRS 7. Esta alteracdo tem o objetivo dei@uic divulgacdes que permitam ao usuério das
demonstracdes financeiras avaliar o risco de eg@oskelativo a transferéncia de ativos financeiros
e os efeitos destes riscos sobre a posicao fimandai entidade. A alteracdo da norma IFRS 7 €
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou adde7(r011. A Companhia esta avaliando o
impacto da adocao desta alteracdo em suas Dengdiestrainanceiras Consolidadas.

* Melhoria anual das IFRS de maio de 2010Em maio de 2010, o IASB emitiu uma revisdo das
normas IFRS 1, IFRS3, IFRS7, IAS 1, IAS 27, IASe3F-RIC 13. As alteracbes das normas IFRS
3, IFRS 7 e IAS 27 séo efetivas para periodos ann@iados em/ou apos 01/07/2010. As demais
alteracbes de normas sdo efetivas para periodasisamiciados em/ou apos 01/01/2011. A
Companhia esté avaliando os efeitos oriundos deagglb destas normas e interpretacdo em suas
demonstracdes financeiras consolidadas.
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4. CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informacdes trimestrais consolidadas abrange@elalose Irani S.A. e suas controladas conforme
segue:

Participacdo no capital social - (%)

Empresas controladas - participacdo direta 31.03.10 1.12309
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00
Irani Trading S.A. 99,98 99,98
Meu Movel de Madeira LTDA. 99,77 99,77
HGE - Geracédo de Energia Sustentavel 99,98 99,98

As praticas contdbeis adotadas pelas empresa®lenlats sdo consistentes com as praticas adotaldas pe
controladora. Nas informagdes trimestrais consdddaforam eliminados os investimentos nas empresas
controladas, os resultados das equivaléncias pati@iis, bem como os saldos das operacdes realizadas

lucros ndo realizados entre as empresas. As infdmsa contabeis das controladas utilizadas para
consolidacao tém a mesma data base da controladora.

ADOCAO INICIAL DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

Na adocéo inicial dos novos pronunciamentos corgdbenvergentes ao IFRS, a Companhia seguiu as
premissas definidas no CPC 37 — Adocdo Inicial ¢&RSs e CPC 43 — Adocado Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40.

A Companhia adotou as seguintes excecdes obrigst@&iisencdes opcionais na adocdo dos novos
pronunciamentos:

Com base no CPC 37 (equivalente ao IFRS 1), é pdamia adog¢&o inicial dos novos pronunciamentos ,
conforme permitido pelo CPC 37 (equivalente ao IHRf data de transicao):

0] Mensuracdo do ativo imobilizado e intangivel aoowagjusto: a Companhia optou por
remensurar seu ativo imobilizado a valor justo faee cost) na data de transicdo para a classe
de terras, edificacbes e maquinas, e optou poremastdemais classes de ativos que compde
os saldos registrados com base em seu custo bisti#iaquisicao;

(i) Combinagdes de negdcios: a Companhia optou porar@ensurar combinacdes de negdécios
ocorridas antes da data de transi¢cdo para 0s poepsnciamentos;

(iir) Planos de beneficios a empregados: a Companhiapn8sui planos de beneficios a
empregados;

(iv) Adocéo inicial em controladas e empreendimentoscenjunto: a Companhia ndo possui
empreendimentos em conjunto e adotou para suaslm#s 0s novos pronunciamentos na
mesma data de sua transi¢éo;

(v) Contabilizagdo de pagamentos baseados em acdesmpa@hia n&o possui operacdes de
pagamentos baseados em ac¢fes na data de transicao;

(vi) Contratos de concessao e contratos de segurosnpaibia ndo possui contratos de concesséo
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de servicos publicos, nem contratos de segurose€eaquadrem no escopo da isenc¢do, na data
de transicao;

(vii)  Ajuste de estimativas: com excecdo da revisdo da util dos ativos imobilizados (nota
explicativa 15) a Companhia ndo efetuou nenhum t@jusas estimativas utilizadas
anteriormente na data de transigao.

Os novos pronunciamentos técnicos adotados pelap&@dria que tiveram impacto nas informacdes
trimestrais, em decorréncia das mudancas de prética as normas vigentes anteriormente até 31 de
dezembro de 2008 sdo demonstrados nas notas & segui

a) CPC 32 (equivalente ao IAS 12) — Tributos sobreiorc

Os saldos de imposto de renda e contribuigcdo sddedidos devem ser apresentados nos balangos
sociais como ativos e passivos nado circulantesmmesxistindo a expectativa de utilizacdo no curto
prazo.

Os ajustes de adocdo do custo atribuido e valtw fies ativos biol6gicos devem ser ajustados pelos
efeitos tributérios e foi reconhecido imposto d&deee contribuicdo social diferido.

b) CPC 39 (equivalente ao IAS 32) — Instrumentos Fieaas: Apresentacao

Anteriormente a legislacdo societaria brasileiriiaxa apresentacao da provisdo para riscos fiscais
previdenciarios, trabalhistas e civeis liquida diepdsitos judiciais relacionados as provisdes
constituidas. A norma estabelece que a compenskcam ativo financeiro e um passivo financeiro

deve ser realizada na apresentacédo das informagdestrais quando atendidos certos requisitos,
porém, a provisdo para riscos fiscais, previdemsartrabalhistas e civeis ndo se enquadra na
classificacdo de passivo financeiro, devendo seesaptado os valores brutos nas informacdes
trimestrais dos depositos judiciais e da provis#@ piscos fiscais, previdenciarias, civeis e trasias.

c) CPC 29 (equivalente ao IAS 41) — Ativo biologicpreduto agricola

Os ativos biolégicos da Companhia, representadosyas florestas, anteriormente classificados dentr
do ativo imobilizado, foram alocados para um gregpecifico no ativo ndo circulante, denominado
“ativos biologicos”, além de passarem a ser readdbs por seu valor justo, liquido dos custos para
venda, ao invés de somente ao custo histdrico aoefpratica contabil anterior.

O efeito da adocao inicial do reconhecimento da®stioldgicos a valor justo foram registrados no
patrimdnio liquido da Companhia, como uma “resatgalucros a realizar”, com transferéncia para
lucros acumulados apdés sua efetiva realizagdod@iam a ser efetuada via exaustdo. Adicionalmente,
valor justo corresponde a uma diferenca tempocaérnao registro dos impostos diferidos cabiveis.

A Companhia possui investimentos em controladaspgssuem ativos bioldgicos registrados em suas
informacdes trimestrais. A adocdo dos novos praaomentos nas informacdes trimestrais das
investidas ocorreu na mesma data da adocao dos powaunciamentos da controladora.

d) ICPC10/CPC 27 (equivalente ao IAS16) — Interpraic®@dbre a Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado
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Notas Explicativas — 1T10 Crescendo com valor

e a Propriedade para Investimento dos Pronunciasdidéicnicos CPCs 27, 28, 37 e 43.

Na adocéo inicial dos novos pronunciamentos téspi@d@Companhia optou por efetuar uma atribuicao
de custo (deemed cost) a determinadas classes$vde mobilizados. Dessa forma, foram atribuidos
custos as terras, maquinas e edificacdes, de fpuma@stes ativos refletissem seu valor justo readiat
adocdo dos novos pronunciamentos.

As definicBes dos custos atribuidos das terrasuimas e edificacdes da Companhia foram apuradas
com base em avaliacdes efetuadas por empresairdai especializada, sendo os laudos aprovados
pelo Conselho de Administragédo da Companhia.

e) ICPC09 - Demonstragbes Contabeis Individuais, Detnagbes Separadas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacéo do Método de EquivaléReiaimonial.

O saldo de &gio na aquisi¢éo de controladas adgeiantes da data de transi¢éo, foi alocado ao sald
de investimentos na referida controlada na demaggdr financeira individual. Essas diferencas foram
alocadas em suas respectivas rubricas nas infoenagestrais consolidadas.

f) CPC 13 - Adocéao Inicial da Lei n°® 11.638/07.

A Lei n° 11.638/07 restringiu lancamento de gasimsitivo diferido, sendo que os gastos ativados que
ndo possam ser reclassificados para outro grutivces, devem ser baixados no balanco de abertura
na data de transicdo, mediante o registro do ealatra lucros ou prejuizos acumulados.

g) CPC 38 (equivalente ao IAS 39) — Instrumentos Kiagos: Reconhecimento e Mensuracéo
O saldo de duplicatas cambiais descontadas, ambeibe registrados no ativo circulante, reduzindo o

saldo de contas a receber de clientes das duglicateuladas ao desconto, foram reclassificadas @ar
passivo, dentro do grupo de financiamentos, emrd&utia de sua natureza.

- Conciliacao dos efeitos da adocdo dos novos p@annentos.

Demonstramos no quadro a seguir, os efeitos nonfatio Liquido e no Resultado, para o primeiro
trimestre de 2009 e de 2010.

Efeitos no Resultado
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Consolidado
Demonstracdes do Resultado Referéncia 1T10 1T09
Lucro liquido de acordo com as préticas contdbekgriores (2.066) (609)
Variagédo do valor justo dos ativos bioldgicos c) 515 175
Custo dos produtos vendidos - exaustéo valar fiss ativos biologicos C) (2.865) (2.667)
Custo dos produtos vendidos - reavaliagdo daid#o imobiizado d) 1.268 -
Ouitras receitas / despesas operacionais c), f) 97 97
IR/CSLL diferido sobre os ajustes a) (3.943) 412
Destinacao da participacdo dos administradores - -
Total dos ajustes com a adogdo dos novos pron@asn 9.102 (1.983)
Lucro liquido de acordo com 0s novos pronunciangento 7.036 (2.592)
Efeitos no Patrimbénio Liguido
Consolidado
Patriménio Liquilc Referénci 31.12.0¢ 31.03.1(
Patrimonio liquido de acordo com as praticas caisalnteriores 89.625 88.03¢
Valor justos dos ativos biol6gicos c) 120.98: 119.39
IR/CSLL sobre ativos biolégicos a) (35.819 (35.406)
Custo atribuido ao imobiliza d) 415.22( 415.10:
IR/CSLL sobre custo atribuido a) (140.740 (140.700
IR/CSLL diferido s/reserva de reavaliagéo a) (3.970 (3.970)
Prejuizo acumulado no peric f) (2.586 7.761
Qutros (480)
Total dos ajustes com a adogao dos novos pronuantas 353.08t¢ 361.71:
Patrimonio liquido de acordo com 0s novos proimmento 442.71: 449.74¢

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As disponibilidades da Companhia sédo representpdassaldos de Caixa e Equivalentes de Caixa
conforme segue:

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Fundo fixo 16 16 20 20
Bancos 1.690 2.897 1.781 3.005
1.706 2.913 1.801 3.025
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7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09

Contas a receber de:

Clientes - mercado interno 64.025 59.724 66.718 63.273
Clientes - mercado externo 5.202 4.158 5.285 4.241
Controladas 869 671 - -

70.096 64.553 72.003 67.514

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (5.533(5.326) (6.249) (6.042)
Duplicatas descontadas - - - (15)
64.563 59.227 65.754 61.457

A composicdo das contas a receber por idade dengghc € como segue:

Controladora Consoldado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
A vencer 60.526 54.522 61.646 55.979
Vencidos até 30 dias 2571 2.863 2.662 3.612
Vencidos de 31 a 60 dias 491 849 495 1.000
Vencidos de 61 a 90 dias 240 136 242 139
Vencidos de 91 a 180 dias 225 72 313 78
Vencidos ha mais de 180 dias 6.043 6.111 6.645 6.706

70.096 64.553 72.003 67.514

O prazo médio de crédito na venda de produtosE®dias. A Companhia constitui provisao para coédit
de liquidacdo duvidosa para as contas a recebeidasna mais de 180 dias com base em andlise da
situacdo financeira de cada devedor e ainda bassadeperiéncias passadas de inadimpléncia. Também
sdo constituidas provisdes para crédito de lig@idaividosa para contas a receber vencidas a ndenos
180 dias, nos casos em que 0s valores sdo cortderaecuperaveis, considerando-se a situagéo
financeira de cada devedor.

8. ESTOQUES
Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Produtos acabados 5.916 5.615 6.994 6.475
Materiais de producéo 17.309 16.684 17.316 16.684
Materiais de consumo 9.595 9.333 9.595 9.333
Outros estoques 211 129 211 167
33.031 31.761 34.116 32.659
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IMPOSTOS A RECUPERAR

Estéo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09

ICMS sobre aquisi¢cdo de imobilizado 7.631 8.150 7.648 8.169
ICMS 1.074 984 1.074 984
IPI 1.394 557 1.394 557
Imposto de renda 426 1.528 426 1.529
Contribuicéo social 159 559 159 559
Outros 15 15 15 15

10.699 11.793 10.716 11.813
Parcela do circulante 6.098 6.755 6.115 6.775
Parcela do nao circulante 4,601 5.038 4,601 5.038

Os créditos de ICMS sobre aquisicdo de imobilize@le gerados em relacdo as compras de bens para o
ativo da Companhia e séo utilizados em 48 parcelassais e consecutivas conforme previsto em

legislacdo que trata do assunto.

Os créditos de IPI sdo gerados em relagdo as e@igssde insumos utilizados no processo produtis@oe
utilizados para compensar débitos gerados pelaagiEs de venda de cada unidade produtiva.

BANCOS CONTA VINCULADA

E representado por valores retidos para garanimastizacdes das parcelas trimestrais do emp@sten
pré-pagamento de exportacdo captado junto ao Barexit Suisse, equivalente a 1/3 (um terco) dorvalo
da parcela vincenda em maio de 2010. Em 31 de depetie 2009 o valor de R$ 8.399 era representado
por 30% da alienacdo de terras localizadas no hpimide Cacador — SC, o qual foi liberado em 12 de
fevereiro de 2010 quando o Instituto Nacional déofieacao e Reforma Agréaria — INCRA aprovou o
georeferenciamento da referida area.

Controladora e

Consolidado
31.03.10 31.12.09
Conta vinculada Banco Credit Suisse 2.361 3.803
Alienacéo de terras - 8.399
2.361 12.202

Uity &
[ icomse O R



Notas Explicativas — 1T10 Crescendo com valor

11. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09

Créditos de carbono 3.471 3.726 3.471 3.726
Adiantamento a fornecedor 884 914 886 921
Créditos de funcionarios 507 619 551 619
Renegociacao de clientes 3.228 3.092 3.259 3.123
Despesas antecipadas 1.707 2.119 1.707 2.119
Outros créditos 1.850 1.872 2.136 2.104

11.647 12.342 12.010 12.612
Parcela do circulante 10.531 10.908 10.691 10.948
Parcela do nédo circulante 1.116 1.434 1.319 1.664

Créditos de carbone a Companhia possui projetos geradores de csédgocarbono originados pela
diminuicdo de gases de efeito estufa como diéxaloatbono e metano, proporcionados pela instaldgao
Usina de Co-geracao e pela Estacdo de TratamerEfiuldmtes na unidade Papel em Vargem Bonita, SC.
Esses créditos sdo comercializados através deatmstirmados, no ambito do protocolo de Kyoto, com
empresas localizadas em paises considerados dbsgéosvmbrigados a reducdo de emissdes. Os créditos
séo reconhecidos conforme regime de competéncia ceducdo dos custos do processo produtivo e s&o
mensurados de acordo com a metodologia aprovapeoturolo de Kyoto para cada projeto.

Renegociagdo de clientese refere a créditos de clientes em atraso ggiguais a Companhia realizou
contratos de confissdo de divida acordando sebimeato. O vencimento final das parcelas mensais se
em outubro de 2012 e a taxa média de atualizag® &% a.m. Alguns contratos constam clausula de
garantias de maquinas e equipamentos garantindmoda divida renegociada.

Despesas antecipadase refere principalmente a prémios de segurgsspaor contratacdo de apdlices de
seguros para todas as unidades da Companhia,recsfidecidos no resultado do exercicio mensalmente
pelo prazo de vigéncia de cada uma das apdlices.
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12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSATIVO

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisdes temporarias 6.953 6.159 6.953 6.159
Sobre prejuizo fiscal 2.164 2.308 2.164 2.308
Contribuicdo social diferida ativa
Sobre provisdes temporarias 2.502 2.220 2.502 2.220
Sobre base de célculo negativa 779 831 779 831
12.398 11.518 12.398 11.518

A Companhia, de acordo com a Instru¢do CVM n°. 8&distrou ativo fiscal diferido relativo a imposte
renda e contribuicdo social sobre diferencas teaénas, prejuizo fiscal e base negativa de contyémui
social.

A Administracdo considera que os ativos diferidesadrentes das diferencas temporarias serdo rdadiza
na proporcdo da solucéo final de suas contingércjaa ser de dificil avaliacdo quanto ao seu pdezo
realizacdo, sdo apresentados no ativo nao cireulant

Com relagdo aos ativos fiscais diferidos decoreede prejuizo fiscal e base negativa de contribuica
social, no montante de R$ 2.943, a realizagdo slessditos serd efetuada pela geracao de lucra$ut
Com base em estudo técnico de viabilidade, elabopath Administracdo e aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, a realizacéo destessadi estimada da seguinte forma:

Periodo Valor R$
2011 540
2012 1.937
2013 466
2.94:
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13. INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Movel HGE Total Total
Florestal Trading de Madeira Geragdo de Energia  31008/2 31/12/2009

Capital social integralizado 28.260 41.226 1.300 4.010

Patrimdnio liquido 103.309  77.545 (1.531) 3.529

Resultado do exercicio 3.481 1.488 (206) -

Participagdo no capital em % 100,00 99,98 99,77 100

Saldo Inicial 99.827 76.047 - 3.529 179.403  144.613
Aquisicdo de investimento - - - - - 9
Aumento de capital - - - - - 43.661
Resultado da equivaléncia patrimonial 3.481 1.488 - - 4.969 (2.911)
Dividendos propostos - - - - - (5.969)
Custo atribuido de imobiizado - - - - -
Total Investimento em controlada 103.308 77.535 - 3.529 184.372  179.403

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de florestas despn
extracdo de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operacdesrdermediagéo de exportagdes e importacdes dg ben
exportacdo de bens adquiridos para tal fim e narastnacao e locacdo de iméveis.

A controlada Meu Mével de Madeira Comércio de MéweDecoractes LTDA. realiza operacfes de venda
a varejo de méveis e decoracdes e servicos de gantde moveis.

A Companhia tem registrado em outras contas a paggrassivo circulante, provisdo para perda norval
de R$ 1.529 (R$ 1.323 em dezembro de 2009), e @z drejuizo da controlada Meu Mével de Madeira
ultrapassar o valor de seu investimento.

A controlada HGE Geragéo de Energia Sustentavehdquirida em 2009 e tem por objeto a geragéo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica dgem edlica para fins de comércio em carater

permanente, como produtor independente de enajgi,sera gerada através de Parques Edlicos. A
empresa esta em fase de desenvolvimento do peojgio esta em operacéao.

A Companhia tem registrado em Outras contas a paggrassivo circulante, valores devidos a cordeola
HGE Geracdo de Energia Sustentavel no montante$d2 93 (R$ 3.106 em dezembro de 2009), que
devera ser pago até dezembro de 2010 conformagitercontratual de aumento de capital registrada na
Junta Comercial do Rio Grande do Sul.
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14. IMOBILIZADO

Controladora

Terrenos

Prédios e constru¢des

Equipamentos e instalagcbes

Veiculos e tratores

Outras imobilizacdes

Imobiiza¢cdes em andamento
Adiantamento fornec. de imobilizado
Bens contratados em leasing financeiro
Imobilizacdes em imoveis de terceiros

Consolidado

Terrenos

Prédios e construgdes

Equipamentos e instalagdes

Veiculos e tratores

Outras imobilizacdes

Imobiiza¢gdes em andamento
Adiantamento fornec. de imobilizado
Bens contratados em leasing financeiro
Imobilizagdes em imbveis de terceiros

Crescendo com valor

Sintese da movimentag&o do imobilizado:

Saldo inicial
Adicoes
Baixas

Transferéncia para capitalizacao

em controlada
Custo atribuido
Depreciacao
Saldo final

II I irani.com.br

31.03.10 31.12.2009
Depreciacdo Valor Valor
Custo acumulada Liguido Liquido
124.053 - 124.053 124.053
41.117 (8.966) 32.151 31.351
505.217 (147.265) 357.952 363.851
1.695 (1.315) 380 412
11.842 (6.723) 5.119 5.166
6.090 - 6.090 3.291
5.369 - 5.369 6.896
26.698 (7.523) 19.175 19.951
16.060 (909) 15.151 15.311
738.141 (172.701) 565.440 570.282
31.03.10 31.12.2009
Depreciacdo Valor Valor
Custo acumulada Liguido Liquido
169.184 - 169.184 169.184
153.505 (28.990) 124515 124.100
505.345 (147.284) 358.061 363.957
1.703 (1.319) 384 416
12.763 (6.823) 5.942 5.6523
7.045 - 7.045 4.071
5.370 - 5.370 6.896
26.698 (7.523) 19.175 19.951
16.060 (909) 15.151 15.311
897.673 (192.847) 704.827 709.409
Controladora Consoldado
31.03.10 2009 31.03.10 2009
570.282 696.063 709.409 744.133
3.976 19.857 4.702 20.297
(859) (18.372) (862) (18.779)
- (91.406) - -
(7.959) (35.860) (8.422) (36.242)
565.440 570.282 704.827 709.409

IRANI
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a) Método de depreciacao

A Companhia efetuou a revisdo da taxa de depreridedseu ativo imobilizado ao final do exercicio de
2009 e alterou a estimativa de vida util individdas$ ativos incluidos nos grupos de prédios e nagés,
maquinas e equipamentos. A avaliacdo da vida 68l ativos foi concebida com auxilio de empresa
terceirizada especializada no assunto.

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de deg#emelo método linear que foram aplicaveis ao
exercicio de 2009, bem como as taxas anuais dedagéio revisadas para a depreciacdo a partir de 01
janeiro de 2010, definida com base na vida Utinéogica dos ativos. A taxa reavaliada utilizada #impa
de 2010 esta apresentada pela média ponderada.

Taxa 2009 %  Taxa reavaliada %

Prédios e construcdes * 4 2,25
Equipamentos e instalagbes ** 10a 20 6,45
Méveis , utensilios e equipamentos

de informética 4a25 5,71
Veiculos e tratores 20 20

* incluem taxas ponderadas de imobilizacoes ememale terceiros
** incluem taxas ponderadas de leasing financeiros

A alteragdo nas taxas do calculo da depreciac&oataida como uma mudanca de estimativa e seussfei
reconhecidos de forma prospectiva.

As imobilizagbes em andamento referem-se a obrasmpealhoria e manutencdo do processo produtivo das
Unidades Papel e Embalagem em Vargem Bonita —@&COUnidade Embalagem em Indaiatuba — SP.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos imardhs na Unidade Papel e Embalagem de Vargem
Bonita — SC.

Esta registrado no imobilizado os bens contratashosarrendamento mercantil (leasing financeiro) pelo
valor dos pagamentos na data dos contratos.

A Companhia tem responsabilidade por contratosr@@@amento mercantil de maquinas, equipamentos de
informatica e veiculos, com clausulas de opcaootigpca, negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor
residual garantida e que tem como garantia a giéenéiduciaria dos proprios bens. Em 31 de marco de
2010, os compromissos assumidos estao registramtos Empréstimos e Financiamentos no passivo

circulante e néo circulante.

As imobilizacBes em imdveis de terceiros referemaseeforma civil na Unidade de Embalagem em
Indaiatuba-SP que é depreciada pelo método linemraade 4% (quatro por cento) ao ano. O imoved é d
propriedade da Companhia Comercial de Iméveis seou@oo 6nus da reforma foi todo absorvido pela
Celulose Irani S.A.
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b) Adocao do custo atribuido (deemed cost)

Conforme faculdade estabelecida pelo ICPC 10/CPQAS 16), a Companhia optou durante a adocao
inicial dos novos pronunciamentos contdbeis enstipelo CPC, pela atribuicdo de custo ao ativo
imobilizado das seguintes classes de ativos:

Em 1° de janeiro de 2010

Controladora Consolidado
Apresentado Ajustes Ajustado Apresentado Ajustes Ajostad
anteriormente anteriormente
Terrenos 13.220 111.716 124.936 28.164 142.241 170.405
Prédios e construgbes 407 21.835 22.242 38.038 74.186 112.224
Equipamentos e instalagbes 180.341 198.793 379.134 180.341 198.793 379.134
193.968 332.344 526.312 246.543 415.220 661.763

Os relatérios gerados por especialistas datademwdembro de 2010, que tiveram como data base 01 de
janeiro de 2010, foram aprovados pela Diretoriaeto pConselho de Administracdo da Companhia,
conforme requerido pelo estatuto social.

Os valores atribuidos foram determinados atravésladdo de avaliagcdo preparado por empresa
especializada, e sobre os ajustes do custo atoilmgdstituiu-se imposto de renda e contribuicddasoc
diferidos passivos. O patriménio liquido foi aunaetid em R$ 415.220 e R$ 332.344 e o imposto de renda
e contribuicdo social passivo diferido foi aumentaan R$ 174.388 e R$ 186.527 em decorréncia da
adogdo do custo atribuido, respectivamente no tidado e na controladora.

7

A contrapartida do saldo é registrada no patrimdlfgpido, no grupo de “ajustes de avaliacdo
patrimonial”, liquidos dos impostos incidentes.

c) Perdas pela nao recuperabilidade de imobilizado (ipairment)

A Companhia néo identificou indicadores que pudasseluzir o valor de realiza¢des de seus ativas, co
base em suas andlises dos fluxos de caixa desosrgegparados de acordo com a projecdo orcamentaria
aprovada pela Administracao.

d) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos imobilizados eramgéa de operacdes financeiras.

15. ATIVO BIOLOGICO

Os ativos biologicos da Companhia compreendemtivawd plantio de florestas de pinus e eucalipt@pa
abastecimento de matéria-prima na producédo deoselultilizada no processo de producdo de papel e
vendas de toras de madeira para terceiros.
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O saldo dos ativos bioldgicos da Companhia é cotoppslo custo de formacao das florestas e do
diferencial do valor justo sobre o custo de formsagira que o saldo de ativos biolégicos como wio to
seja registrado a valor justo, da seguinte forma:

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09

Custo de formacéo dos

ativos biolégicos 39.602 39.246 43.121 42.816
Diferencial do valor justo 114.721 104.635 168.607 156.927
Ativo bioldgico a valor justo 154.323 143.881 211.728 199.743

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo sneusios para vendas dos ativos biolégicos.

A Companhia reconhece seus ativos biologicos ar yakio seguindo as seguintes premissas em sua
apuracao:

0] A metodologia utilizada na mensuracao do valoojdsts ativos bioldgicos corresponde a projegéo
dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciatopdodutividade projetado das florestas,
levando-se em consideracao as variacdes de p@es@mento dos ativos bioldgicos;

(ii) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixafde Custo do Capital Proprio (Capital Asset
Pricing Model — CAPM). O custo do capital propricegtimado por meio de andlise do retorno
obtido por investidores no mercado;

(iii) Os volumes de produtividade projetados das flosesdia definidos com base em uma estratificacdo
em fungcdo de cada espécie, adotado sortimentosp@tanejamento de producdo, idade das
florestas, potencial produtivo e considerado umocite producdo das florestas. Sdo criadas
alternativas de manejo para estabelecer o fluxpralducao de longo prazo ideal para maximizar os
rendimentos das florestas, e suprir o abastecineigalo pela industria;

(iv) Os precos adotados para os ativos biol6gicos s@oegss praticados em cada periodo de analise,
baseados em pesquisas de mercado nas regifeslizalio dos ativos. Sao praticados precos em
R$/metro cubico, considerados custos necessanmaspbcacao dos ativos em condigdo de venda
ou consumo;

(v) Os gastos com plantio utilizados s@o os custo®eaicdo dos ativos bioldgicos praticados pela
Companbhia;

(vi) A apuragdo da exaustdo dos ativos bioldgicos ézaela com base no valor justo dos ativos
bioldgicos colhidos no periodo, comparado com &etgtiva de produgéo de cada floresta;

(vii) A Companhia revisa o valor justo de seus ativokdpicos trimestralmente, sob o entendimento de
que este intervalo é suficiente para que ndo heflasdgem do saldo de valor justo dos ativos
bioldgicos registrado em suas informacdes trimisstra

b) Reconciliagdo das variacdes de valor justo.

As movimentagdes do periodo sdo demonstradas abaixo
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Controladora  Consolidado

Saldo inicial 158.057 221.342
Plantio 3.950 4.079
Exaustéo (7.603) (14.798)
Alienacao de florestas (14.576) (14.576)
Variacéo de valor justo 4.053 3.696
Saldo em 31.12.09 143.881 199.743
Plantio 840 904
Exaustao (1.600) (3.463)
Variagao de valor justo 11.202 14.544
Saldo em 31.03.10 154.323 211.728

A exaustdo dos ativos biolégicos do periodo fooppada ao custo de producgao.
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16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Circulante
M oeda nacional
FINAME 12.016 12.947 12.016 12.947 a)
Capital de giro 61.540 50.301 62.111 50.301 b)
Leasing financeiro 1.939 1.572 1.939 1.572 c¢)
Total moeda nacional 75.495 64.820 76.066 64.820
M oeda estrangeira
Leasing financeiro 2.350 2.297 2.350 2.297 d)
Adiantamento de contrato de cambio 5.692 7.339 5.692 7.339 e)
Banco Votorantim 3.190 3.122 3.190 3.122 f)
Banco Ital BBA 10.852 11.511 10.852 11.511 g)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 360 375 360 375 h)
Toronto Dominion Bank 333 324 333 324 i)
Banco Credit Suisse 35.076 34.273 35.076 34.273 j)
Banco C.I.T. 933 972 933 972 k)
Banco Santander Real 1.506 1.536 1.506 1.536 )
Banco Santander 1.968 2.074 1.968 2.074 m)
Banco Santander Pré pagto.de exportagéo 6.419 6.132 6.419 6.132 n)
Adiantamentos de contrato de cambio 212 - 212 -
Total moeda estrangeira 68.891 69.955 68.891 69.955
Total do circulante 144.386 134.775 144.957 134.775
N&o Circulante
M oeda nacional
FINAME 23.483 25.807 23.483 25.807 a)
Capital de giro 32.821 37.900 32.821 37.900 b)
Leasing financeiro 1.737 419 1.737 419 «c¢)
Total moeda nacional 58.041 64.126 58.041 64.126
M oeda estrangeira
Leasing financeiro 6.177 6.800 6.177 6.800 d)
Banco Votorantim 1.004 1.261 1.004 1.261 f)
Banco Itat BBA 1.809 4.796 1.809 4.796 Q)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 180 375 180 375 h)
Toronto Dominion Bank 499 485 499 485 i)
Banco Credit Suisse 70.152 77.115 70.152 77.115 j)
Banco C.I.T. 1.633 1.944 1.633 1.944 k)
Banco Santander Real 2.952 4.609 2.952 4.609 1)
Banco Santander 4519 4.148 4519 4.148 m)
Banco Santander Pré pagto.de exportacao 3.209 3.066 3.209 3.066 n)
Total moeda estrangeira 92.134 104.599 92.134 104.599
Total do nédo circulante 150.175 168.725 150.175 168.725
Total 294.561 303.500 295.132 303.500
Vencimentos no longo prazo:  31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
2011 67.424 95.688 67.424 95.688
2012 64.003 54.326 64.003 54.326
2013 13.708 12.812 13.708 12.812
2014 1.063 896 1.063 896
2015 905 738 905 738
Acima 3.072 4.265 3.072 4.265
150.175 168.725 150.175 168.725
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Empréstimos em moeda nacional:

a) Finame - estdo sujeitos a juros que variam enBi% 2, 8,5% a.a., acrescidos da TILP, com vencimento
final em 2019.

b) Capital de Giro - estéo sujeitos a juros que vaeamne 120,0% e 201,17% do CDI, com vencimento
final no primeiro semestre de 2012.

C) Leasing Financeiro — estdo sujeitos a juros gumaentre 1,12% e 1,86% a.m. com vencimento final
em 2011.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 31 de hr2010 estéo atualizados pela variagdo cambial do
ddlar ou do euro, e sobre os mesmos incidem jures/griam entre 3,25% a.a. e 12,28% a.a.

d) Leasing Financeiro atualizavel pela variagdo cahdwadélar e pagavel em parcelas trimestrais com
vencimento final em 2013.

e) Os adiantamentos de contrato de cambio sdo atuadizaela variagdo cambial do délar ou do euro e
tém suas faturas fixadas para liquidagéo até fevede 2011.

f) Banco Votorantim S.A., atualizavel pela variagamioi@l do délar e pagavel em parcelas trimestrais e
semestrais com vencimento final em 2011.

g) Banco Itall BBA S.A., atualizavel pela variagdo cehbdo délar e pagavel em parcelas mensais a
partir de janeiro de 2010 com vencimento final €h12

h) DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizavel pela vagacdmbial do euro e pagavel em parcelas semestrais
com vencimento final em 2011.

i) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variacédmbil do délar e pagavel em parcelas semestrais
com vencimento final em 2011.

j) Banco Credit Suisse, atualizavel pela variagdo @lndb délar e pagavel em parcelas trimestrais com
vencimento final em 2013, refere-se a operacaaé@gpgamento de exportacdo. O financiamento foi
contratado conforme aprovagdo do Conselho de Adimagidio esta sendo destinado ao financiamento
das exportacdes, ao alongamento da divida e armeptacédo do plano de investimentos 2007/2008 da
Companbhia.

k) Banco C.LT., atualizavel pela variagcdo cambial elmo e pagavel em parcelas trimestrais com
vencimento final em 2012.

[) Banco Santander Real, atualizavel pela variagddiehrdo euro e pagavel em parcelas anuais com
vencimento final em 2013.

m) Banco Santander, atualizavel pela variacdo candmaturo e pagavel em parcelas semestrais com
vencimento final em 2012.

n) Banco Santander P.P.E.- Pré pagamento de exportagfiializavel pela variagdo cambial do délar e
pagavel em parcelas semestrais com vencimentoefin&011.

A Companhia ofereceu em garantia aval dos contodasdou hipotecas de bens ou alienacgéo fiducifoia e
0 conjunto de duas destas de acordo com cada wontra

Para o financiamento de pré-pagamento de exportagitratado junto ao Banco Credit Suisse, foram
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oferecidos como garantias iméveis e florestas dpresa subsidiaria Habitasul Florestal S.A., alguns
terrenos com suas respectivas florestas da Celltase S.A., maquina onduladeira marca B.H.S. da
unidade Embalagem de Indaiatuba — SP, caldeiraatéamHPB-Sermatec Mod. VS-500 da Unidade Papel
e acOes que a Irani Participacfes S.A. detém dg&ainie.

Em garantia a operacdo do Banco Santander Reah fofarecidos os direitos da carteira sobre a
negociacdo dos créditos de carbono, oriundos dietprale Co-Geragdo de Energia negociados em
contratos com vigéncia até o ano de 2012.

Alguns contratos de financiamento junto a instiies; financeiras possuem clausulas restritivas lides
a manutencdo de determinados indices financewofmne abaixo:

Banco Santander Re@lerificacdo realizada somente no final de cadaiaio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 17%;
b) Relacao divida liquida sobre EBITDA de 3 vezes@&82a 2013;
c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patiionggquido tangivel.

Banco Credit Suisse

a) Relacéo divida liquida sobre EBITDA de 3,50 vezaia primeiro, segundo e terceiro trimestres de
2010; 3,25 vezes para o quarto trimestre de 2Qd&ra o primeiro e segundo trimestre de 2011; 3,00
vezes para o terceiro e quarto trimestres de 2@btao primeiro trimestre de 2012; 2,75 vezes para
segundo e terceiro trimestres de 2012 e 2,50 yEweasos trimestres fiscais subsequentes até 2013:

b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquidaaminimo 2,0 vezes para os trimestres fiscais de
2010; 2,25 vezes para o primeiro trimestre de 281de 2,50 vezes para os trimestres fiscais
subsequentes até 2013;

c) Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo padceder US$ 170 milhdes (cento e setenta milhdes
de ddlares). Exceto quando a divida liquida entéelao EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes:

d) Os gastos com investimentos ndo poderdo ser stge@o50% do valor da Depreciagdo somada a
Exaustdo e Amortizagéo para o ano de 2009 e n&srisigs a 75% para os anos de 2010 a 2013.
Exceto quando a divida liquida em relacdo ao EBIT@Agual ou inferior a 2,5 vezes.

Banco Votorantim (indices validos a partir de 31ddeembro de 2009 com verificacdo realizada somente
ao final de cada exercicio).

a) Os investimentos em ativo fixo ficardo por dois saatimitados ao valor da reversdo da depreciacao e
exaustao;

b) Relacédo divida liquida sobre EBITDA devera ser liguainferior a 3,5 vezes ao final do exercicio de
2010 e de 2,5 vezes ao final do exercicio de 2011;

¢) A margem do EBITDA (EBITDA/ROL) devera ser de naiimio 16,50%.

A Companhia atingiu todos os indices exigidos tassclas contratuais do Banco Credit Suisse paea es
trimestre.

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI — Certificado de dep6sito interbancario

EBITDA - o resultado operacional adicionado dasditas) despesas financeiras liquidas e de depfesiaexaustdes e amortizacdes.
ROL — Receita operacional liquida
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17. FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores icoafa seguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Interno

Materiais 26.450 28.721 26.656 28.077

Ativo imobilizado 492 658 492 658

Prestador de servigos 1974 2.706 2.032 2.823

Transportadores 4.647 4.728 4.657 4.735

Partes relacionadas 1.802 126 - 802
Externo

Materiais 607 257 607 257

35.972 37.196 34.444 37.352

18. PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Em novembro de 2009 a Companhia optou pela desiaténs parcelamentos especiais (PAES) regulados
pela Lei n° 10.684/03 e optou pelo REFIS normatizpela Lei 11.941/09 e MP 470/09, os quais estédo
atualizados monetariamente pela variagcdo da SED$(harcelamentos sdo amortizados mensalmente.

A Companhia parcelou o ICMS ordinario do Estad&ée Paulo e sobre o mesmo incidem juros de 2% ao
més, amortizado mensalmente.

Os valores estao apresentados conforme a seguir:

CIRCULANTE
Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09

Parcelamento REFIS INSS 1.179 1.141 1.255 1.226
Parcelamento REFIS Receita Federal 1.428 1.374 1.462 1.407
Parcelamento ICMS 1.106 970 1.106 970
Parcelamento CSLL - - 12 17

3.713 3.485 3.835 3.620

NAO CIRCULANTE
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Controladora Consolidado Vencimento
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Parcelamento REFIS INSS 196 475 852 1.137 Junho 2013
Parcelamento REFIS Receita Federal 8.934 9.225 8.983 9.274 Novembro 2025
Parcelamento ICMS 3.766 3.881 3.766 3.881 Outubro 2014

12.896 13.581 13.601 14.292

Vencimentos no longo prazo:

2011 2.984 3.159
2012 1.815 2.052
2013 1.815 2.052
2014 1.815 2.052
Acima 4.467 4.286
12.896 13.601

Além da adesdo ao Refis, para conversdo dos pareelas anteriormente existentes no PAES (Lei
10.684/03), a Companhia optou pelo parcelamentoutit®s débitos de IPl que apresentavam expectativa
de perda provavel na avaliacdo dos assessoreg&@gridh decisdo da Administracdo estd embasada nas
relevantes reducBes dos valores relativos a meltafidio e de mora e dos juros de mora, o que exduz
significativamente os valores parcelados, e aindapossibilidade de utilizacdo do prejuizo fiscdlase
negativa da contribuicdo social sobre o lucro tiqupara abater os saldos remanescentes das meltas d
oficio e de mora e também dos juros apos as redugieedidas pela Lei 11.941/09 e pela MP 470/09.

INSS — Refere-se a parcelamento Previdenciérioeild @.684/03 e que a Companhia aderiu ao Refis em
Novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento detdsiitederais da Lei 10.684/03 e que a Companhia
aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal - IPI — Refere-se a parcelamentoud®s débitos de IPI no montante atualizado de
R$ 7.688 sendo R$ 3.252 de principal e R$ 4.438ultas e de juros de mora. Este valor serd pagb3ém
parcelas e atualizado pela SELIC.

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSRASSIVO

A Companhia adotou para 2009 e 2010 o regime d& c& apuracdo do imposto de renda e contribuicao
social sobre variagdes cambiais e registrou pafiseal diferido da variacdo cambial a realizar.
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Controladora Consolidad

31.03.1(  31.12.0¢ 31.03.1( 31.12.0

Imposto de renda diferido pas:

Variacdo cambial a realizar pelo Regime de ( 11.24( 13.61¢ 11.24( 13.61¢
Valor Justo dos ativos biologic 28.68( 26.15¢ 29.75% 27.20¢
Custo Atribuido do ativo imobilizas 82.83¢ 82.54: 103.80( 103.48:
Reserva de Reavaliac 4.36:% 4.39i 4.36:% 4.39i

Contribuicdo social diferida pass

Variagcdo cambial a realizar pelo Regime de ( 4.043 4,902 4.043 4,90z
Valor Justo dos ativos bioldgic 10.32¢ 9.417 10.90¢ 9.98:
Custo Atribuido do ativo imobiliza 29.82: 29.71¢ 37.36¢ 37.25:
Reserva de Reavaliac 1.571 1.58:2 1.571 1.58:2

172.880 172.334 203.051 202.422

PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas esoeitnaresas relacionadas conforme a seguir:

Controladora Contas a receber Contas a pagar Mutuo ativo Mutuo passivo Receitas Despesas
31.03.10 31.12.09  31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09 03310 31.12.09 31.03.10 31.03.10

Irani Trading S.A. - - 1.538 40 - - 4.207 3.290 - 4.314
Habitasul Florestal S.A. 5.969 5.969 226 86 - - 16.617 14.465 - 325
HGE - Geracéo de Energia - - 2.963 3.107 - - - - - -
Meu Mével de Madeira 869 671 - - 2.463 2.730 - - 853 628
Irani Participacdes - - 38 - - - - - 120
Companhia Com.de Iméveis - - 149 149 - - - - - 405
Remuneracgéo dos administradores - - 1.635 1.635 - 1.318
Habitasul Desen. Imob. - - - - - - - 306 -
Total 6.838 6.640 6.549 5.017 2.463 2.730 20.824 18.061 853 7.110
Parcela circulante (6.838) (6.640) (6.400)  (5.017) - - - (306)

Parcela néo circulante - - 149 - 2.463 2.730 20.824 17.755

Consolidado Contas a pagar Mutuo passivo _Receitas Despesas

31.03.10 _31.12.09 _ 31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.03.10

Irani Participacdes 38 - - - - 120
Companhia Com.de Iméveis 149 149 - - - 405
Remuneracéo dos administradores ~ 1.635 1.635 - 1.399
Habitasul Desen. Imob. - - 306 -
Total 1.822 1.784 - 306 - 1.924
Parcela circulante (1.822) (1.784) - (306)

Parcela n&o circulante

Os créditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal S.A. e Meu Mdével de
Madeira LTDA. sdo decorrentes de operacdes coneedre as partes, sendo assim nao ha incidéacia d
encargos nem vencimento final definido.

A Irani Trading S.A. é atualmente proprietaria dedVel Industrial, o qual estd sendo locado para a
Celulose Irani S.A., nos termos do Contrato de taodirmado entre as partes em 20 de Outubro d@, 200
e aditado em 24 de margo de 2010. O referido dontean prazo de 64 meses da emissao do termo de
inicio da locacdo que se deu em 01 de janeiro d®.20 valor locaticio é de R$ 1.364 mensais e
consecutivas.
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O débito junto a HGE — Geracdo de Energia Sustehtdecorrente de valor a integralizar de capital
social referente alteragédo contratual com aumeaitagital a ser integralizado no ano de 2010.

O débito junto a Irani Participacdes é decorreptpréstacdo de servicos tomados pela Companhia.

Os débitos junto a Companhia Comercial de Iméveisodem de contrato de aluguel da Unidade
Embalagem em Indaiatuba-SP, firmado em 26 de depemdd 2006 e sua vigéncia € de 20 anos
prorrogaveis, o valor mensal contratado foi de B% ITreajustados anualmente, de acordo com a mesma
variacdo do indice Geral de Precos do Mercado MGRedido pela Fundac&o Getdlio Vargas.

Os débitos decorrentes da remuneracdo dos admdusts referem-se aos honorarios da diretoria,
participacdo dos administradores e beneficios pagabninistradores em virtude de rescisdo de dorde
trabalho.

O débito junto a empresa Habitasul Desenvolvimeirusbiliarios S.A., vem sendo liqguidado em 50
parcelas mensais e sucessivas, foram liquidaddevareiro de 2010, reajustadas pela TILP acresldda
juros de 6% ao ano, nos termos do contrato de eomprenda de acbes da Habitasul Florestal S.A.,
realizado em dezembro de 2006.

21. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTRIOS

A Companhia e suas controladas figuram como parteagdes judiciais de natureza tributaria, civel e
trabalhista e em processos administrativos de emduributéaria. Apoiada na opinido de seus advagado
consultores legais, a Administracdo acredita qealdo da provisdo para processos judiciais é sufiei
para cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da proviséo:

Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Provisdo para processos civeis 7.667 7.667 7.667 7.667
Provisao para processos trabalistas 877 1.915 1.070 2.159
Provisao para processos tributarias 21.649 18.876 21.649 18.876
30.193 28.458 30.386 28.702
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Controladora 31.12.09 Provisao Baixas 31.03.10
Civel 7.667 - - 7.667
Trabalhista 1.915 - (1.038) 877
Tributaria 18.876 2.773 - 21.649
28.458 2.773 (1.038) 30.193
Consolidado 31.12.09 Provisao Baixas 31.03.10
Civel 7.667 - - 7.667
Trabalhista 2.159 - (1.089) 1.070
Tributéaria 18.876 2.773 - 21.649
28.702 2.773 (1.089) 30.386

As provisdes constituidas referem-se principalmante

a)

b)

Os processos civeis relacionam-se, dentre outrastdps, a pedidos indenizatérios de rescisbes
contratuais de Representacdo Comercial e princgrabn a acdo falimentar de empresa onde a
Companhia tem o crédito habilitado no processo. Eimde marco de 2010, havia R$ 7.667
provisionado para fazer frente as eventuais comd@esanesses processos. Esses processos tém
depositos judiciais de R$ 7.220.

Os processos trabalhistas relacionam-se, entrasoguestoes, a reclamagdes formalizadas por ex-
funcionarios pleiteando pagamento de hora-extracicadl de insalubridade, periculosidade,
enfermidades e acidentes de trabalho. Com basexpsri@ncia passada e na assessoria de seus
advogados, a Companhia provisionou R$ 877 (R$ 1i@/6onsolidado) em 31 de margo de 2010, e
acredita que seja suficiente para cobrir evenpeidas trabalhistas.

Os processos tributarios se referem principalmante
i) execucdo fiscal promovida pelo Estado de Sardtariba tratando-se de discussdo de suposta

transferéncia de crédito irregular de ICMS no vd®R$ 1.305.

i) a Companhia realiza a compensacao de trib@derais referente as suas operacdes com créditos de
IPI sobre aquisicdo de aparas. O montante compemsdrce 0s periodos de setembro de 2006 a margo
de 2010 foi de R$ 15.168. O saldo atualizado eme3tharco de 2010 totaliza R$ 20.285.

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessoigisgs como perdas possiveis ndo foram constguida
provisdes contabeis. Em 31 de mar¢co de 2010, oantmidas causas de naturezas trabalhistas, civeis,
ambientais e tributarias é composto como segue:
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Controladora e

Consolidado
31.03.10 31.12.09
Contingéncias trabalhistas 7.109 7.109
Contingéncias civeis 1.132 1.132
Contingéncias ambientais 876 876
Contingéncias tributarias 44.390 44.390
53.507 53.507

Contingéncias trabalhistas

As acOes trabalhistas avaliadas pelos assessafdiga como perdas possiveis totalizam R$ 7.109 e
contemplam principalmente causas de indenizac&@besidade, insalubridade, horas extras, adié¢ipna
danos materiais decorrentes de acidente de trgbdimzontram-se em diversas fases processuais de
andamento e sdo entendidas pela Administragéo oasidhances de éxito.

Contingéncias civeis

As acdes civeis avaliadas pelos assessores jgiditno perdas possiveis totalizam R$ 1.132 e cquiem
principalmente acdo de indenizacéo de rescisédomteato de Representacdo Comercial encontrandoise e
fase de recurso.

Contingéncias ambientais

Refere-se a agdo ambiental do Ministério PublicdeFd e tem como valor maximo estimado de
indenizagcdo R$ 876 mil. Por considerar o referidsuato de dificil mensuracdo, a Administracdo da
Companhia avalia a acdo como possivel perda e aam bhances de éxito, entendendo ainda que se
condenada o valor seja menor do maximo estimadladéaizacao.

Contingéncias tributéarias:

As acdes tributarias avaliadas pelos assessorigBcg como perdas possiveis totalizam R$ 44.390 e
contemplam os seguintes processos:

e Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 colorvem 31 de marco de 2010 de R$ 7.099
referente a auto de infracdo de IPI originado pgosta irregularidade na compensacao de crédito
tributario. A Companhia é beneficiaria de decis@imiaistrativa definitiva pelo acérddo 203-
03.459 de 16/09/97 que declarou a procedéncia dul@eale restituicdo. A Receita Federal do
Brasil interpds recurso administrativo que se etraogm pendéncia de julgamento.

* Execucéo Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSSstitlio Nacional do Seguro Social com valor
em 31 de marco de 2010 de R$ 4.109 referente $iddgho Fiscal de Lancamento de Débito que
versa sobre contribuicdo social incidente sobrecaita bruta proveniente da comercializacao da
producdo de empresas agroindustriais. O processonga-se suspenso face a oposicdo dos
embargos por parte da Companhia.

e Execucéo Fiscal n°® 99.70.00325-9 do INSS - InstiNacional do Seguro Social com valor em 31
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de margo de 2010 de R$ 4.373 que trata de cobdmgaédito tributario por meio da NFLD n°
32.511.108-1, referente a contribuicbes previderdsasupostamente devidas por empresas
contratadas para a prestacdo do servico de cesg@dalde obra, sendo a Companhia responséavel
solidaria.

e Processos Administrativos n°. 11080.013972/200¢-1?. 11080.013973/2007-67 com valor em
31 de marco de 2010 de R$ 3.161 referente a Awtomfdacéo de PIS e COFINS oriundos de
suposto crédito tributario indevido. A Companhiatesta os referidos autos administrativamente e
considera boas as chances de éxito.

* Processos Administrativos referente notificacfssais do Estado de Santa Catarina, oriundos de
suposto crédito tributario indevido por creditanoedé ICMS na aquisicdo de materiais utilizados
no processo produtivo das unidades Industriaigla$as neste Estado, com valor em 31 de margo
de 2010 de R$ 25.647 ja incluso multas e jurosaatiata. A Companhia apresentou defesas
administrativas para as referidas notificacbesafise considera muito boas as chances de éxito
para todos os créditos constituidos.

22. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital Social

O capital social, em 31 de marco de 2010, é de 3R¥B&, composto por 8.104.500 acbes sem valor
nominal, sendo 7.463.987 acdes ordinarias e 64b&8s preferenciais. As agbes preferenciais méo té
direito a voto, participam dos lucros com remun&oasuperior a razdo de 10%, em relacdo as acdes
ordinarias, e tém prioridade de reembolso do dagian prémio em caso de liquidagdo da Companhia. A
Companhia podera emitir acdes preferenciais, séon raminal e sem direito a voto, até o limite d& &o
namero das acles representativas do capital sbeiad,como aumentar as espécies ou classes exgstente
sem guardar proporgéo entre si.

b. Ac¢des em tesouraria

A Companhia mantém em tesouraria 5.602 (cinco emicentas e duas) acdes ordinarias no montante de
R$ 80, adquiridas de ex-diretores que se desligatansargo e que adquiriram as ac6es em Plano de
OpcoOes de Agbes de exercicios anteriores.

c. Lucro do exercicio

Os acionistas possuem direito de dividendos minimasbrigatérios de 25% do lucro liquido, apds a
compensacao de prejuizos acumulados e a destidagéserva legal demonstrado.

d. Reservas de lucros

As reservas de lucros estdo compostas por Resgyah Reserva de lucros a realizar, Ajustes deaspzal
patrimonial e Reserva de retencao de lucros.
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A Reserva legal se constitui pela destinacao del®édacro liquido do exercicio e podera ser utileadra
compensar prejuizos ou para aumento de capital.

A Reserva de lucros a realizar foi constituida entéio de a Companhia ter avaliado seus ativosdiiol®

a valor justo no balango de abertura, e esseseném tsido financeiramente realizados. Sua realizagd
dara pelo efetivo consumo dos ativos biolégicodiadas a valor justo, quando serd também oferezida
base de dividendos.

A Reserva de ajustes de avaliacdo patrimonialdostituida em funcdo de a Companhia ter avaliaglos s
ativos imobilizado (terras, maquinarios e edifi@g)dao custo atribuido no balanco de aberturssesesio
terem sido financeiramente realizados. Sua redlizae dara pela depreciacdo do respectivo valonste
atribuido, quando também sera oferecido a basevidierdos.

A Reserva de retencdo de lucros esta compostaalelo de lucros remanescentes apds a compensagao do
prejuizos e a constituicdo da reserva legal, bemocdiminuido da parcela de dividendos distribuidos.
Esses recursos serdo destinados a investimentositigm imobilizado previamente aprovados pelo
Conselho de Administracéo.

LUCRO POR ACAO

O lucro por agéo basico e diluido é calculado geliséo do lucro das operac¢des continuadas atebans
acionistas da Companhia, pela média ponderadagdas alisponiveis durante o exercicio. A Companhia
ndo possui efeitos de agbes potenciais como diciolagersiveis em acdes, desta forma o lucro diléido
igual ao lucro basico por acéo.

31.03.10
Acdes ON AcOes PN  Acdes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acdes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do exercicio atribuivel
a cada espécie de acdes (*) 6.429 607 7.036
Lucro por agdo bésico e diuido - R$ 0,8619  0,9482
31.03.09
Acdes ON AcOes PN  Acdes ON e PN
Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acdes 7.460.906640.513 8.101.419

Lucro liquido do exercicio atribuivel
a cada espécie de acdes (*) - - -
Lucro por agdo bésico e diuido - R$ - -
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24. DESPESAS POR NATUREZA

A composicao das despesas por hatureza esta dpoeseonforme segue:

Controladora Consolidado
31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09

Custos varidveis (matérias primas e materias deuoar) (51.186) (49.058) (49.453) (50.674)
Gastos com pessoal (17.405) (15.556) (17.620) (15.953)
Variacao valor justo ativos biologicos 11.203 406 14.545 175
Depreciacdo, amortizacéo e exaustao (9.878)  (9.569) (12.209) (10.712)
Fretes de vendas (3.982) (3.580) (4.133) (3.670)
Contratacdo de servicos (2.889) (2.496) (2.947) (2.590)
Despesas de vendas (5.219) (5.711) (5.075) (5.560)
Outros gastos (420) - (425) -

(79.776) (85.564) (77.317) (88.984)

Outras despesas liquidas

Custo da venda de ativos (859) (465) (865) (465)
Venda de ativo permanente 296 815 305 815
Outras receitas/despesas 171 (84) 460 350

(392) 266 (100) 700
Despesa operacional (80.168) (85.298) (77.417) (88.284)

25. HONORARIOS DA ADMINISTRAGAO

As despesas com honorarios da Administracdo, seargos sociais, totalizaram R$ 1.318 até marco de
2010 (R$ 446 no mesmo periodo do ano anterior).séefbléia Geral Ordinaria de 29 de abril de 2009
aprovou, para o referido exercicio, a remuneraf@mmgidos administradores de no maximo R$ 5.500.

Durante os exercicios de 2007 a 2009, a Compandudewve o Programa de Remuneracdo Complementar
de Diretores — “Projeto Superacédo”, aprovado nanReudo Conselho de Administragéo de 24 de agosto
de 2007 e pela Assembléia Geral Extraordinariadddelsetembro de 2007. Fez parte do programa, além
do Plano de Opgéo de Agdes em que os Diretoresazgen o direito de aquisicdo no primeiro trimesge
2008, o Plano de Participacédo no Crescimento dé/2009 — UPSIDE. Este ultimo teve por base o puojet
de crescimento 2007/2009 da Celulose Irani S.Aua propiciou uma elevagao significativa na gevaca
de caixa da empresa (EBITDA) e, com isso, o aumgmizalor de mercado da Companhia.

Os indices exigidos pelas metas do programa namfatingidos.

Em Reunido do Conselho de Administracdo de 05 deande 2010 foi aprovada a manutencédo da
Participacdo dos Administradores provisionada ntorvde R$ 1.635, a qual deverd ser distribuida
futuramente conforme deliberacéo do préprio ComsdthAdministracéo.
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26. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas
Controladora Consoldado
31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09
Receita de bens alienados 343 815 355 820
Outras receitas operacionais 367 492 451 518
710 1.307 806 1.338
Despesas
Controladora Consolidado
31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09
Custo dos Bens alenados (859) (465) (862) (465)
Outras despesas operacionais 37) (1112) (44) (173)
Proviséo para perda em controlada (206) (465) - -
(1.102) (1.041) (906) (638)

27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliacdo da taxa efetiva dos impostos:

Controladora Consoldado
31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09
Resultado antes dos impostos 7.146 (4.135) 7.349 (4.041)
Aliguota Basica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota basica (2¥30 1.406 (2.499) 1.374
Efeito fiscal de (adi¢cbes) exclusdes
permanentes:
Equivaléncia patrimonial 2.246 (13) - -
RTT - Ajustes do Regime Tributario de Transicao 351 115 75 122
Outras diferencas permanentes (61) (21) 2.111 (48)
(110) 1.487 (313) 1.448
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28. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 96 - 96 -
Juros 270 242 269 244
Descontos obtidos 9 123 9 142
375 365 374 386
Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa 9.720 12.140 9.721 12.141
Variagdo cambial passiva (13.456) (8.464) (13.457) (8.465)
Variacdo cambial liquida (3.736) 3.676 (3.736) 3.676
Despesas financeiras
Juros (9.178) (11.635) (9.305) (11.770)
Descontos concedidos (27) (224) (152) (224)
Desagios/despesas bancarias (641) (749 (642) (752)
Outros (117) (120) (123) (131)
(9.963) (12.728) (10.222) (12.877)
Resultado financeiro liquido (13.324)  (8.687) (13.584) (8.815)

29. SEGUROS

A Companhia adota uma politica conservadora coatcdel & contratacdo de seguros para cobertura de
sinistros diversos. A cobertura de seguros é détada segundo a natureza dos riscos dos bens, sendo
considerada suficiente para cobrir eventuais patdasrrentes de sinistros (ndo revisado). Em 3hateo

de 2010, a cobertura esta assim demonstrada:

Dados Controladora e Consolidado:

Importancia
Cobertura Vigéncia Seqgurada

Seguro Empresarial, grupo de usinas, coberturas 1810/09 a R$ 7.948
incéndio, raio, explosdo, danos elétricos e verldava 13/10/10

Seguro Empresarial, grupo escritérios e hotel, dokes| 16/10/09 a R$ 3.107
de incéndio, raio, explosao, danos elétricos e aeaild 16/10/10
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Seguro Industrial, grupo fabricas, coberturas dérdio,| 11/11/09 a R$ 275.940
raio e explosdo de qualquer natureza, danos elgtricl1/11/10
vendaval/fumaca.

Seguro Responsabilidade Civil Geral, abrangenta [p&7/09/09 a R$ 12.000
todas as unidades, coberturas de responsabilidéitie ¢ 27/09/10
danos morais.
Seguro Residencial e Empresarial, vila resideneial 27/09/09 a R$ 20.311
dependéncias comerciais, coberturas de incéndio, [r@7/09/10
explosédo, danos elétricos e vendaval.
Seguro de vida em grupo — colaboradores — 24 ou @B12/09 4 valor da cobertura é

vezes o salario nominal, se por morte natural adeatal,| 01/12/10 limitado ao minimo de

respectivamente. R$ 10 e maximo de
R$ 500

Seguro frota de veiculos, danos materiais, corpoedi 14/08/09 4 Veiculos a valor de

morais. 14/08/10 mercado e coberturas
adicionais de R$ 370
por veiculo.

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a diversos riscos fineovgaisco de mercado (incluindo risco cambialseai
de taxa de juros), risco de crédito e risco dadieg

A Companhia néo efetua aplicacbes de carater dgfigouem derivativos ou quaisquer outros ativos
financeiros. A politica de utilizacdo de instruntenfinanceiros derivativos pela Companhia tem como
objetivo minimizar riscos financeiros inerentessaas operagdes, bem como garantir a eficiéncizstag

dos seus ativos e passivos financeiros. Os instiiarmefinanceiros derivativos em vigéncia foram
contratados com o objetivo de proteger as obrigag@eorrentes de empréstimos tomados em moeda
estrangeira ou as exportacdes da Companhia e tgpeowadas pelo Conselho de Administracéo.

Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém operacdes no mercado externosegas mudancas nas cotacdes de moedas
estrangeiras. Em 31 de marco de 2010, essas opsragfesentam exposicao passiva liquida conforme o
guadro abaixo.

A exposicao cambial liquida em moeda estrangeieguévalente a 24 meses das exportagbes tomando
como base a média das exportacdes realizadastimesil2 meses. Como o maior valor dos empréstimos
e financiamentos em moeda estrangeira tem suabiixigde no longo prazo, a Companhia entende que
gerara fluxo de caixa em moeda estrangeira sufecipara quitacdo de seu passivo de longo prazo em
moeda estrangeira.
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Controladora Consolidado
31.03.10 31.12.09 31.03.10 31.12.09
Contas a receber 5.202 4.158 5.285 4.241
Créditos de carbono a receber 3.471 3.726 3.471 3.726
Bancos conta vinculada 2.361 3.803 2.361 3.803
Adiantamento de clientes (563) (323) (563) (323)
Fornecedores (607) (257) (607) (257)
Empréstimos e financiamentos (160.813)(174.554) (160.813) (174.554)
Exposi¢éao liquida (150.949) (163.447) (150.866) (163.364)

A Companhia identificou os principais fatores ds&oi que podem gerar prejuizos para as suas opgragde
com instrumentos financeiros. Com isso, desenvadgeruma andlise de sensibilidade, conforme

determinado pela Instrucdo CVM n° 475, que requee gejam apresentados dois cenarios com
deterioracdo de 25% e 50% da variavel de riscoideraia, além de um cenario base. Estes cenarios
poderdo gerar impactos nos resultados e/ou nossflde caixa futuros da empresa, conforme descrito
abaixo:

1 — Cenério base: manutencdo da taxa de cambionieeis proximos aos vigentes no periodo de
elaboragéo destas demonstragoes.

2- Cenério adverso: deterioracéo de 25% da taxdmio em relacdo ao nivel verificado em 31 de mar¢
de 2010.

3 — Cenério Remoto: deterioracdo de 50% da taxdihdio em relagdo ao nivel verificado em 31 de marg
de 2010.

Consolidado
Cenario | Cenrio Il Cenério lll
Operagao Saldo 31.03.10 Ganho (perda) Ganho (perda) hoGperda)
Us$s Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 6.242 1,76 (106) 2,21 2.647 2,65 5.399
Passivos

Contas a pagar (657) 1,76 11 2,21 (279) 2,65 (568)

Empréstimos e financiamentos (90.294) 1,76 1.535 2,21 (38.285) 2,65 (78.104)
Efeito liquido 1.440 (35.916) (73.273)

Esta analise de sensibilidade tem como objetivosomran o impacto das mudangas nas variaveis de
mercado sobre cada instrumento financeiro da Conmipagabe lembrar que foram utilizados os saldos
constantes em 31.03.2010 como base para projecgadiefuturo. O efetivo comportamento dos saldos d
divida respeitard seus respectivos contratos, assno os saldos de contas a receber e a pagarapoder
oscilar pelas atividades normais da Companhia suds controladas. Nao obstante, a liquidacdo das
transacdes envolvendo essas estimativas poderdiaresm valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade que esta contida no processo utdized preparacdo dessas analises. A Companhia mantém
as suas operacdes de empréstimos e financiameqost&s a variacdo cambial com liquidacdes anuais
equivalentes ou menores que 0s recebimentos penteni das exportacdes. Desta forma a Companhia
protege seu fluxo de caixa das variacbes do caralnes,efeitos dos cendrios acima, se realizaduerate
gerar impacto apenas econdmico no seu resultado.
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Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteracfes satveras taxas de juros. Esta exposicdo ao risco de
taxas de juros se refere, principalmente, a mudaasaaxas de juros de mercado que afetem passivos
ativos da Companhia indexados pela taxa TJLP (@iexiuros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Taxa de
juros dos Certificados de Depdsitos InterbancariBs)RIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ou LIBOR
(London Interbank Offered Rate), entretanto, osaicbps na analise de sensibilidade sobre os cositiato
empréstimos e financiamentos que tem base deipdegados ndo sdo representativos.

Riscos de crédito

As vendas financiadas da Companhia sdo admiréstrattavés de programa de qualificacdo e concessao
de crédito. Os créditos de liquidagdo duvidosaoeatBequadamente cobertos por provisdo para fazer fa
as eventuais perdas na realizacao destes.

Risco de liguidez

A Administracdo monitora o nivel de liquidez corsehdo o fluxo de caixa esperado, que compreende
caixa, aplicacBes financeiras, fluxo de contas eelrer e a pagar e pagamento de empréstimos e
financiamentos. A politica de gestdo de liquidezobre a projecdo de fluxos de caixa nas principais
moedas e a consideracdo do nivel de ativos liquidessarios para alcancar essas projecdes, o
monitoramento dos indices de liquidez do balancwimppanial em relacdo as exigéncias reguladoras
internas e externas e a manutencao de planosateifimento de divida.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes de derivativos sdo classificadas sioatégias de acordo com o seu objetivo. Sao opesac
contratadas com o objetivo de protecao do endivéadonliquido da Companhia ou suas exportagdesacontr
as variagbes de cambio. Os instrumentos financdmosm designados no reconhecimento inicial,
classificados como empréstimos e seus resultadomeésurados pelo seu valor justo e reconhecidos, n
data de cada balanco, no resultado financeiro.

A Companhia mantém controles internos que a Admnagido julga suficientes para a gestao dos riscos.
Mensalmente a diretoria analisa relatorios refeieab custo financeiro da sua divida e as inforesado
Fluxo de Caixa em Moeda Forte que contempla odbimmestos e pagamentos da Companhia em moeda
estrangeira e avalia a necessidade de contrata;atgdma protecdo. Os resultados alcancados por est
forma de gerenciamento tém protegido o seu fluxcailen das varia¢cdes do cambio.

Em 31 de marco de 2010, a Companhia possui NDF vadone de referéncia de R$ 7.124 e valor justo de
R$ 304 a pagar. O instrumentos foi avaliado pelo \s®or justo, por meio de utilizagdo de projecdes
futuras do ddélar da BM&F Bovespa na data de aporagdonta ativa e a ponta passiva sao estimados de
forma independente e trazidas a valor presentaupar taxa de juros de mercado, onde a diferenca do
resultado entre as pontas gera o seu valor de dwrca

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em caixa e equivalentes de caixa témvadares similares aos saldos contébeis, consideran
giro e liquidez que apresentam.
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Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras foram classificadas cimmestimentos mantidos até o vencimento e regiatrad
de acordo com as taxas pactuadas pelo perioda@plic

Empréstimos, financiamentos e debéntures

A Companhia decidiu utilizar o0 método do custo dimado para mensurar seus empréstimos e
financiamentos.

31. SEGMENTOS OPERACIONAIS

a) Critérios de identificacdo dos segmentos operaciais

A Companhia segmentou a sua estrutura operaciegairglo a forma com que a Administracdo gerencia o
negaocio, e ainda, segundo os critérios de segm@nistabelecidos pelo CPC 22 (IFRS 8) — Informacgéo
por Segmento.

A Administrac@o definiu como segmentos operacionzaégel; embalagem; florestal e resinas; e moveis,
conforme segue abaixo descrito:

Segmento Papel:produz papéis Kraft de baixa e alta gramaturas pgipareciclados, destinados ao
mercado externo e interno, além de direcionar pirggroducéo para o0 Segmento Embalagem PO

Segmento Embalagem POeste segmento produz caixas e chapas de papeléadodeves e pesadas, e
conta com duas unidades produtivas, uma junto ricéade papel do segmento papel em Vargem Bonita,
SC, e outra em Indaiatuba, SP.

Segmento Florestal RS e Resinagitravés deste segmento, a Companhia cultiva piatgs @ préprio
fomento e também comercializa madeiras e produegiaa extraida do pinus,que servem de matériaprim
para a producao de breu e terebintina.

Segmento Modveis:este segmento comercializa mdéveis para o mercadionah atendido com vendas
exclusivamente pela internet, através da controldda Movel de Madeira. O perfil dos produtos é
composto por linhas de dormitérios, salas e méaxdiares.

b) Informacgbes consolidadas dos segmentos operaciis
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31/03/2010 - Consolidado
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminagbes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 23.341 54.135 3.930 1.166 82.572
Mercado externo 8.076 - 5.219 2.483 - 15.778
Receita de vendas para terceiros 31.417 54.135 9.149 3.649 - 98.350
Receitas entre segmentos 3.963 406 - - (4.369) -
Vendas liquidas totais 35.380 54.541 9.149 3.649 (4.369) 98.350
Variagao valor justo At Bioldgico 11.203 - 3.342 14.545
Custo dos produtos vendidos (27.228) (38.583) (6.326) (3.601) 3.641 (72.097)
Lucro bruto 19.355 15.958 6.165 48 (728) 40.798
Despesas operacionais (4.901) (8.948) (738) (1.028) (4.250) (19.865)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 14.454 7.010 5.427 (980) (4.978) 20.933
Resultado Financeiro (5.598) (6.890) (306) (804) 14 (13.584)
Resultado Operacional Liquido 8.856 120 5.121 (1.784) (4.964) 7.349
31/03/2009 - Consolidado
Embalagem Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Méveis eliminacdes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 22.461 40.727 2.285 1.667 67.140
Mercado externo 11.443 - 4.225 10.250 - 25.918
Receita de vendas para terceiros 33.904  40.727 6.510 11.917 - 93.058
Receitas entre segmentos 2.161 218 - - (2.379) -
Vendas liquidas totais 36.065 40.945 6.510 11.917 (2.379) 93.058
Variacgao valor justo At Biolégico 406 - (231) 175
Custo dos produtos vendidos (28.835)  (30.623) (3.962) (10.358) 2.379 (71.399)
Lucro bruto 7.636 10.322 2.317 1.559 - 21.834
Despesas operacionais (3.608) (6.989) (797) (1.573) (4.093) (17.060)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 4.028 3.333 1.520 (14) (4.093) 4.774
Resultado Financeiro (5.161) (3.110) (203) (252) (89) (8.815)
Resultado Operacional Liquido (1.133) 223 1.317 (266) (4.182) (4.041)

O saldo na coluna Corporativa/eliminacdes envollestncialmente despesas da unidade corporativa nao
rateada aos demais segmentos e as eliminacbesmeder aos ajustes das operagdes entre os demais
segmentos, as quais sao realizadas a precos e@esdisuais de mercado.

As informacdes referentes ao resultado financeiranfi distribuidas por segmento operacional levaedo-
em consideracéo a alocacdo especifica de cadtareaspesa financeira ao seu segmento, e dulichd
das despesas e receitas comuns a Companhia pela-NE&essidade de Capital de Giro de cada
segmento.

As informacdes de imposto de renda e contribuigimak ndo foram divulgadas nas informacdes por
segmento em razdo da ndo utilizacdo da Adminigiraizgi Companhia dos referidos dados de forma
segmentada.
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¢) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas de 31 de marc¢o te falizaram R$ 98.350 (R$ 93.058 em 31 de marco
de 2009).

A receita liquida de vendas para o mercado extemo3l de marco de 2010 totalizou R$ 15.778
(R$ 25.918 em 31 de margo de 2009), distribuidadp@rsos paises.

As receitas liquidas de vendas da Companhia ene 3fialico de 2010 no mercado interno representaram
R$ 82.572 (R$ 67.140 em 31 de margo de 2009).

No primeiro trimestre de 2010, um Unico clienterespntava mais de 10% das vendas, com uma
participacdo de 13,09% das receitas liquidas daesteado no segmento Embalagem PO, equivalente a
R$ 7.086. As demais vendas da Companhia no meingetoo e externo séo pulverizadas, ndo havendo
concentracdo de vendas de percentual acima de 4@ @nhum outro cliente.

32. CONTRATOS DE LOCACAO DE IMOVEIS DE UNIDADES PRODUVAS

33.

Em 31 de marco de 2010, a Companhia possui 2 tostde aluguel de unidades produtivas, além de
outros pequenos contratos de aluguel de unidadasrciais e administrativas, todos classificadosaom
arrendamento mercantil operacional, e alocados pspesa em cada exercicio pelo regime de
competéncia durante o periodo do arrendamento.

Os contratos de aluguel de unidades produtivae espiiesentados conforme segue:

a) Contrato de locacdo firmado em 20 de outubro de 20@ditado em 24 de marco de 2010 com a
controlada Irani Trading S.A, que é proprietaridardével industrial localizado em Vargem Bonita, SC.
O contrato tem prazo de 64 meses da emissdo do tkrrimicio que se deu em 01 de janeiro de 2010 e
seu valor locaticio € de R$ 1.364 mensais fixos.

b) Contrato de locacéo firmado em 26 de dezembro @6,26ferente aluguel da unidade Embalagem em
Indaiatuba, SP, com vigéncia de 20 anos e valosateontratado de R$ 125, reajustado anualmente
pela variacdo do IGPM.

EVENTOS SUBSEQUENTES

a) A Companhia subscreveu e integralizou em 12bdéde 2010, a 12 emissdo de debéntures de espécie
simples, ndo conversiveis em ac¢des, cuja coloctaiafeita por meio de oferta publica com esforcos
restritos de distribuicdo, nos termos da InstruC&#M 476/09, no valor de emissdo de R$ 100 milhdes
(cem milhdes de reais). As debéntures vencerdo @pdsessenta) meses da data de emissdo e serdo
amortizadas em 8 (0oito) parcelas semestrais a parti8° (décimo oitavo) més seguinte a data das#ui

Os recursos obtidos com a emissdo das debéntuds wiilizados pela Companhia para liquidacdo de
dividas de curto prazo.

Com esta emisséo, o perfil de endividamento finam@presentado nessas informacdes trimestrai€ que
de 49,0 % e 51,0%, passard para 36,8% no pasgigolatite e 63,2% no passivo ndo circulante,
respectivamente.
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b) Em 03 de agosto de 2010 a controlada Irani Mga@i.A. emitiu Instrumento Particular de Cédula de
Créditos Imobiliarios — CCl lastreada em Contratd_dcacédo celebrado em 20 de outubro de 2009, @ntre
Irani Trading S.A. e Celulose Irani S.A..

A Irani Trading S.A. cedeu a CCI para a Brazilimt@ities Companhia de Securitizagdo. Em decoménci
desta cessao, a Securitizadora emitiu em regiraeifido Certificados de Recebiveis ImobiliariosRIE e
pagou em 06 de agosto de 2010 para a Irani Tr&lidgo preco da cessao da CCl, no montante de R$
40.833 mil.

Esta operacao serd liquidada em 37 parcelas mensaissecutivas no valor de R$ 1.364 mil cada, com
inicio em 25 de agosto de 2010 e término em 25gdsta de 2013, devidas pela Locataria Celulose Iran
S.A. a Cedente Irani Trading S.A., por forca dotin de locacéo.

O montante desta captacao serd utilizado pararalimagdo pela Irani Trading S.A. de debénturepkm
de emisséo privada da Celulose Irani S.A. que pawvez utilizard os recursos para refinanciameatsua
divida de curto prazo e para suas atividades dpews.

c) O Conselho de Administracdo da Companhia, emidieurealizada em 21 de Setembro de 2010,
aprovou o encerramento das atividades de fabricdgdndveis em sua unidade prdpria localizada em Rio
Negrinho/SC, bem como autorizou a diretoria a alieseus ativos. As operagdes foram efetivamente
encerradas em Outubro de 2010, entretanto a Cornapardntera sua estratégia de venda de méveis no
mercado interno através de sua controlada Meu MdeeMadeira Comércio de Moveis e Decoracdes
Ltda. Em 31 de marco de 2010 e 2009, os resultddosperagéo descontinuada estdo apresentados
conforme segue.

Resultado de operacédo descontinuada

1T10 1709
Receita liquida 3.208 11.023
Custo dos produtos vendidos (3.645) (9.858)
Prejuizo (lucro) bruto (437) 1.165
Despesas com vendas, gerais e administrativas 637) (1.297)
Resultado financeiro (679) (155)
Outras receitas e despesas operacionais (30) (46)
Prejuizo operacional antes dos efeitos tributarios 1.78B) (333)
Imposto de renda e contribuicdo social 606 113
Prejuizo liquido de operacéo descontinuada (2.177) (220)

O Resultado financeiro de operacfes descontinuddasmado principalmente por receitas e despesas
comuns as demais unidades da Companhia, e queigtéibuidos para cada segmento pela NCG —
Necessidade de Capital de Giro.
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34. DEMONSTRATIVO DO VALOR ADICIONADO

Controladora Consolidado

31.03.10 31.03.09 31.03.10 31.03.09

1. RECEITAS 120.929 114.155 125.796 117.567
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos 0120. 112.848 124.782 116.229
1.2) Outras receitas 710 1.307 806 1.338
1.4) Proviséo para devedores duvidoso - Reversag(iticao) 207 - 207 -

2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRC 81.172 77.000 79.312 77.930
2.1) Custo das mercadorias e servicos vendidos g6.9670.885 73.184  71.040
2.2) Materiais, energia, servicos de terceirost®su 4.202 6.115 6.128 6.890
3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2 39.758 37.155  46.484  39.637
4. DEPRECIAGAO, AMORTIZACAO E EXAUSTA( 9.559 11591 11.886 12.772
VARIAGAO VALOR JUSTO ATIVO BIOLOGICO (11.203) (406) (14.545) (175)

6. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE(3-4-5 41.401 25969  49.143  27.039

7. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCL/ 16.701 12.645 10.097 12.757
7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial 6.605 39 - 130
7.2) Recettas financeiras 10.095 12.606 10.097 12.627
8. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7 58.102 38.615 59.240 39.797
9. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADC 58.102 38.615 59.240 39.797
9.1) Pessoal 15.608 13.792 15.791 14.097
9.1.1 - Remuneracgéo direta 12.896 11.050 13.057 11.324
9.1.2 - Beneficios 1.958 1.957 1.975 1.980
9.1.3-F.G.T.S. 754 785 759 793
9.2) Impostos, taxas e contribuicdes 6.361 4.630 7.039 5.301
9.2.1 - Federais 2.607 3.171 3.020 3.597
9.2.2 - Estaduais 3.718 1.380 3.974 1.614
9.2.3 - Municipais 36 80 45 90
9.3) Remuneracgéo de capital de terceiros 29.096 22.841  29.374 22992
9.3.1 - Juros 23419 21.293 23.680 21.443
9.3.2 - Aluguéis 5.677 1.547 5.694 1.550
9.4) Remuneragédo de Capitais Préprios 7.036 (2.648) 7.036 (2.592)
9.4.3 - Lucros retidos / Prejuizo do exercicio 7.036 (2.648) 7.036 (2.592)
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