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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 7.464
Preferenciais 640
Total 8.104

Em Tesouraria

Ordinérias 67
Preferenciais 14
Total 81

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacao Provento
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo
e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo

e Extraordinaria

31/05/2011

31/05/2011

Ordinéria

Preferencial

1,19922

1,31909
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.140.321 1.138.699
1.01 Ativo Circulante 222.294 181.791
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 51.737 39.191
1.01.02 AplicagBes Financeiras 5.010 6.419
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.010 6.419
1.01.02.01.03 Bancos conta Vinculada 5.010 6.419
1.01.03 Contas a Receber 118.621 89.789
1.01.03.01 Clientes 88.275 76.903
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 30.346 12.886
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 12.665 8.319
1.01.03.02.02 Dividendos a Receber 17.681 4.567
1.01.04 Estoques 38.634 37.227
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.064 8.635
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.064 8.635
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 228 530
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 228 530
1.02 Ativo Nao Circulante 918.027 956.908
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 147.146 201.154
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.496 4.065
1.02.01.01.03 Bancos conta vinculada 3.496 4.065
1.02.01.03 Contas a Receber 1.550 5.091
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.550 5.091
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 116.746 161.451
1.02.01.06 Tributos Diferidos 15.997 14.249
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 15.997 14.249
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 9.357 16.298
1.02.01.09.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 6.232 6.560
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 2.003 2.401
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 1.122 7.337
1.02.02 Investimentos 229.732 210.049
1.02.02.01 Participaces Societarias 229.732 210.049
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 229.732 210.049
1.02.03 Imobilizado 541.149 545.705
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 541.149 545.705
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.140.321 1.138.699
2.01 Passivo Circulante 194.545 198.715
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 15.047 9.641
2.01.02 Fornecedores 41.249 40.823
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 9.271 10.163
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.691 7.303
2.01.03.01.02 Parcelamentos Tributarios 477 2.689
2.01.03.01.03 Outros tributos Federais 5.214 4.614
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.454 2.780
2.01.03.02.01 Parcelamentos Tributarios 1.596 1.321
2.01.03.02.02 ICMS a recolher 1.858 1.459
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 126 80
2.01.03.03.01 ISS arecolher 126 80
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 119.234 114.442
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 94.230 101.654
2.01.04.02 Debéntures 25.004 12.788
2.01.05 Outras Obrigactes 9.744 23.646
2.01.05.02 Outros 9.744 23.646
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 65 9.775
2.01.05.02.04 OQutras Contas a Pagar 8.776 13.086
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 903 785
2.02 Passivo Néo Circulante 482.109 472.868
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 249.501 222.924
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 147.314 93.283
2.02.01.02 Debéntures 102.187 129.641
2.02.02 Outras Obrigacdes 28.828 38.389
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.720 17.602
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 2.720 17.602
2.02.02.02 Outros 26.108 20.787
2.02.02.02.03 Parcelamentos Tributarios 13.830 13.936
2.02.02.02.04 Outros impostos a pagar 11.657 6.230
2.02.02.02.05 Outras contas a Pagar 621 621
2.02.03 Tributos Diferidos 163.431 171.693
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 163.431 171.693
2.02.04 Provis6es 40.349 39.862
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 40.349 39.862
2.03 Patrim6nio Liquido 463.667 467.116
2.03.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381
2.03.02 Reservas de Capital -2.038 -309
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -2.038 -309
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 9.777 10.044
2.03.04 Reservas de Lucros 116.531 120.369
2.03.04.01 Reserva Legal 2.863 2.863
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 75.936 79.770
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 37.732 37.736
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 4.601 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 271.415 273.631
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 114.020 333.900 117.843 310.077
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -86.702 -262.291 -73.215 -196.141
3.02.01 Variagao do valor justo dos ativos biolégicos 0 -4.947 11.812 34.282
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -86.702 -257.344 -85.027 -230.423
3.03 Resultado Bruto 27.318 71.609 44.628 113.936
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -14.350 -38.219 -7.319 -32.729
3.04.01 Despesas com Vendas -10.761 -30.524 -9.902 -27.921
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.190 -24.527 -11.426 -31.701
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.981 3.147 264 1.957
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -254 -831 -164 -1.899
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.874 14.516 13.909 26.835
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 12.968 33.390 37.309 81.207
3.06 Resultado Financeiro -27.467 -42.579 -5.209 -34.527
3.06.01 Receitas Financeiras 6.214 18.801 9.768 28.200
3.06.02 Despesas Financeiras -33.681 -61.380 -14.977 -62.727
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -14.499 -9.189 32.100 46.680
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 6.247 7.975 -6.241 -7.255
3.08.01 Corrente -595 -1.985 -2.276 -2.731
3.08.02 Diferido 6.842 9.960 -3.965 -4.524
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -8.252 -1.214 25.859 39.425
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas -223 -507 =712 -2.734
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operag6es Descontinuadas -223 -507 =712 -2.734
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -8.475 -1.721 25.147 36.691
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,02040 -0,14960 3,16800 4,82990
3.99.01.02 PN -1,12240 -0,16460 3,48480 5,31300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo -8.475 -1.721 25.147 36.691

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -8.475 -1.721 25.147 36.691
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 26.614 10.383
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 65.856 52.097
6.01.01.01 Lucro Liquido do periodo -1.721 36.691
6.01.01.02 Variagao valor justo ativos bioldgicos 4,947 -34.282
6.01.01.03 Depreciacdo, amortizacédo e exaustédo 31.256 29.646
6.01.01.04 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -3.909 3.116
6.01.01.05 Resultado na alienagdo de ativo permanente -703 491
6.01.01.06 Equivaléncia Patrimonial -14.516 -26.835
6.01.01.07 Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 7.215 8.230
6.01.01.08 Provisé@o para devedores duvidosos 58 412
6.01.01.12 Variagdo monetarias e encargos 43.229 34.628
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -39.242 -41.714
6.01.02.01 Contas a receber -11.430 -25.000
6.01.02.02 Estoques -1.407 -5.738
6.01.02.03 Impostos a recuperar -847 -802
6.01.02.04 Outras contas a receber -6.876 81
6.01.02.05 Dividendos recebidos 2.684 12.347
6.01.02.06 Fornecedores -4.779 4.434
6.01.02.07 Obrigacdes sociais e previdenciarias 5.160 1.679
6.01.02.08 Adiantamento de clientes 118 153
6.01.02.09 Obrigacdes tributarias -70 5.387
6.01.02.10 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -11.867 -22.456
6.01.02.11 Pagamento juros sobre debéntures -10.825 -7.527
6.01.02.12 Outras contas a pagar 897 -4.272
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -19.013 -12.243
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -20.146 -12.845
6.02.02 Aumento de capital em controlada 0 -3.000
6.02.03 Recebimento em alienagédo de ativos 1.133 1.020
6.02.04 Mudtuos com pessoas ligadas 0 2.582
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 4.945 46.581
6.03.01 Pagamento de dividendos -9.694 -3.843
6.03.02 Debéntures emitidas 0 140.000
6.03.04 Empréstimos captados 113.859 84.282
6.03.05 Empréstimos pagos -97.491 -173.858
6.03.06 Acdes em tesouraria -1.729 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 12.546 44.721
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.191 2.913
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 51.737 47.634
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -309 404.044 0 0 467.116
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -1.728 0 0 0 -1.728
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.761 0 0 0 -1.761
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 33 0 0 0 33
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.721 0 -1.721
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.721 0 -1.721
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -6.322 6.322 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -267 267 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos biolégicos 0 0 -2.162 2.162 0 0
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos biolégicos(controladas) 0 0 -1.673 1.673 0 0
5.06.06 Realizagéo custo atribuido 0 0 -2.220 2.220 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -2.037 397.722 4.601 0 463.667
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -80 379.412 0 0 442.713
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 36.691 0 36.691
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 36.691 0 36.691
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -4.512 4512 0 0
5.06.02 Realizacao da Reserva Reavaliagdo 0 0 -274 274 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos 0 0 -2.395 2.395 0 0
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos biolégicos(controladas) 0 0 -1.449 1.449 0 0
5.06.06 Realizagao custo atribuido 0 0 -394 394 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -80 374.900 41.203 0 479.404
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 436.289 412.424
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 431.307 409.886
7.01.02 Outras Receitas 5.083 2.079
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -101 459
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -256.649 -266.503
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -242.320 -250.002
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.329 -16.501
7.03 Valor Adicionado Bruto 179.640 145.921
7.04 Retencgdes -36.203 4.636
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -31.256 -29.646
7.04.02 Outras -4.947 34.282
7.04.02.01 Variagdo valor justo ativo biolégico -4.947 34.282
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 143.437 150.557
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 33.262 55.144
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.516 26.838
7.06.02 Receitas Financeiras 18.746 28.306
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 176.699 205.701
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 176.699 205.701
7.08.01 Pessoal 53.280 48.017
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 43.768 39.410
7.08.01.02 Beneficios 7.152 6.362
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.360 2.245
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 44,967 39.890
7.08.02.01 Federais 27.038 24974
7.08.02.02 Estaduais 17.603 14.694
7.08.02.03 Municipais 326 222
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 80.173 81.103
7.08.03.01 Juros 61.576 63.812
7.08.03.02 Aluguéis 18.597 17.291
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -1.721 36.691
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.721 36.691
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.153.298 1.144.760
1.01 Ativo Circulante 210.575 182.313
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 53.004 40.362
1.01.02 AplicagBes Financeiras 5.010 6.419
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.010 6.419
1.01.02.01.03 Bancos conta Vinculada 5.010 6.419
1.01.03 Contas a Receber 103.880 87.345
1.01.03.01 Clientes 91.140 78.900
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 12.740 8.445
1.01.04 Estoques 40.354 39.007
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.099 8.650
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.099 8.650
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 228 530
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 228 530
1.02 Ativo Nao Circulante 942.723 962.447
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 258.625 278.124
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.496 4.065
1.02.01.01.03 Bancos conta vinculada 3.496 4.065
1.02.01.03 Contas a Receber 1.578 5.118
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.578 5.118
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 227.922 238.215
1.02.01.06  Tributos Diferidos 16.011 14.252
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 16.011 14.252
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 9.618 16.474
1.02.01.09.02 Ativos de Operagbes Descontinuadas 6.232 6.560
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 2.003 2.401
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 1.383 7.513
1.02.03 Imobilizado 684.098 684.323
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 684.098 684.323
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.153.298 1.144.760
2.01 Passivo Circulante 209.993 209.696
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 15.473 9.889
2.01.02 Fornecedores 39.269 39.632
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 10.905 11.545
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.202 8.573
2.01.03.01.02 Parcelamentos Tributarios 593 2.793
2.01.03.01.03 Outros tributos Federais 6.609 5.780
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.537 2.868
2.01.03.02.01 Parcelamentos Tributarios 1.596 1.321
2.01.03.02.02 ICMS a recolher 1.941 1.547
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 166 104
2.01.03.03.01 ISS arecolher 166 104
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 133.003 127.700
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 107.999 114912
2.01.04.02 Debéntures 25.004 12.788
2.01.05 Outras Obrigactes 11.343 20.930
2.01.05.02 Outros 11.343 20.930
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 65 9.775
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 8.144 9.214
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 3.134 1.941
2.02 Passivo Néo Circulante 479.620 467.934
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 217.025 203.504
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 159.554 115.380
2.02.01.02 Debéntures 57.471 88.124
2.02.02 Outras Obrigacdes 26.287 21.475
2.02.02.02 Outros 26.287 21.475
2.02.02.02.03 Parcelamentos Tributarios 14.028 14.623
2.02.02.02.04 Outros Impostos a pagar 11.656 6.231
2.02.02.02.05 Outras contas a Pagar 603 621
2.02.03 Tributos Diferidos 195.892 203.027
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 195.892 203.027
2.02.04 Provis6es 40.416 39.928
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 463.685 467.130
2.03.01 Capital Social Realizado 63.381 63.381
2.03.02 Reservas de Capital -2.038 -309
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -2.038 -309
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 9.777 10.044
2.03.04 Reservas de Lucros 116.531 120.369
2.03.04.01 Reserva Legal 2.863 2.863
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 75.936 79.770
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 37.732 37.736
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 4.601 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 271.415 273.631
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 18 14
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 122.053 355.974 123.138 325.072
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -88.476 -263.837 -62.519 -180.307
3.02.01 Variagao do valor justo dos ativos biolégicos 0 -1.224 23.842 52.844
3.02.02 Custo dos produtos vendidos -88.476 -262.613 -86.361 -233.151
3.03 Resultado Bruto 33.577 92.137 60.619 144.765
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -20.606 -58.548 -22.636 -62.019
3.04.01 Despesas com Vendas -11.141 -31.422 -10.049 -28.124
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -11.149 -29.447 -12.712 -34.295
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.004 3.315 283 2.097
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -320 -994 -158 -1.697
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 12.971 33.589 37.983 82.746
3.06 Resultado Financeiro -26.650 -40.712 -5.189 -34.956
3.06.01 Receitas Financeiras 6.628 19.312 9.819 28.259
3.06.02 Despesas Financeiras -33.278 -60.024 -15.008 -63.215
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -13.679 -7.123 32.794 47.790
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 5.455 5.957 -6.935 -8.365
3.08.01 Corrente -1.445 -3.756 -2.499 -3.204
3.08.02 Diferido 6.900 9.713 -4.436 -5.161
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -8.224 -1.166 25.859 39.425
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas -223 -507 =712 -2.734
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operag6es Descontinuadas -223 -507 =712 -2.734
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -8.447 -1.673 25.147 36.691
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -8.475 -1.721 25.147 36.691
3.11.02 Atribuido a Sé6cios Néo Controladores 28 48 0 0
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,02040 -0,14960 3,16800 4,82990
3.99.01.02 PN -1,12240 -0,16460 3,48480 5,31300
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -8.447 -1.673 25.147 36.691
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -8.447 -1.673 25.147 36.691
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -8.475 -1.721 25.147 36.691
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 28 48 0 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 43.025 13.840
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 84.116 67.991
6.01.01.01 Lucro Liquido do exercicio -1.673 36.691
6.01.01.02 Variag&o valor justo ativos biolégicos 1.224 -52.844
6.01.01.03 Depreciacdo, amortizacédo e exaustédo 39.781 37.156
6.01.01.04 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -3.897 3.801
6.01.01.05 Resultado na alienagdo de ativo permanente -731 459
6.01.01.07 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 7.215 8.199
6.01.01.08 Provisao para devedores duvidosos 58 412
6.01.01.10 Participacédo de acionistas ndo controladores -48 8
6.01.01.12 Variagdo monetarias e encargos 42.187 34.109
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -41.091 -54.151
6.01.02.01 Contas a receber -12.915 -23.008
6.01.02.02 Estoques -1.347 -7.220
6.01.02.03 Impostos a recuperar -877 -817
6.01.02.04 Outras contas a receber -6.836 -809
6.01.02.05 Dividendos recebidos 700 0
6.01.02.06 Fornecedores -5.957 2.887
6.01.02.07 Obrigacdes sociais e previdenciarias 5.360 1.760
6.01.02.08 Adiantamento de clientes 1.193 15
6.01.02.09 Obrigacdes tributarias 776 5.826
6.01.02.10 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -11.859 -22.456
6.01.02.11 Pagamento juros sobre debéntures -10.825 -7.527
6.01.02.12 Outras contas a pagar 1.496 -2.802
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -23.638 -12.643
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -25.103 -13.389
6.02.03 Recebimentos com aliencéo de ativos 1.421 1.052
6.02.04 Mudtuos com pessoas ligadas 44 -306
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -6.745 45.280
6.03.01 Pagamento de dividendos -9.694 -3.843
6.03.02 Debéntures emitidas 0 100.000
6.03.03 Cédula de crédito imobiliario - CRI -12.279 38.670
6.03.04 Empréstimos captados 114.453 85.271
6.03.05 Empréstimos pagos -97.496 -174.818
6.03.06 Acdes em tesouraria -1.729 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 12.642 46.477
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 40.362 3.025
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 53.004 49.502
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 63.381 -309 404.044 0 0 467.116 14 467.130
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -309 404.044 0 0 467.116 14 467.130
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -1.728 0 0 0 -1.728 0 -1.728
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -1.761 0 0 0 -1.761 0 -1.761
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 33 0 0 0 33 0 33
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.721 0 -1.721 4 -1.717
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.721 0 -1.721 4 -1.717
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 -6.322 6.322 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagado 0 0 -267 267 0 0 0 0
5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.162 2.162 0 0 0 0
biolégicos
5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -1.673 1.673 0 0 0 0
biolégicos(controladas)
5.06.06 Realizag&o custo atribuido 0 0 -2.220 2.220 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 63.381 -2.037 397.722 4.601 0 463.667 18 463.685
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 0 442.713

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 63.381 -80 379.412 0 0 442.713 0 442.713

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 36.691 0 36.691 0 36.691

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 36.691 0 36.691 0 36.691

5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 -4.512 4512 0 0 0 0

5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -274 274 0 0 0 0

5.06.04 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -2.395 2.395 0 0 0 0
biolégicos

5.06.05 Reserva de lucros realizada - ativos 0 0 -1.449 1.449 0 0 0 0
biolégicos(controladas)

5.06.06 Realizag&o custo atribuido 0 0 -394 394 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 63.381 -80 374.900 41.203 0 479.404 0 479.404
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 461.904 428.322
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 456.753 424.900
7.01.02 Outras Receitas 5.252 2.963
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -101 459
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -256.682 -262.638
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -232.248 -238.291
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -24.434 -24.347
7.03 Valor Adicionado Bruto 205.222 165.684
7.04 Retencgdes -41.005 15.689
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -39.781 -37.156
7.04.02 Outras -1.224 52.845
7.04.02.01 Variagdo valor justo ativo biolégico -1.224 52.845
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 164.217 181.373
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 23.117 28.932
7.06.02 Receitas Financeiras 23.117 28.932
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 187.334 210.305
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 187.334 210.305
7.08.01 Pessoal 56.037 49.036
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 45.753 40.184
7.08.01.02 Beneficios 7.830 6.574
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.454 2.278
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 50.178 42.351
7.08.02.01 Federais 30.977 26.390
7.08.02.02 Estaduais 18.807 15.696
7.08.02.03 Municipais 394 265
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 82.792 82.227
7.08.03.01 Juros 64.088 64.868
7.08.03.02 Aluguéis 18.704 17.359
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -1.673 36.691
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.721 36.691
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 48 0
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Comentério do Desempenho

COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

As informagfes a seguir estdo apresentadas de forma consolidada. Os valores estdo apresentados de acordo

com as normas expedidas pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
informacdes trimestrais incluindo a Instrugdo CVM 469.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os principais indicadores financeiros se apresentaram conforme a seguir:

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS
(incluindo operagao descontinuada)

Receita Operacional Liquida 122.071 118.523 124.851 356.126 331.636 471.962 428.087
Mercado Interno 107.173 103.915 112.282 311.125 290.040 418.987 376.429
Mercado Externo 14.898 14.608 12.569 45.001 41.596 52.975 51.658

Lucro Bruto 32.839 28.250 60.090 92.568 143.356 119.772 166.383
Margem Bruta 26,9% 23,8% 48,1% 26,0% 43,2% 25,4% 38,9%

Resultado operacional antes dos tributos e

participacdes (14.024) 1.198 31.715 (7.898) 43.648 (11.836) 53.168
Margem Operacional -11,5% 1,0% 25,4% -2,2% 13,2% -2,9% 12,4%

Resultado Liquido (8.475) 2.783 25.147 (1.721) 36.691 (4.052) 40.428
Margem Liquida -6,9% 2,3% 20,1% -0,5% 11,1% -0,9% 9,4%

EBITDA - EARNINGS BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIAT ION AND AMORTIZATION

Resultado Antes dos Tributos (14.024) 1.198 31.715 (7.898) 43.648 (11.836) 53.168
Variagéo do valor justo dos ativos biolégicos - 1.224 (23.842) 1.224 (52.844) 3.330 (54.190)
Exaustéo 4.417 3.938 4.109 12.264 11.483 16.993 15.216
Depreciagcdo e Amortizagéo 9.701 9.403 8.641 28.287 25.672 37.470 35.010
Resultado Financeiro 26.762 6.183 5.271 40.964 35.937 47.771 42.422
EBITDA 26.856 21.946 25.894 74.841 63.896 93.728 91.626
Provisbes 1.488 1.814 2.663 5.393 7.024 7.801 8.707
Eventos néo recorrentes* - - - - - - -
EBITDA Ajustado 28.344 23.760 28.557 80.234 70.920 101.529 100.333
Margem EBITDA 23,2% 20,0% 22,9% 22,5% 21,4% 21,5% 23,4%

9M11 — nove meses de 2011 (Janeiro até Setembro 2011)
9M10 — nove meses de 2010 (Janeiro até Setembro 2010)

LTM11: last twelve months 2011 (Outubro 2010 até Setembro2011)
LTM10: last twelve months 2010 (Outubro 2009 até Setembro 2010)

Nota: LTM (last twelve months) se refere ao somatdrio dos resultados apurados nos ultimos doze meses. O LTM ndo é uma medida utilizada nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, ndo representando uma demonstragéo do resultado para o periodo apresentado e ndo deve ser considerado como sendo uma
alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador de nosso desempenho operacional. O LTM n&o tem um significado padronizado e nossa definicdo de
LTM pode ndo ser comparavel a definicdo de outras Companhias. Nossa Administracdo utiliza essa informag&o adicional para mensurar nosso desempenho
operacional no periodo.

Nota: EBITDA é o resultado operacional adicionado das (receitas) despesas financeiras liquidas e de depreciacdes, exaustdes e amortizagdes. O EBITDA néo
é uma medida utilizada nas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser
considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador de nosso desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo de
caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n&do tem um significado padronizado e nossa definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel ao
EBITDA ou EBITDA ajustado conforme definido por outras Companhias. Ainda que o EBITDA né&o fornega, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no
Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, nossa administracéo o utiliza para mensurar nosso desempenho operacional. Adicionalmente, entendemos
que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o EBITDA como indicador de desempenho operacional de uma Companhia e/ou de seu fluxo de
caixa.

Versdo: 1
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Destagues do 3T11

* Neste trimestre, a Receita Operacional Liquida apresentou em relacdo ao 3T10 uma reducao de 2,2%,
e aumento de 3% em comparacao com o 2T11. Nos ultimos doze meses teve incremento de 10,2% em
relacdo ao mesmo periodo anterior, totalizando R$ 471.962.

e O Lucro Bruto sofreu reducéo de 45,4% em relacdo ao 3T10 e aumento de 16,2% em relagdo ao 2T11.
Nos (ltimos doze meses houve redugdo 28% em relagdo ao mesmo periodo em 2010. O terceiro
trimestre de 2010 foi impactado positivamente em R$ 23.842 pela variagdo do valor justo dos ativos
biolégicos, enquanto neste trimestre ndo houve registro.

* O Resultado Liquido totalizou R$ 8.475 negativos no 3T11, diretamente influenciado pela variagédo
cambial liquida passiva de R$ 12.890, contra R$ 25.147 positivos apurados no 3T10 e R$ 2.783
positivos no 2T11. No acumulado do ano o resultado atingiu R$ 1.721 negativos.

* O EBITDA ajustado no 3T11 totalizou R$ 28.344, com margem de 23,2%. Em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior reduziu 0,7%, apurado em R$ 28.557, com margem de 22,9%.
Comparativamente ao 2T11, o EBITDA ajustado apresentou aumento de 19,3%. Nos ultimos doze
meses, 0 EBITDA ajustado alcangou R$ 101.529.

1. ENDIVIDAMENTO E RESULTADO FINANCEIRO

1.1 Endividamento Liquido

3715

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1711 2T11 3T11

I Divida Liquida ===== Djvida Liquida/EBITDA

A evolucéo da Divida Liquida / EBITDA teve seu ponto de alavancagem mais elevado em dezembro de 2008,
devido ao carregamento integral da divida referente aos financiamentos dos investimentos realizados no
Projeto Superagéo (R$ 160,8 milhdes). A partir de 2009 comecgou a ocorrer a captura dos beneficios do Projeto
e liquidagdo da divida, sendo que a relagao Divida Liquida / EBITDA baixou de 6,35 vezes em 2008 para 3,13
vezes em 2009 e fechou 2010 em 3,04 vezes, refletindo os bons resultados do ano. No 3T11, a relacédo divida
liqguida/EBITDA fechou em 2,84 vezes, estavel em relagcdo ao 2T11.
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1.2 Resultado Financeiro

Neste trimestre o resultado financeiro foi apurado em R$ 26.762 negativos frente aos R$ 5.271 também
negativos no mesmo trimestre do exercicio anterior.

O resultado financeiro esta distribuido da seguinte forma:

3T11 = 2T11  3T10 oM11 9M10  LTM11  LTM10
Receitas 9.055 | 8671 | 9.891 | 23.176 | 28.676 | 29.909 | 34.642
Financeiras

Elijr’]ise":‘; . | (35817)| (14.854) | (15.162) | (64.140) | (64.613) | (77.680) | (77.064)
E;Z‘:}'i?; (26.762) | (6.183) | (5.271) | (40.964) | (35.937) | (47.771) | (42.422)

Nas receitas e despesas financeiras apresentadas estdo inclusas as variagdes cambiais ativas e passivas,
conforme segue:

3T11 2T11 3T10 9M11 9M10 LTM11  LTM10

Variagdo cambial

ativa 3.365 6.099 8.543 13.716 25.674 18.872 | 31.057

Variagdo cambial

passiva (16.255) | (1.716) | (1.909) | (19.915) | (28.657) | (22.448) | (30.081)

Variacdo cambial

liquida (12.890) | 4.383 6.634 (6.199) (2.983) (3.576) 976

O resultado financeiro sem variagdo cambial apresenta-se da seguinte forma:

3T11 2T11 3T10 o9M11 9M10 LTM11 LTM10

Resultado

Financeiro sem (13.872) (10.566) | (11.905) | (34.765) | (32.954) | (44.195) | (43.398)
variagcao cambial

Todos os trimestres foram afetados em seu resultado financeiro pela oscilagdo do Ddlar e do Euro que séo
base de atualizacédo de determinados empréstimos e financiamentos da Companhia.

9M11 — nove meses de 2011 (Janeiro até Setembro 2011)
9M10 — nove meses de 2010 (Janeiro até Setembro 2010)

LTM11: last twelve months 2011 (Outubro 2010 até Setembro 2011)
LTM10: last twelve months 2010 (Outubro 2009 até Setembro 2010)
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL (n&o revisados por auditor independente )
2.1 Evolucdo do mercado
Papeldo ondulado — Comparacéo ABPO" x Irani

Mercado ABPO [ton]

Volume de vendas papelao ondulado
Mercado ABPO (em ton)

803.488 809.971 827.667

+2,2%

3T10 2T11 3T11

Mercado Irani [ton]

Volume de vendas papelao ondulado
Mercado IRANI (em ton)

33.129 29.862 31.530

+5,6 %

3T10 2T11 3T11

Conforme demonstrado nos gréaficos, o volume de vendas de Papeldo Ondulado - Mercado ABPO , teve
aumento no 3T11 na comparacdo com 3T10, enquanto que o volume de vendas de papeldo ondulado -
Mercado IRANI, apresentou reducédo de 4,8% no mesmo periodo. Em comparacdo ao 2T11, o Mercado
ABPO apresentou aumento de 2,2%, enquanto o Mercado Irani apresentou incremento de 5,6%. A
participacdo de mercado da IRANI (em ton) neste trimestre foi de 3,8%.

O comportamento das vendas apresentou-se da seguinte forma em metros quadrados:

! ABPO: Associagdo Brasileira do Papeldo Ondulado
3T11 ABPO (em ton e m2) sdo prévias de fechamento. Pode haver altera¢des nos dados oficiais.
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Mercado ABPO [mil m?]

Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado ABPO (emmil m 2)

1.571.412 1544119 1.597.653

+3,5%

3T10 2T11 3T11

Mercado IRANI [mil m?]

Volume de vendas papeldao ondulado
Mercado IRANI (emmil m ?)

72.657 65.931 69.624

+5,6 %

3T10 2T11 3T11

Versdo: 1

O volume de vendas de Papeldo Ondulado — Mercado ABPO em m?2 apresentou aumento de 1,7% no 3T11
em comparacdo ao 3T10, enquanto que o Mercado IRANI teve reducdo de 4,2% no mesmo periodo. Em
comparacdo ao 2T11, o Mercado ABPO apresentou aumento de 3,5% e o Mercado IRANI incremento de

5,6%. Em metros quadrados, a participacdo de mercado da IRANI foi de 4,4% neste trimestre.

Os precos médios por tonelada da IRANI mantiveram-se estaveis no trimestre em niveis acima dos precos

médios do mercado, conforme demonstrado abaixo:
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Comparativo pregos médios ABPO x IRANI (R$/ton)

3.200 ~
3.088 3115 3.090
3.100 -+
2.981
3.000 - 2.959 2.955
2.903 2.894
2.900 - 2.835
2.800 -
2.700 -
2.600 i i 1
3T10 2T11 3T11
B Preco médio ABPO B Pregco médio IRANI (FOB) Pregco médio IRANI (CIF)

Nota metodolégica - para ajuste de comparabilidade, considera-se nos pregos:

1- Os precos IRANI sdo sem IPI, com PIS, COFINS, ICMS;

2- Os pregos IRANI sdo ajustados de acordo com o mix de caixas e chapas de mercado;
3 - Os precos ABPO sdo um mix de precos CIF e FOB,;

NOTA TECNICA

A ABPO tem o objetivo de determinar os valores das principais variaveis representativas das operacdes
industriais do setor fabricante de papeldao ondulado. A metodologia consiste em utilizar as informacfes
respondidas por um painel de 24 empresas e expandi-las para o universo da industria, definidas pela ABPO e
compostas por 80 empresas!. As estimativas tém como base o ano de 2008. Com os valores desta data, séo
calculados fatores de expanséo para cada variavel, aplicados em seguida aos dados amostrais deste e de
outros anos2. A partir de 2009 a estatistica da ABPO foi terceirizada para a Fundagdo Getulio Vargas, que
reconsiderou a metodologia e revisou os dados do mercado de papeldo ondulado brasileiro, retroagindo seus
nameros a partir de 2005, para os valores em toneladas e metros quadrados.

(1) Foram consideradas somente empresas que possuiam onduladeiras. Para efeito das estimativas, dividem-se as 80 empresas em dois grupos: informantes
da ABPO (24) e nédo-informantes da ABPO (56). (2) Em 2008, as 24 empresas informantes da ABPO responderam por 71% do faturamento do universo de 80
produtores.

2.2 Produgéo e Vendas

Os volumes de producéo e vendas dos principais produtos se apresentaram conforme a seguir:
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Segmento Papel

A producéo de papel ficou estavel no 3T11 em relacdo ao 3T10 e em relagdo ao 2T11 teve aumento de 7,6%.
As vendas tiveram reducéo de 3,1% em relacdo ao 3T10 e aumento de 7% em relacdo ao 2T11.

Produgéo total de Papel Vendas totais de Papel
(emton) (emton)

——C——
49.852 46.536 50.090

+7,6% 19.109 17.306 18.512
P
3T10 2T11 3T11 3T10 2T11 3T11

Neste trimestre, as transferéncias de papel para transformacédo na fabrica de embalagens em Sédo Paulo
alcancaram 17.255 toneladas (16.020 ton no 3T10 e 17.013 ton no 2T11) e para a fabrica de embalagens de
Santa Catarina foram transferidas 14.196 toneladas (14.998 ton no 3T10 e 13.095 ton no 2T11).

Segmento Embalagem PO (papeldo ondulado)

A producéo total de embalagens de papeldo ondulado nas duas fabricas (SP e SC) apresentou reducao de
5,1%, em toneladas, em relacdo ao 3T10 e um aumento de 5,7% em relacdo ao 2T11l. As vendas também
apresentaram reducéo, toneladas, de 4,8% comparativamente ao mesmo trimestre do ano passado, € um
aumento de 5,6% em relacdo ao 2T11.

O volume de vendas da fabrica de Embalagem SP atingiu neste 3T11, 11.447 toneladas de caixas e 6.178
toneladas de chapas (11.887 toneladas de caixas e 6.563 toneladas de chapas no 3T10).

O volume de vendas da fabrica de Embalagem SC atingiu no 3T11, 11.347 toneladas de caixas e 2.558
toneladas de chapas (11.976 toneladas de caixas e 2.704 toneladas de chapas no 3T10).

Volume de producdo papeldo ondulado Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado IRANI (em ton) Mercado IRANI (em ton)

— &0,

32.768

31.087
29.423 33.129 29.862 31.530

+5,7% +5,6 %

3110 2111 8Tl 3710 2711 3T11
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Segmento Florestal RS e Resinas

Os volumes de produgdo na Unidade Resinas apresentaram um aumento de 85,5% em relacdo ao 3T10, e

reducdo de 8,1% em relacdo ao 2T11l, enquanto as vendas apresentaram reducdo de 12,0% quando
comparado ao 3T10 e reducéo de 16,3% em relacdo a 2T11.

Producéo de Breu e Terebintina

Venda de Breue Terebintina
(emton)

(emton)

@ v

1.550
1.425
1.358
1.291 1136
768 »
3T10 2T11 3T11 3T10 2T11 3T11

Os precos médios brutos do breu e terebintina tiveram incremento no 3T11 em relagdo ao mesmo trimestre do
ano anterior.

Precos médios brutos (R$/ton)

4.531

-15,3%

Breu Terebintina

m3T10 m2T11 3T11

2.3 Precos médios

Os precos médios brutos por tonelada (R$/ton) praticados nos principais produtos comercializados no
comparativo dos trimestres foram os seguintes:
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Precos médios brutos (R$/ton)

e T
>y,

3162 3239 3.222
2.300 2.366 2.380

2811 2742 2691

Papel Chapas Caixas

m3T10 m2T11 3T11

Os precos médios brutos por tonelada do papel apresentaram aumento de 3,5% no 3T11 em relagcao ao 3T10
e ficaram praticamente estaveis em relacéo ao 2T11. Os precos de chapas tiveram reducéo de 4,3% no 3T11
em comparacdo com o 3T10 e reducdo em relacdo ao 2T11 de 1,9%. As caixas de papeldo ondulado, por sua
vez, apresentaram aumento de 1,9% no 3T11, em comparagdo ao 3T10 e ficaram praticamente estaveis em
relacdo ao 2T11.

3. RECOMPRA DE ACOES

O Conselho de Administracdo aprovou em 24.11.2010 um programa de recompra de acdes de emissédo da
Companhia para manutencdo em tesouraria e posterior cancelamento ou alienacdo. Em 30.09.2011, a
Companhia possuia 66.902 a¢8es ordinarias e 13.700 ac¢des preferenciais em tesouraria.

4. INVESTIMENTOS

Para o exercicio de 2011 estao previstos investimentos de aproximadamente R$ 35,5 milhdes, sendo R$ 30,5
milhdes aplicados no encerramento de alguns projetos iniciados em 2010 e, em melhorias e substituicbes de
2011 necesséarias ao bom andamento dos equipamentos e estruturas fisicas da Companhia. O investimento
mais importante foi a aquisicdo de uma subestacdo para interligacdo da planta industrial de Vargem Bonita —
SC em 138 KW.
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NOTAS EXPLICATIVAS
(Valores expressos em milhares de reais, excetudguaspecificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Celulose Irani S.A. (“Companhia”) € uma compandierta domiciliada no Brasil,
listada na Bolsa de Valores de S&o Paulo e com s@deua General Jodo Manoel,
n°157, 9° andar, municipio de Porto Alegre, RS. &npanhia e suas controladas tém
como atividades preponderantes aquelas relaciorzadaistria de papel, embalagem
de papeldao ondulado, industrializacdo de produtsosos e seus derivados, bem
como o comércio de moéveis com predominancia de mzadétua no segmento de
florestamento e reflorestamento e utiliza como bdsdoda sua producdo a cadeia
produtiva das florestas plantadas.

As controladas diretas estao relacionadas na mpteaiva n°4.

Sua controladora é a Irani Participacfes S.A.eslacle andnima brasileira de capital
fechado.

A emissdo dessas informacdes contabeis intermasli@ta Companhia e de suas
controladas foi autorizada pela diretoria de adshiacéo, financas e de relagbes com
investidores em 19 de outubro de 2011.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARB

As informacdes contabeis intermediarias individuaentidas no Formulario de
Informagbes Trimestrais — ITR referentes ao trineestperiodo de nove meses findos
em 30 de setembro de 2011 foram elaboradas decacond 0 pronunciamento técnico
CPC 21 - Demonstracdo Intermediaria e as infornaag@mtabeis intermediarias
consolidadas foram preparadas de acordo com o GQRCcAm a norma internacional
IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pdldSB, apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM — Gamide Valores Mobiliarios
aplicaveis a elaboracao das Informacgfes TrimestrHiR.

As informacgfes contdbeis intermediarias individudiiergem das praticas do IFRS
apresentadas nas informacdes trimestrais consaBdaguanto a avaliacdo de
investimentos em controladas pelo método da edinea patrimonial, onde seriam
registrados a custo ou valor justo, em conformidzme o IFRS.
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2.1. Novas normas, alteracdes e interpretacOesrdeas:

a) Normas, interpretacdes e alteracfes de normasetastem vigor em 30 de
setembro de 2011 e que ndo tiveram impactos rdkvasobre as
demonstracdes contabeis da Companhia.

As interpretacdes e alteracdes das normas existargeguir foram editadas e
estavam em vigor em 30 de setembro de 2011. Emtoetado tiveram
impactos relevantes sobre as informagBes contabdermediarias da

Companbhia:

Norme Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Melhorias nas IFRSs - Alteracéo de diversos pronunciament@gplicavel a periodos anuais com inicio

2010 contabeis em ou apés 1° de janeiro de 2011

Alteragbes a IFRS 1 Isencdo limitada de divulgagBes  Aplicavel a periodos anuais com inicio
comparativas da IFRS 7 para adotantem ou ap6s 1° de julho de 2010
iniciais

Alteragdes a IAS 24 Divulgacdes de partes relaciasa Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apés 1° de janeiro de 2011

AlteragBes a IFRIC 14 Pagamentos antecipados déreia  Aplicavel a periodos anuais com inicio
minima de financiamento em ou apds 1° de janeiro de 2011

Alteracdes a IAS 32 Classificacé@o dos direitosmisgdo  Aplicavel a periodos anuais com inicio
em ou apés 1° de fevereiro de 2010

IFRIC 19 Extin¢cdo de passivos financeiros Aplicavel a periodos anuais com inicio
através de instrumentos patrimoniais em ou apos 1° de julho de 2010

b) Normas, interpretacdes e alteracbes de normateltes que ainda ndo estdo
em vigor e ndo foram adotadas antecipadamenteCpatganhia.

As normas e alteracbes das normas existentes a f@gun publicadas e séo
obrigatorias para os periodos contabeis da Comgamiciados em 1° de julho
de 2011 ou apods essa data, ou para periodos sehsegjurodavia, ndo houve
adocdo antecipada dessas normas e alteracbes desnguor parte da

Companbhia.
Norme Principas exigéncia Data de entrada em vi¢
IFRS 9 (conforme Instrumentos financeiros Aplicavel a periodos anuais com ini
alterada em 2010) em ou apds 1° de janeiro de 2013
Alteracdes a IFRS 1 Eliminacdo de datas fixas pdaantes Aplicavel a periodos anuais com
pela primeira vez das IFRSs inicio em ou ap6s 1° de julho de 2011
Alteracbes a IFRS 7 Divulgacdes - transferénciaatides  Aplicavel a periodos anuais com
financeiros inicio em ou ap6s 1° de julho de 2011
Alteragdes a IAS 12 Impostos diferidos - recupevaiids Aplicavel a periodos anuais com

ativos subjacentes quando o ativo € inicio em ou ap6s 1° de janeiro de
mensurado pelo modelo de valor justo2012
de acordo com a IAS
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IAS 28 (Revisado 2011) Revisao do IAS 28 para incluir as Aplicavel aos exercicios com inicio
“Investimentos em alterac@es introduzidas pelos IFRSs 1@m ou apds 1° de janeiro de 2013
Coligadas Entidades 11e12

com Controle

Compartilhado”

IAS 27 (Revisado Requerimentos do IAS 27 relacionados Aplicavel aos exercicios com inicio
2011), “Demonstra¢cdes demonstracdes financeiras consolidadagm ou apés 1° de janeiro de 2013
Financeiras Separadas” sao substituidos pelo IFRS 10.

Requerimentos para demonstracdes

financeiras separadas sao mantidos.

IFRS 10 Substituiu o0 IAS 27 em relac@o aos Aplicavel aos exercicios com inicio
“Demonstracdes requerimentos aplicaveis as em ou apés 1° de janeiro de 2013
Financeiras demonstrag@es financeiras consolidadas e

Consolidadas” a SIC 12. O IFRS 10 determinou um

Unico modelo de consolidacéo baseado
em controle, independentemente da
natureza do investimento.

IFRS 11 “Contratos Eliminou o modelo de consolidagao Aplicavel aos exercicios com inicio
Compartilhados” proporcional para as entidades com  em ou apds 1° de janeiro de 2013

controle compartilhado, mantendo apenas

0 modelo pelo método da equivaléncia

patrimonial. Eliminou também o conceito

de “ativos com controle compartilhado”,

mantendo apenas “opera¢des com

controle compartilhado” e “entidades ¢

controle compartilhado”.

IFRS 12 “Divulgagbes Expande os requerimentos de divulgacaplicavel aos exercicios com inicio
de Participacdes em das entidades que s&o ou ndo consolic em ou apés 1° de janeiro de 2013
Outras Entidades” na quais as entidades possuem influéncia.

IFRS 13 “Mensuragdes Substitui e consolida todas as orientacdéplicavel aos exercicios com inicio
ao Valor Justo” e requerimentos relacionados a em ou apoés 1° de janeiro de 2013

mensuracéo ao valor justo contidos nos

demais pronunciamentos das IFRSs em

um Unico pronunciamento. A IFRS 13

define valor justo, orienta como

determinar o valor justo e os

requerimentos de divulgacao relaciona

a mensuracao do valor justo. Entretanto,

ela ndo introduz nenhum novo

requerimento ou alteracao com relacédo

aos itens que devem ser mensurados ao

valor justo, 0s quais permanecem nos

pronunciamentos originais.

Alteracdes ao IAS 19  Eliminacdo do enfoque do corredor Aplicavel aos exercicios com inicio
“Beneficios aos (“corridor approach”), sendo os ganhos em ou apds 1° de janeiro de 2013
Empregados” perdas atuariais reconhecidos como ot

resultados abrangentes para os planos de

pensao e ao resultado para os demais

beneficios de longo prazo, quando

incorridos, entre outras alteragées.
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Alteracdes ao IAS 1 Introduz o requerimento de que os itensAplicavel aos exercicios com inicio
“Apresentacdo das registrados em outros resultados em ou apds 1° de janeiro de 2013
Demonstracdes abrangentes sejam segregados e

Financeiras” totalizados entre itens que sdo e os que

ndo séo posteriormente reclassificados
para lucros e perdas.

Considerando as atuais operacdes da Companhia ®iade controladas, a
Administracdo n&do espera que essas novas nornagreiacoes e alteracoes
tenham um efeito relevante sobre as demonstragigdbeis a partir de sua
adocdo. O Comité de Pronunciamentos Contabeis ()Gid@la ndo editou os
respectivos pronunciamentos e modificagfes coioglados as IFRSs novas e
revisadas apresentadas anteriormente. Em dec@m@madompromisso do CPC
e da Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM’) de neanatualizado o
conjunto de normas emitidas com base nas atuaéigdeiias pelo International
Accounting Standards Board (‘IASB’), € esperado gsges pronunciamentos e
modificacbes sejam editados pelo CPC e aprovadaséM até a data de sua
aplicacao obrigatdria.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Moeda funcional e conversdo de moedas estrangeiras

As informacgfes trimestrais sdo apresentadas era (B&), sendo esta a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia e desntaisladas.

As transacbes em moeda estrangeira sdo inicialmegistradas a taxa de cambio
em vigor na data da transacdo. Os ganhos e perslaltantes da diferenca entre a
conversdo dos saldos em moeda estrangeira para emlamfuncional séo
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as @glicéiganceiras de liquidez
imediata, com baixo risco de variagdo de valorpm wencimento inferior ha 90
dias da data da aplicacdo e com a finalidade deda@tecompromissos de curto
prazo.

Contas a receber e provisao para créditos de gamduvidosa

As contas a receber de clientes sdo registradas agbr nominal dos titulos
representativos desses créditos, acrescidos dec&arcambial quando aplicavel. A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa éutala com base nas perdas
estimadas segundo avaliacdo individualizada dams@receber e considerando as
perdas historicas, cujo montante € consideradaisnfe pela Administracdo da
Companhia para cobrir eventuais perdas na reabzigsi créditos.
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d)

)

9)

Estoques

S&o demonstrados ao menor valor entre o custo ndédioducdo ou de aquisicao,
e o valor liquido realizavel. O valor liquido redlvel corresponde ao preco de
venda estimado dos estoques, deduzido de todasstms@stimados para concluséo
e custos necessarios para realizar a venda.

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes séo classificados comatidts para venda caso o seu
valor contabil seja recuperado principalmente peionde uma transacéo de venda e
nao através do uso continuo. Essa condicdo é déesdmente quando a venda é
altamente provavel e o ativo ndo circulante estiligponivel para venda imediata

em sua condicao atual. A Administracdo deve estanpcometida com a venda, a

qual se espera que, no reconhecimento, possa seidemda como uma venda

concluida dentro de um ano a partir da data dsifics;ao.

Os ativos nao circulantes classificados como daedtim a venda sdao mensurados
pelo menor valor entre o contabil anteriormenteasteggdo e o valor justo menos o
custo de venda.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sédo @ovslipelo meétodo de
equivaléncia patrimonial.

Conforme o método de equivaléncia patrimonial,¥@stimentos em controladas
sdo ajustados para fins de reconhecimento da ipagé&o da Companhia no lucro
Ou prejuizo e outros resultados abrangentes deotaad.

Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo avaliados pelo custoadaisicdo, deduzidos de
depreciacdo acumuladas e perda por reducdo ao vedmperavel, quando

aplicavel. Sao registrados como parte dos custesnaabilizacdes em andamento,
no caso de ativos qualificaveis, os custos de estiprés capitalizados. Tais
imobilizacdes sdo classificadas nas categoriasuadeg do imobilizado quando
concluidas e prontas para o uso pretendido. A deyg@ desses ativos inicia-se
quando eles estdo prontos para o uso na mesmadmasatros ativos imobilizados.

A Companhia utiliza 0 método de depreciacao linkedinida com base na avaliacdo
da vida util estimada de cada ativo, estimada case Ina expectativa de geracdo de
beneficios econdmicos futuros, exceto para teamgjuais ndo sdo depreciadas. A
avaliagdo da vida util estimada dos ativos é reldsanualmente e ajustada se
necessario, podendo variar com base na atualizac@oldgica de cada unidade.
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h) Ativo biolégico

)

Os ativos biologicos da Companhia séo represenfadiosipalmente por florestas

de pinus que sao utilizados para producdo de paeéss embalagem, caixas e
chapas de papeldo ondulado e ainda para comeac@tizpara terceiros e extracao
de goma resina. As florestas de pinus estdo lack& proximas a fabrica de
Celulose e Papel em Santa Catarina, e também nd&Riode do Sul, onde séo
utilizadas para producédo de goma resina e pararc@ieacao de toras.

Os ativos biologicos sdo avaliados a valor justmaseas despesas de venda
periodicamente, sendo a variacdo de cada periadmhrecida no resultado como
variacdo de valor justo dos ativos bioldgicos.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impaintie

A Companhia adota como procedimento revisar o sdé&lativos ndo circulantes
para determinar se ha alguma indicacdo de quatiaiss sofreram alguma perda
por reducdo ao valor recuperavel, sempre que eveoid mudancas de
circunstancias indiguem que o valor contabil deativo ou grupo de ativos possa
nao ser recuperado com base em fluxo de caixaofufissas revisdes ndo indicam a
necessidade de reconhecer perdas por reducdocaga@lperavel.

Imposto de renda e contribuicdo social (correrntidezido)

Sao provisionados com base no lucro tributavel radetedo de acordo com a
legislacéo tributaria em vigor, que é diferentdudwmo apresentado na demonstracéao
do resultado, porque exclui receitas ou despetagédveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis rdo dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para imposto de renda eiboigéo social € calculada
individualmente por cada empresa com base naso#gwigentes no fim do
exercicio. A Companhia adota a taxa vigente de P&a apuracdo de seus
impostos, entretanto as controladas Habitasul §talr&.A., Iraflor — Comércio de
Madeiras Ltda. adotam taxa presumida de 3,08%anaTrading S.A. adota a taxa
presumida de 10,88%.

Sobre as diferencas tempordarias para fins fisqasjuizos fiscais, reserva de
reavaliacdo e dos ajustes de custo atribuido eadac@o do valor justo de ativos
biolégicos séo registrados imposto de renda e iboigho social diferidos. Os
impostos diferidos passivos sédo geralmente recaiteesobre todas as diferencas
temporarias tributaveis e os impostos diferidogoatisdo reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas qdangoovavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montantécsufte para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
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k)

Empréstimos e financiamentos, debéntures, cédularétbto imobiliario — CCl e
certificado de direitos creditérios do agroneqédZDCA

Sao registrados pelos valores originais de captagéduzidos dos respectivos
custos de transacdo quando existentes, atualizadosetariamente pelos
indexadores pactuados contratualmente com os egdacrescidos de juros
calculados pela taxa de juros efetiva e atualizama variagdo cambial quando
aplicavel, até as datas dos balancos, conformeitbesm notas explicativas.

Instrumentos financeiros derivativos mensuradosl@r yusto

Os instrumentos financeiros derivativos sao avalagelo valor justo na data do
balangco em contrapartida de receitas ou despesancéiras no resultado do
periodo.

m) Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos q@aisCompanhia fica
substancialmente com todos os riscos e benefieiggapriedade séo classificados
como arrendamento financeiro. Todos os outros damentos sdo classificados
como operacional e registrados no resultado doogeri Os arrendamentos
financeiros séo registrados como se fossem umareofimanciada, reconhecendo,
no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivdidanciamento (arrendamento).
O imobilizado adquirido nos arrendamentos finamseié depreciado pelas taxas
definidas na nota explicativa n® 14.

Os pagamentos feitos para os arrendamentos opmmacidliquidos de todo
incentivo recebido do arrendador) sdo apropriadosesultado pelo método linear
ao longo do periodo do arrendamento.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a @umeptem uma obrigacao
presente, legal ou ndo formalizada, como consequé&ecum evento passado e &
provavel que recursos sejam exigidos para liquidaa obrigacdo. Sao constituidas
em montante, considerado pela Administracdo, sufiei para cobrir perdas
provaveis, sendo atualizada até a data do balabggrvada a natureza de cada
risco e apoiada na opinido dos advogados da Corngpanh

Julgamentos, estimativas e premissas contabeifiGidinas

Na elaboracdo das informacdes contabeis intermasliaforam utilizados
julgamentos, estimativas e premissas contabeis acantabilizacdo de certos
ativos e passivos e outras transacdes, e no regias8 receitas e despesas dos
periodos.
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A definicAo dos julgamentos, estimativas e prersissantabeis adotadas pela
Administracao foi elaborada com a utilizacado dathores informacdes disponiveis

na data das informacdes trimestrais, envolvenderéria de eventos passados,
previsdo de eventos futuros, além do auxilio de@afistas, quando aplicavel.

As informacgfes contabeis intermediérias incluenmgmbo, varias estimativas, tais
como, mas ndo se limitando a, selecdo de vidaddsl bens do imobilizado, a
realizacdo dos créditos tributarios diferidos, B0gs para créditos de liquidacao
duvidosa, avaliacdo do valor justo dos ativos lgjigids, provisGes fiscais,

previdenciarias, civeis e trabalhistas, avaliagiwalor justo de certos instrumentos
financeiros, além de reducado do valor recuperaveltivos.

Os resultados reais dos saldos constituidos contiliaagbo de julgamentos,
estimativas e premissas contabeis, quando de sti#aefealizacdo, podem ser
divergentes dos reconhecidos nas informagoes tinaes

p) Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competénciaex@gcicios e inclui
rendimentos, encargos e variagdes cambiais as aéigass, incidentes sobre ativos
e passivos circulantes e de longo prazo, bem cguando aplicavel, inclui os
efeitos de ajustes de ativos para o valor de ez

gq) Reconhecimento das receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contt@@arecebida ou a receber,
deduzida de quaisquesstimativas de devolucdes, descontos comerciaig e/o
bonificagbes concedidos ao comprador e outras dedugmilares.

A receita de vendas de produtos é reconhecida quadds as seguintes condi¢des
forem satisfeitas:

a Companhia transferiu ao comprador os riscos efimdws significativos

relacionados a propriedade dos produtos;

* a Companhia ndo mantém envolvimento continuado estdg dos produtos
vendidos em grau normalmente associado a propeedach controle efetivo
sobre tais produtos;

e 0 valor da receita pode ser mensurado com contiadig;

» ¢ provavel que os beneficios econdmicos associad@nsacao fluirdo para a
Companbhia; e

e 0s custos incorridos ou a serem incorridos reladoa a transacdo podem ser

mensurados com confiabilidade.

r) Lucro por acdo basico e diluido

Calculado com base na média ponderada das acdescalacao durante o periodo.
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s) Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”)
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A legislacdo societaria brasileira requer a aptes@o da demonstragdo do valor
adicionado como parte do conjunto das informaciegestrais apresentadas pela
Companhia. Esta demonstracdo tem por finalidadgeaviar a riqueza criada pela

Companhia e sua distribuicdo durante os periodesaptados.

A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des coatitaCPC 09 — Demonstragao
do Valor Adicionado e com base em informacfes abtiibs registros contabeis da
Companhia, que servem como base de preparacdonftasmacdes contabeis

intermediarias.

4. CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARS

As informagfes trimestrais consolidadas abrangerGehlulose Irani S.A.

controladas conforme segue:

Participac&o no capital social - (%)

Empresas controladas - participacdo direta 30.09.111.12310
Habitasul Florestal S.A. 100,00 100,00
Irani Trading S.A. 99,98 99,98
Meu Movel de Madeira LTDA. 99,93 99,93
HGE - Geracgéo de Energia Sustentavel 99,98 99,98
Iraflor - Comércio de Madeiras LTDA 99,99 -

e suas

As praticas contabeis adotadas pelas empresalealasis sdo consistentes com as
praticas adotadas pela Companhia. Nas informacdegaleis intermediarias
consolidadas foram eliminados os investimentos eagpresas controladas, o0s
resultados das equivaléncias patrimoniais, bem asygaldos das operacoes realizadas
e lucros nao realizados entre as empresas. Agriafidires contébeis das controladas

utilizadas para consolidagdo tém a mesma datadaasentroladora.

As operacdes de cada uma das controladas esté@mneldas na nota explicativa n® 13.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa sadesampados conforme segue:
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Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Fundo fixo 15 17 21 21
Bancos 1.648 2.195 1.920 2.445
Aplicacdes financeiras 50.074 36.979 51.063 37.896
51.737 39.191 53.004 40.362

As aplicacdes financeiras sdo remuneradas com fferalas CDB, a taxa média de

102,4% do CDI.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Contas a receber de:
Clientes - mercado interno 85.824 77.572 91.257 82.357
Clientes - mercado externo 6.381 2.895 6.430 2.949
Controladas 1.907 2.132 - -
94.112 82.599 97.687 85.306
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (5.837 (5.696) (6.547) (6.406)
88.275 76.903 91.140 78.900
A composicdo das contas a receber por idade denegiis € como segue:
Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
A vencer 78.017 73.687 79.992 75.644
Vencidos até 30 dias 5.770 2.113 6.408 2.203
Vencidos de 31 a 60 dias 2.126 524 2.173 563
Vencidos de 61 a 90 dias 887 288 924 288
Vencidos de 91 a 180 dias 653 48 766 48
Vencidos ha mais de 180 dias 6.658 5.939 7.423 6.560
94.112 82.599 97.687 85.306

O prazo médio de crédito na venda de produtos 80dg#ias. A Companhia constitui
provisdo para crédito de liquidacédo duvidosa parecatas a receber vencidas ha mais
de 180 dias com base em analise da situacgéo fiimameecada devedor e ainda baseada
em experiéncias passadas de inadimpléncia. TamBéneanstituidas provisdes para
crédito de liquidacdo duvidosa para contas a recabecidas ha menos de 180 dias,
nos casos em que o0s valores sdo considerados peréoeis, considerando-se a

situacgéo financeira de cada devedor.
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Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Saldo no inicio do periodo (5.696) (5.326) (6.406) (6.042)
ProvisGes para perdas reconhecidas (146) (571) (146) (571)
Valores recuperados no periodo 5 201 5 207
Saldo no final do exercicio (5.837) (5.696) (6.547) (6.406)

Parte dos recebiveis no valor aproximado de R$¥%83&stdo cedidos como garantia de
algumas operac0es financeiras, dentre elas cads&@@fia de 25% do valor do saldo
devedor principal das debéntures (nota explicdtf)ae também cesséo fiduciaria de 3
(trés) parcelas de aluguel da operacdo CCI (nqitcakva 16).

7. ESTOQUES
Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Produtos acabados 6.487 6.237 8.043 7.975
Materiais de produgéo 20.263 20.370 20.395 20.370
Materiais de consumo 11.437 10.340 11.469 10.340
Outros estoques 447 280 447 322

38.634 37.227 40.354 39.007

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estéo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

ICMS sobre aquisicao de imobilizado 3.919 5.286 3.927 5.298
ICMS 300 888 327 888
IPI 5.606 4,147 5.606 4,147
Imposto de renda - 548 - 550
Contribuicao social - 152 - 153
IRRF 228 - 228 -
Outros 14 15 14 15

10.067 11.036 10.102 11.051
Parcela do circulante 8.064 8.635 8.099 8.650
Parcela do nao circulante 2.003 2.401 2.003 2.401
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Os creditos de ICMS sobre aquisicdo de imobilizado gerados em relacdo as
compras de bens para o ativo da Companhia e d&adis em 48 parcelas mensais e

consecutivas conforme previsto em legislacdo cqia tto assunto.

Os créditos de IPI sdo gerados em relacdo as e@fgsside insumos utilizados no
processo produtivo e sdo utilizados para compeat@zatos gerados pelas operacoes de

venda de cada unidade produtiva.

. BANCOS CONTA VINCULADA

Controladora e
Consolidado
30.09.11 31.12.10

Banco do Brasil - Nova York - a) 3.180 5.975
Banco Credit Suisse - Brasil - b) 5.326 4.509

8.506 10.484
Parcela do circulante 5.010 6.419
Parcela do ndo circulante 3.496 4.065

a) Banco do Brasil — Nova York - representado por neslwetidos para garantir as
amortizacbes das parcelas trimestrais do empréstiem@ré-pagamento de
exportacdo captado junto ao banco Credit Suisdererge a parcela com

vencimento em novembro de 2011.

b) Banco Credit Suisse Brasil — representado por &saloetidos em aplicacoes
financeiras equivalente a 17,2% do valor em regaisa garantir Swap de Fluxo
de Caixa. Este valor esta classificado no curto éongo prazo em relacdo as
parcelas de resgate previstas no contrato. Ostessgeorrerdo em 8 parcelas
semestrais, que iniciaram em setembro de 2011. dabguetido o valor é
remunerado como aplicacdo financeira de renda fpxaada — CDB,

equivalente a 108% do CDI.
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10.OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Créditos de carbono 5.991 5.789 5.991 5.789
Adiantamento a fornecedores 2.880 347 2.884 357
Créditos de funcionarios 716 833 734 835
Renegociacdo de clientes 3.938 3.625 3.969 3.656
Despesas antecipadas 194 2.296 194 2.298
Outros créditos 496 520 546 628

14.215 13.410 14.318 13.563
Parcela do circulante 12.665 8.319 12.740 8.445
Parcela do ndo circulante 1.550 5.091 1.578 5.118

Créditos de carbono — a Companhia possui projetcadgres de créditos de carbono
originados pela diminuicdo de gases de efeito @&stoimo didoxido de carbono e

metano, proporcionados pela instalacdo da Usin&€ageracdo e pela Estacdo de
Tratamento de Efluentes na unidade Papel em VaRymmita, SC. Esses créditos sao
comercializados através de contratos firmados,minitd do protocolo de Kyoto, com

empresas localizadas em paises considerados desdoscobrigados a reducdo de
emissdes. Os créditos sao reconhecidos confornmageate competéncia como reducao
dos custos do processo produtivo e sdao mensurasl@ardo com a metodologia
aprovada no protocolo de Kyoto para cada projetnsiderando o valor provavel de
realizacdo estimado com base nos contratos firmados

Renegociacdo de clientes - se refere a créditadiglgtes em atraso para os quais a
Companhia realizou contratos de confissdo de dismtadando seu recebimento. O
vencimento final das parcelas mensais sera em roeede 2014 e a taxa media de
atualizacdo € de 2% a.m., reconhecidas no resuttadocasido de seu recebimento.
Alguns contratos tem clausula de garantias de maguiequipamentos e imoveis
garantindo o valor da divida renegociada.

Despesas antecipadas — se refere principalment&€raigs de seguros pagos por
contratacdo de apolices de seguros para todas idades da Companhia, e séo
reconhecidos no resultado do exercicio mensalmeglte prazo de vigéncia de cada
uma das apolices.

11. ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA
Por decisdo do Conselho de Administracdo da Conmpaaim outubro de 2010 foram

encerradas as atividades de fabricacdo de moéveiRienNegrinho, SC. Os ativos
daquela unidade foram avaliados pela Administragatbram classificados como
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mantidos para venda pelo valor residual contabildata do balanco, visto que as
avaliacOes feitas apontaram valor de mercado liquid comissdes e custos para
comercializacdo acima deste valor residual contélsl estoques estdo classificados

pelo seu valor contabil de aquisicdo, e a Admiaggto avalia como recuperaveis pela
sua venda no mercado.

Esta operacédo nao apresentava passivos em 3Gddsetde 2011.
Controladora e
Consolidado
30.09.11 31.12.10

Estoques 228 530
Imobilizado 6.232 6.560
Ativos de operacao descontinuada 6.460 7.090

12.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOSATIVO

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisGes temporéarias 11.076 9.203 11.087 9.206
Sobre prejuizo fiscal 687 1.272 687 1.272
Contribuicdo social diferida ativa
Sobre provisGes temporarias 3.987 3.316 3.990 3.316
Sobre base de célculo negativa 247 458 247 458
15.997 14.249 16.011 14.252

A Administracdo reconheceu imposto de renda e ibomgéo social diferidos sobre
diferencas temporarias, prejuizo fiscal e basetivegda contribuicdo social. Com base
em projecdes orcamentarias aprovadas pelo Conseddo Administracdo, a

Administracdo estima que esses créditos sejamzaea conforme demonstrado
abaixo:

PAGINA: 43 de 85



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA

Notas Explicativas

Versdo: 1

Period Valor R$
2011 2.326
2012 2.611
2013 1.768
2014 2.073
2015 e acima 7.219
15.997
13.INVESTIMENTOS
Habitasul Irani Meu Movel HGE Iraflor Total
Florestal Trading de Madeira  Geragdo de Energia  ComndecMadeiras
Em 31 de dezembro de 2010 119.959  85.051 1.510 3.529 - 210.049
Resulttado da equivaléncia patrimonial 5.009 8.738 77) - 629 14.299
Dividendos propostos (24.053) (8.099) - - (32.152)
Aporte de Capital - - - - 37.536 37.536
Em 30 de setembro de 2011 100.915  85.690 1.433 3.529 38.165 229.732
Capital social integralizado 28.260 41.226 4.300 4.010 37.540
Patriménio liquido 100.916 85.749 1.469 3.530 38.169
Resultado do periodo 5.009 8.740 (76) - 629
Participagdo no capital em % 100,00 99,98 99,93 99,98 99,99

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza opées de plantio, corte e manejo de
florestas de pinus e extracao de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operacOesirtermediacdo de exportacdes e
importacdes de bens, exportacdo de bens adqupalastal fim e na administracao e
locacdo de imoveis.

A controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltda.limaoperagdes de administracdo e
comercializacéo de florestas de pinus.

A controlada Meu Mével de Madeira Comeércio de MéweiDecoracdes Ltda. realiza
operacoes de venda a varejo de moéveis e decorac@esvicos de montagem de
moveis.

A controlada HGE Geracao de Energia Sustentavel tddadquirida em 2009 e tem
por objeto a geracao, transmissado e distribuicdendegia elétrica de origem eolica
para fins de comércio em carater permanente, cooduior independente de energia.
Esta empresa continua em fase pré-operacional l@ @gprojetos para implementéa-
los.
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14.IMOBILIZADO

a) Composicédo do imobilizado
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30.09.11 31.12.10
Depreciacéo Valor Valor
Controladora Custo acumulada Liguido Liquido
Terrenos 123.901 - 123.901 123.894
Prédios e construgdes 36.222 (6.914) 29.308 28.136
Equipamentos e instalacfes 513.629 (182.787) 330.842 344.035
Veiculos e tratores 1.719 (1.185) 535 513
Outras imobilizacdes* 12.891 (8.141) 4.750 4.757
Imobilizacdes em andamento 12.975 - 12.975 5.216
Adiantamento fornec. de imobilizado 7.834 - 7.834 6.740
Bens contratados em leasing financeiro 27.852 (11.035) 16.817 17.745
Imobilizagcdes em iméveis de terceiros 16.061 (1.874) 14.187 14.669
753.084 (211.936) 541.149 545.705
30.09.11 31.12.10
Depreciacéo Valor Valor
Consolidado Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 174.487 - 174.487 169.014
Prédios e construcdes 148.557 (30.316) 118.241 118.624
Equipamentos e instalagfes 513.724 (182.815) 330.909 344.115
Veiculos e tratores 1.822 (1.195) 627 603
Outras imobilizacées* 15.869 (8.379) 7.490 5.076
Imobilizacdes em andamento 13.383 - 13.383 7.736
Adiantamento fornec. de imobilizado 7.834 - 7.834 6.741
Bens contratados em leasing financeiro 27.976 (11.036) 16.940 17.745
Imobilizacdes em imdveis de terceiros 16.061 (1.874) 14.187 14.669
919.713 (235.615) 684.098 684.323
(*) Saldo referente a imobilizagbes como moveis tensilios, softwares e
equipamentos de informatica.
Sintese da movimentacéo do imobilizado:
Controladora Consolidado
30.09.11 30.09.10 31.12.10 30.09.11 30.09.10 31.12.10
Saldo inicial 545.705 570.282 570.282 684.323 709.409 709.409
Adicbes 24.147 10.739 19.926 30.326 12.844 20.882
Baixas (1.960) (1.511) (12.085) (2.264) (2.238) (12.587)
Depreciacdo (26.743) (24.253) (32.418) (28.287) (25.673) (33.381)
Saldo final do trimestre 541.149 555.257 545.705 684.098 694.342  684.323

b) Método de depreciacao

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de degiftedefinidas com base na vida
atil econdmica dos ativos. A taxa utilizada est@espntada pela média ponderada.
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Taxa %
Prédios e construgcdes * 2,25
Equipamentos e instalagdes ** 6,45
Moveis , utensilios e equipamentos
de informética 571
Veiculos e tratores 20

* incluem taxas ponderadas de imobiizagdes ememdale terceiros
** incluem taxas ponderadas de leasing financeiros

c) Outras informacdes

As imobilizacbes em andamento referem-se a obras rpalhoria e manutencao do
processo produtivo das Unidades Papel e Embalageaggem Bonita — SC e da
Unidade Embalagem em Indaiatuba — SP.

O adiantamento a fornecedores refere-se aos imegsibs nas Unidades Papel e
Embalagem de Vargem Bonita — SC.

A Companhia tem responsabilidade por contratos mendamento mercantil de
magquinas, equipamentos de informatica e veicutog, @ausulas de opg¢édo de compra,
negociados com taxa pré-fixada e 1% de valor raksigarantido pago ao final ou
diluido durante a vigéncia do contrato, e que temagarantia a alienacao fiduciaria
dos proprios bens. Em 30 de setembro de 2011, mpromissos assumidos estdo
registrados como Empréstimos e Financiamentos rasiyia circulante e néao
circulante.

As imobilizacdes em imoveis de terceiros refereng&geforma civil na Unidade de
Embalagem em Indaiatuba-SP que € depreciada pdlodonénear a taxa de 4%
(quatro por cento) ao ano. O imével € de proprieddds empresas MCFD —
Administracdo de Imdveis Ltda. e PFC — Administeagé Imodveis Ltda., sendo que o
onus da reforma foi todo absorvido pela Celuloasil§.A.

d) Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (ipairment)

A Companhia néo identificou indicadores que pudesszluzir o valor de realizacdes
de seus ativos em 30 de setembro de 2011.

e) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos imobilizados enargéa de operagdes financeiras,
conforme descrito nas notas explicativas 16 e 17.
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15.ATIVO BIOLOGICO

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem tivoud plantio de florestas de
pinus e eucalipto para abastecimento de matémaapma producdo de celulose
utilizada no processo de producéo de papel e vetelagas de madeira para terceiros.

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é cotopgmslo custo de formacéo das
florestas e do diferencial do valor justo sobraist@ de formacéo, para que o saldo de
ativos biol6gicos como um todo seja registradolaryasto, da seguinte forma:

Controladora Consolidado
30.09.11 30.09.10 31.12.10 30.09.11 30.09.10 31.12.10

Custo de formagéo dos

Ativos bioldgicos 35.139  39.905 40.789 74.857 43.157 44.003
Diferencial do valor justo 81.607 135.151 120.662 153.065 179.867 194.212
Ativo bioldgico a valor justo 116.746 175.056 161.451 227.922 223.024 238.215

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo snenstos para vendas dos
ativos bioldgicos.

A Companhia reconhece seus ativos biolégicos ar yakio seguindo as seguintes
premissas em sua apuracao:

(1) A metodologia utilizada na mensuracdo do valorojubs ativos bioldgicos
corresponde a projecdo dos fluxos de caixa futdeosicordo com o ciclo de
produtividade projetado das florestas, levandormsecensideracédo as variacoes
de preco e crescimento dos ativos biologicos;

(i) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixaafale Custo do Capital
Préprio (Capital Asset Pricing Model — CAPM). O tuslo capital proprio é
estimado por meio de analise do retorno obtiddrpa@stidores no mercado;

(i)  Os volumes de produtividade projetados das flosesé definidos com base
em uma estratificacdo em funcdo de cada espém&du sortimentos para o
planejamento de producdo, idade das florestas, ngate produtivo e
considerado um ciclo de producédo das florestas. cBadas alternativas de
manejo para estabelecer o fluxo de producdo deolgmgzo ideal para
maximizar os rendimentos das florestas, e supabastecimento exigido pela
industria;

(iv)  Os precos adotados para os ativos biologicos s@oegss praticados em cada
periodo de andlise, baseados em pesquisas de wmerzml regides de
localizagdo dos ativos. Sao praticados precos eimdéf® cubico, considerados
custos necessarios para colocacdo dos ativos emicdonde venda ou
consumo;

(v) Os gastos com plantio utilizados sdo os custos almaigdo dos ativos
biolégicos praticados pela Companhia;
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(vi) A apuracdo da exaustdo dos ativos biologicos ézaeld com base no valor
justo dos ativos biologicos colhidos no periodanparado com a expectativa
de producao de cada floresta;

(vi) A Companhia revisa o valor justo de seus ativosobicos periodicamente,
considerando o intervalo que julga suficiente ppra ndo haja defasagem do
saldo de valor justo dos ativos biologicos regikireem suas informacoes
trimestrais.

Neste trimestre, a Companhia néo identificou vaeagas premissas que indicassem a
alteracdo do valor justo dos ativos biolégicos.

b) Principais movimentacdes

As movimentacdes do periodo sdo demonstradas abaixo

Controladora Consoldado

Saldo inicial 01.01.2010 143.881 199.743
Plantio 2.287 2.467
Exaustéo (5.393) (11.483)
Variagao ativo biologico 34.282 52.844
Saldo em 30.09.10 175.057 243.571
Plantio 1.450 1.503
Exaustéo (2.1112) (4.753)
Variagdo ativo biologico (12.945) (2.106)
Saldo em 31.12.10 161.451 238.215
Plantio 3.085 3.219
Exaustao (5.307) (12.288)
Transferéncia para capitalizacao

em controlada (37.536) -
Variagao ativo biologico (4.947) (1.224)
Saldo em 30.09.11 116.746 227.922

A exaustao dos ativos bioldgicos do periodo fooppada ao custo de producéo.

Em 03 de junho de 2011, o Conselho de Administrat@i@ompanhia aprovou a
integralizacdo de capital na Iraflor Comércio de dsleas Ltda, através da
transferéncia de ativos florestais de propriedaml€dmpanhia. Esta operacao teve
por objetivo final proporcionar uma melhor gest@s dtivos florestais e a captacdo
de recursos através de CDCA, conforme divulgaduooa explicativa hi16.

c) Ativos biolégicos cedidos em garantia

A Companhia possui certos ativos biologicos emrgas de operacoes financeiras,
conforme descrito nas notas explicativas 16 e 17.
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16.CAPTACOES

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Circulante
M oeda nacional
FINAME 11.093 10.252 11.093 10.252 a)
Capital de giro 40.999 63.308 41.474 63.308 b)
Capital de Giro - CDCA 14.812 - 14.812 - C)
Leasing financeiro 713 602 749 602 d)
Cédula de Crédito Imobiliario - CCI - - 13.258 13.258 ¢)
Total moeda nacional 67.617 74.162 81.386 87.420
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 2.413 2.199 2.413 2199 f)
Adiantamento contrato de cAmbio - 322 - 322
Banco Votorantim - 1.186 - 1.186
DF Deutsche Forfait s.r.o. - 347 - 347
Toronto Dominion Bank 348 310 348 310 9
Banco Credit Suisse 19.190 16.824 19.190 16.824 h)
Banco C.I.T. 966 863 966 863 i)
Banco Santander (Brasil) 1.657 1.400 1.657 1400 j)
Banco Santander 2.039 1.840 2.039 1.840 K)
Banco Santander PPE - 2.201 - 2.201
Total moeda estrangeira 26.613 27.492 26.613 27.492
Total do circulante 94.230 101.654 107.999 114.912
Né&o Circulante
M oeda nacional
FINAME 9.256 15.066 9.256 15.066 a)
Capital de giro 740 5.174 740 5.174 b)
Capital de Giro - CDCA 76.050 - 76.050 - c)
Leasing financeiro 1.220 694 1.307 694 d)
Cédula de Crédito Imobiliario - CCl - - 12.153 22.097 )
Total moeda nacional 87.266 20.934 99.506 43.031
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 1.824 3.601 1.824 3.601 f)
Toronto Dominion Bank - 155 - 155 @)
Banco Credit Suisse 56.326 63.090 56.326 63.090 h)
Banco C.I.T. 241 863 241 863 i)
Banco Santander (Brasil) 1.657 2.800 1.657 2.800 )
Banco Santander - 1.840 - 1.840 k)
Total moeda estrangeira 60.048 72.349 60.048 72.349
Total do ndo circulante 147.314 93.283 159.554 115.380
Total 241.544 194.937 267.553 230.292
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Vencimentos no longo prazo: 30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
2012 6.464 22.441 9.779 35.699

2013 37.396 20.509 46.321 29.348

2014 38.822 24.547 38.822 24.547

2015 37.758 22.600 37.758 22.600

Acima 26.874 3.186 26.874 3.186

147.314 93.283 159.554 115.380

Empréstimos em moeda nacional:

a) Finame - estdo sujeitos a taxas de juros medi&9886 a.a., com vencimento final
em 2019.

b) Capital de Giro - estdo sujeitos a taxas de juréslias de 10,21% a.a. com
vencimento final no segundo semestre de 2012.

c) Capital de Giro — CDCA

Em 20 de junho de 2011, a Companhia emitiu Ceatifds de Direitos Creditorios
do Agronegoécio — CDCA, no valor nominal de R$ 90.@dn favor do Banco Itau
BBA S.A e do Banco Rabobank International Brasl.S.

O CDCA tem a ele vinculado os direitos creditormsundos de Cédulas de
Produtor Rural Fisica (“CPR”), emitida pela coradd Iraflor Comeércio de
Madeiras Ltda. que tem como credora a Celulose 8ah, nos termos da Lei n°
8.929 de 22 de agosto de 1994.

Esta operacdo serd liquidada em 6 parcelas anupetia de junho de 2012,
atualizavel pelo IPCA, acrescida de 10,22% a.a.

Custo de Transacao:

Esta operagdo incorreu num custo de transacdo d:6R6 e sua taxa de juros
efetiva (TIR) é de 16%. E apresentado abaixo oosdlms custos de transagéo a
serem apropriados ao resultado em cada periodecudrse:

Ano Principal
2011 231
2012 872
2013 761
2014 632
2015 e acima 899
3.395

d) Leasing Financeiro — estdo sujeitos a taxas des jovédias de 17,18% a.a. com
vencimento final em 2014.
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e) Cédula de Crédito Imobiliario — CCI

Em 03 de agosto de 2010 a controlada Irani Tradmy emitiu Instrumento

Particular de Ceédula de Créditos Imobiliarios — Claktreada em contrato de
locacdo celebrado em 20 de outubro de 2009, entemiaTrading S.A. e Celulose
Irani S.A.

A Irani Trading S.A. cedeu a CCI para a Braziliaac&ities Companhia de

Securitizagdo. Em decorréncia desta cessédo, aittemora emitiu em regime

fiduciario Certificados de Recebiveis Imobiliario€RIs e pagou em 06 de agosto
de 2010 para a Irani Trading S.A. o preco da cessa@€Cl, no montante de

R$ 40.833, que equivale ao valor presente liqual@@ parcelas futuras de aluguel
a taxa de 14,70% a.a.

Essa operacédo esta sendo liquidada em 37 parcetaai® e consecutivas no valor
de R$ 1.364 cada, com inicio em 25 de agosto dé 2a&rmino em 25 de agosto
de 2013, devidas pela locataria Celulose Irani §.@edente Irani Trading S.A., por
forca do contrato de locacgéao.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 30 de getel®m2011 estdo atualizados
pela variagdo cambial do dolar ou do euro, e sobm@esmos incidem juros medios de
9,70% a.a. para operagdes em dolar e de 5,38%esazaoperacdes em Euro.

f) Leasing Financeiro atualizavel pela variacdo cahdaalélar e pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento no final de 2013.

g) Toronto Dominion Bank, atualizavel pela variagdonbal do dolar, pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final no prore#mestre de 2012.

h) Banco Credit Suisse, principal atualizavel peldaag@o cambial do dolar, pagavel
em parcelas trimestrais com vencimento final enb2@dfere-se a operacao de pré-
pagamento de exportagcdo. O financiamento foi catcaconforme aprovacao do
Conselho de Administracédo esta sendo destinadmaacfamento das exportacoes,
ao alongamento da divida e a implementagéo do mlannvestimentos 2007/2008
da Companhia, com vencimento final em 2015. Ossjuncidentes sobre esta
operacao ndo sofrem variacdo cambial, conformaatontle swap descrito na nota
explicativa 31.

Custo de Transacao:

Esta operacdo incorreu num custo de transacdo de3R$ e sua taxa de juros
efetiva (TIR) é de 19%. E apresentado abaixo oosdlis custos de transagédo a
serem apropriados ao resultado em cada periodecudrste:
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)

Ano Principal
2011 227
2012 964
2013 1.063
2014 1.283
2015 1.469

5.006

Banco C.L.T., atualizavel pela variacdo cambial elvo, pagavel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

Banco Santander (Brasil), atualizavel pela variag@mbial do euro, pagavel em
parcelas anuais com vencimento final em 2013.

k) Banco Santander, atualizavel pela variacdo candoiauro, pagavel em parcelas

G

A

semestrais com vencimento final em 2012.

arantias:

Companhia mantém em garantia das operacdes asalahtroladores e/ou hipoteca

ou alienacado fiduciaria de terrenos, edificacbeaguimas e equipamentos, ativos
biolégicos (florestas), e penhor mercantil com wvajoroximado de R$ 156.000. Outras
operacdes mantém garantias especificas conforme:seg

)

Para Capital de Giro — CDCA (Certificado deddios Creditérios do Agronegdcio), a
Companhia constituiu garantias reais em montanteapado de R$ 91.600 sendo:

Cessao Fiduciaria em favor do Credor sobre direiteditérios oriundos das CPRs
— Cédulas de Produtor Rural a ele vinculado.

Hipoteca em favor dos Bancos de alguns imdéveis almpanhia, equivalentes a
9.500 hectares.

Alienacao fiduciaria de florestas de Pinus e Eptalexistentes sobre os imoveis
objeto de hipoteca, de propriedade da Emitente.

i) Para Cédula de Crédito Imobiliario — CCl, a Gmanhia constituiu garantias reais em

favor da Securitizadora em montante aproximado$84800, sendo:

Hipoteca de alguns iméveis da Celulose Irani Sleto das matriculas n° 2.479,

2.481 e 8.535 do Cartoério de Registro de Imovei€aaarca de Ponte Serrada, SC.
Penhor Agricola dos ativos florestais (pinus e kgutos) existentes nas areas objeto
de hipoteca, relacionadas no item anterior.

Cesséao Fiduciaria de Bens e Direitos representad&aucdo de Duplicatas, em

montante equivalente a 3(trés) parcelas mensaigladeypela locataria Celulose

Irani S.A. a cedente Irani Trading S.A., por fodgacontrato de locacgéo.

Versdo: 1
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iii) Para o financiamento de pré-pagamento de éapao, contratado junto ao Banco

Credit Suisse, foram oferecidos como garantia 8ssaque a Companhia detém da
controlada Habitasul Florestal S.A., alguns tersecmm suas respectivas florestas da
Celulose Irani S.A., maquina onduladeira marca 8.Hla unidade Embalagem de
Indaiatuba — SP, caldeira 11 marca HPB-Sermatec M8e600 da Unidade Papel e
acOes que a Irani Participacdes S.A. detém da QamgaEssas garantias tem valor
aproximado de R$ 183.000.

iv) Em garantia a operagdo do Banco Santander i(Bfasmm oferecidos os direitos da

carteira sobre a negociacdo dos créditos de cartmnmdos do projeto de Co-
Geracédo de Energia negociados em contratos comoiéyété o ano de 2012.

Clausulas Financeiras Restritivas:

Alguns contratos de financiamento junto a instiieg; financeiras possuem clausulas
financeiras restritivas vinculadas a manutencaaleterminados indices financeiros,
conforme abaixo:

i) Capital de Giro — CDCA (Certificado de DireitGseditorios do Agronegdécio)

a)

b)

A relacdo entre a divida liquida e o EBITDA dosniidts 12 meses ndo podera ser
superior a: (i) para os trimestres findos em 30setembro, 31 de dezembro de
2011, 31 de marco de 2012, 3,00x; (ii) para osasines findos em 30 de junho e 30
de setembro 2012, 2,75x; e (iii) a partir do tritregindo em 30 de dezembro de
2012, 2,50x. Ressalvado no entanto, que caso, emdaso trimestre fiscal
(Trimestre Referéncia), o descumprimento do indicadke relagdo entre divida
liquida e o EBITDA dos ultimos 12 meses, tenha dorem um periodo onde a
Variacdo Cambial tenha sido positiva e superiob%,1fica desde ja estabelecido
gue, somente nesta hipotese, a Emissora fica disggando cumprimento deste
indice financeiro para este trimestre. Havera umaammedicdo deste indicador,
com base nos resultados relativos ao trimestralfiscediatamente subsequente
onde a relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA dbtimos 12 Meses néo
podera ser superior ao limite pré-estabelecidadivelao Trimestre Referéncia.

A relacéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espdsa financeira liquida dos
altimos 12 meses ndo podera ser inferior a: (ia par trimestres fiscais findos em
30 de setembro de 2011, 31 de dezembro de 201He Bhrco de 2012, 2,00x; (ii)
para os trimestres fiscais findos em 30 de junh2(de, 30 de setembro de 2012 e
31 de dezembro de 2012, 2,25x; e (iii)) a partitrimestre fiscal findo em 31 de
marco de 2013 (inclusive) até o integral cumprimmede todas as obrigacoes
decorrentes dos Documentos da Emisséo, 2,50x.

A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses ecaita liquida dos ultimos 12
meses ndo poderd ser inferior a 17% em todo odeeda operacédo, até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes decorrenteBamsnentos da Emisséo.

Versdo: 1
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Em 30 de setembro de 2011 A Companhia atendeudase$nexigidos nas clausulas
contratuais acima.

i) Cédula de Crédito Imobiliario — CCI

Foram determinadas algumas clausulas financeiséstivas vinculadas a manutencgéo
de determinados indices financeiros com verificagoestral, e 0 ndo atendimento
pode gerar evento de vencimento antecipado daadidisl clausulas restritivas foram
integralmente cumpridas neste periodo e estdoapesas abaixo:

a) A relacgéo entre a Divida Liquida e o EBITDA dositdtis 12 Meses n&o podera ser
superior a: (i) para os trimestres findos em 30seembro, 31 de dezembro de
2011, 31 de marcgo de 2012, 3,00x; (ii) para osestnes findos em 30 de junho e 30
de setembro 2012, 2,75x; e (iii) a partir do tritredindo em 30 de dezembro de
2012, 2,50x. Ressalvado no entanto, que caso, emdaoo trimestre fiscal
(Trimestre Referéncia), o descumprimento do indicade relacdo entre divida
liguida e o EBITDA dos ultimos 12 meses, tenha wdorem um periodo onde a
Variacdo Cambial tenha sido positiva e superiob%,1fica desde ja estabelecido
que, somente nesta hipétese, a Emissora fica diaggando cumprimento deste
indice financeiro para este trimestre. Havera um&amedicdo deste indicador,
com base nos resultados relativos ao trimestralfissediatamente subsequente
onde a relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA ditimos 12 meses nao
podera ser superior ao limite pré estabeleciddivelao Trimestre Referéncia.

b) A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espédsa financeira liquida dos
altimos 12 meses ndo podera ser inferior a: (ia mar trimestres fiscais findos em
30 de setembro de 2011, 31 de dezembro de 201He Brco de 2012, 2,00x; (ii)
para os trimestres fiscais findos em 30 de junh@2(de, 30 de setembro de 2012 e
31 de dezembro de 2012, 2,25x; e (iii) a partirtrioestre fiscal findo em 31 de
marco de 2013 (inclusive) até o integral cumprimede todas as obrigacfes
decorrentes dos Documentos da Emisséo, 2,50x.

c) A relacéo entre o EBITDA dos Ultimos 12 meses eceita liquida dos Gltimos 12
meses ndo poderd ser inferior a 17% em todo odmeda operacdo, até o integral
cumprimento de todas as obriga¢des decorrenteBamenentos da Emisséo.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia atendeudmesnexigidos nas clausulas
contratuais acima.

iii) Banco Credit Suisse

a) Relacao divida liquida sobre EBITDA de (i) 3,0 wepara os trimestres findos em
30 de setembro de 2011, 31 de dezembro de 201de Biarco de 2012; (ii) 2,75
vezes para os trimestres findos em 30 de junho @e3€etembro 2012; (iii) 2,50
vezes para os trimestres subsequentes até 2015.
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b) Relacdo EBITDA sobre despesa financeira liquidaalminimo 2,50 vezes para 0s
trimestres fiscais findos em 30 de setembro de 20dubsequentes até 2015;

c) Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo padexceder US$ 170 milhdes.

Exceto quando a divida liquida em relacdo ao EBITBrAigual ou inferior a 2,5
vezes.

d) Os gastos com investimentos ndo poderdo ser stgrd 75% do valor da
depreciacdo somada a exaustdo e amortizacdo. Eyeatalo a divida liquida em
relacdo ao EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes

A Companhia atendeu os indices exigidos nas clasiudntratuais do Banco Credit
Suisse, exceto o indice previsto no item b) desatima, para o qual em 30 de
setembro de 2011, foi obtidevaiver” junto ao credor.

iv) Banco Santander (Brasil) (verificacdo realizadmente no final de cada exercicio).

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 17%;
b) Relacdo divida liquida sobre EBITDA de 3 vezes;

c) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patiioidguido tangivel conforme
definido em contrato.

TJLP — Taxa de juros de longo prazo.

CDI - Certificado de depdésito interbancario

EBITDA - o resultado operacional adicionado dascditas) despesas financeiras
liquidas e de depreciacdes, exaustbes e amortizacde

ROL — Receita operacional liquida

17.DEBENTURES

a) A Companhia emitiu debéntures simples em 12 dé @2010, ndo conversiveis em
acoOes, cuja colocacéao foi feita por meio de ofptthlica com esforcos restritos de
distribuicdo, no valor de R$ 100.000. As debéntwerscerdo em margo de 2015 e
serdo amortizadas em oito parcelas semestrais ta par setembro de 2011,
atualizavel pela variacdo do CDI acrescido de 5& @s juros sdo devidos em
parcelas semestrais sem caréncia.

Custo de Transacao:

Esta operagdo incorreu num custo de transagdo @e6R6 e sua taxa de juros efetiva
(TIR) é de 16%. E apresentado abaixo o saldo dstosude transacdo a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequent
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Ano Principal
2011 219
2012 856
2013 852
2014 892
2015 226

3.045
Garantias:

As Debéntures contam com garantias reais no vaglooxanado de R$ 160.000,
conforme segue:

Alienacao fiduciaria em favor do Agente Fiduciad® Terras da Celulose Irani em
conformidade com os termos e condi¢cdes do Instrtorfearticular de Contrato de
Alienacdo de Imovel Irani e outras Avencas, o @aaantira a divida até o limite de
R$ 26.000.

Alienacao fiduciaria em favor do Agente Fiduciade Terrenos e Edificacfes da
Irani Trading em conformidade com o0s termos e qa@ied do Instrumento
Particular de Contrato de Alienacdo de Imoével Trgdeé outras Avencas, o qual
garantird a divida até o limite de R$ 40.000.

Penhor Agricola em favor do Agente Fiduciario dévég Florestais da Celulose
Irani em conformidade com os termos e condi¢cdesndsumento Particular de
Contrato de Penhor Agricola e outras Avencas.

Cessao fiduciaria em favor do Agente Fiduciario dieeitos creditérios de
titularidade da Celulose Irani no valor de 25% dtile devedor de principal das
Debéntures;

Clausulas Financeiras Restritivas:

Foram determinadas algumas clausulas restritivagsulddas a manutencdo de
determinados indices financeiros com verificac@oestral, e o ndo atendimento pode
gerar evento de vencimento antecipado da divida.clagsulas restritivas foram

integralmente cumpridas neste periodo e estdoapeskas abaixo:

a) A relagéo entre a divida liquida e o EBITDA dosnidts 12 meses nao podera ser

superior a: (i) para os trimestres findos em 38atembro de 2011, 31 de dezembro
de 2011, 31 de marco de 2012, 3,00x; (ii) paraiogestres findos em 30 de junho e
30 de setembro 2012, 2,75x; e (iii) a partir doéstre findo em 30 de dezembro de
2012, 2,50x. Ressalvado no entanto, que caso, emdaso trimestre fiscal
(Trimestre Referéncia), o descumprimento do indicade relacdo entre Divida
Liquida e o EBITDA dos ultimos 12 meses, tenha wdorem um periodo onde a
Variagdo Cambial tenha sido positiva e superiob®,1fica desde ja estabelecido
que, somente nesta hipétese, a Emissora fica diggando cumprimento deste
indice financeiro para este trimestre. Havera umeammedicdo deste indicador,
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b)

b)

com base nos resultados relativos ao trimestralfisgediatamente subsequente
onde a relacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA ditimos 12 meses nédo
podera ser superior ao limite pré estabeleciddivelao Trimestre Referéncia.

A relagéo entre o EBITDA dos ultimos 12 meses espdsa financeira liquida dos
Ultimos 12 Meses n&o podera ser inferior a: (iapas trimestres fiscais findos em
30 de setembro de 2011, 31 de dezembro de 201He ®Bhr¢o de 2012, 2,00x; (ii)
para os trimestres fiscais findos em 30 de junhdde, 30 de setembro de 2012 e
31 de dezembro de 2012, 2,25x; e (iii) a partitrdoestre fiscal findo em 31 de
marco de 2013 (inclusive) até o integral cumprimede todas as obrigacdes
decorrentes dos Documentos da Emissao, 2,50x.

A relacdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses eeadia Liquida dos Ultimos
12 Meses nao podera ser inferior a 17% em todorimgme da operacédo, até o
integral cumprimento de todas as obrigacdes deuwesedos Documentos da
Emisséo.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia atendewdiossrexigidos nas clausulas
contratuais acima.

A Companhia emitiu debéntures simples em 19 detagies2010, ndo conversiveis
em ac¢0les, cuja integralizacao foi feita pela cdadi@ Irani Trading S.A., pelo valor
de R$ 40.000. As debéntures vencerdo em parceta @ém agosto de 2015 e séo
atualizadas pelo IPCA mais 6% a.a. Os juros seagogjuntamente com a parcela
Gnica em agosto de 2015.

Custo de Transacao:

Esta operacao incorreu num custo de transacao de9B% e sua taxa de juros efetiva
(TIR) é de 9,62%. E apresentado abaixo o montapgecdstos de transacdo a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subsequent

Ano  Principal

2013 232
2014 588
2015 1.082

1.902

Esta emissédo ndo contém garantias nem clausutaxcéimas restritivas.

O

quadro a seguir mostra a exigibilidade por armageeracdes de debéntures.
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Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
2011 - 12.788 - 12.788
2012 23.925 25.445 23.925 25.445
2013 23.916 25.617 23.916 25.617
2014 23.520 25.503 23.520 25.503
2015 55.830 53.076 11.114 11.559
127.191 142.429 82.475 100.912
Parcela do circulante 25.004 12.788 25.004 12.788
Parcela do nao circulante 102.187 129.641 57.471 88.124
18. FORNECEDORES
Correspondem aos débitos junto a fornecedores cnafa seguir:
Controladora Consolidado
CIRCULANTE 30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Interno
Materiais 26.960 32.114 27.665 32.695
Ativo imobilizado 4.594 291 4,594 291
Prestador de servicos 1.529 2.100 1.581 2.160
Transportadores 4670 4.267 4.677 3.825
Partes relacionadas 2.744 1.390 - -
Externo
Materiais 752 661 752 661
41.249 40.823 39.269 39.632

19.PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

A Companhia optou pelo REFIS, normatizado pelalleb41/09 e MP 470/09, para
parcelamento de seus tributos. Os parcelamentoans@dizados mensalmente e estao

atualizados monetariamente pela variacdo da SELIC.

A Companhia parcelou o ICMS ordinario do EstadoS&e Paulo e sobre o mesmo
incidem juros de 2% ao més, amortizado mensalmente.

Os valores estao apresentados conforme a seguir:
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CIRCULANTE
Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Parcelamento REFIS INSS - 580 88 673
Parcelamento REFIS Receita Federal 253 1.409 281 1.420
Parcelamento ICMS 1.596 1.321 1.596 1.321
Parcelamento INSS Patronal 224 700 224 700
2.073 4.010 2.189 4114
NAO CIRCULANTE
Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Parcelamento REFIS INSS - - 139 609
Parcelamento REFIS Receita Federal 8.993 8.273 9.052 8.351
Parcelamento ICMS 3.023 3.509 3.023 3.509
Parcelamento INSS Patronal 1.814 2.154 1.814 2.154
13.830 13.936 14.028 14.623
Vencimentos no longo prazo:  Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
2012 2.326 2.014 2.406 2.104
2013 2.324 2.014 2.404 2.104
2014 1.933 2.014 1.971 2.104
2015 823 1.687 823 1.777
Acima 6.424 6.207 6.424 6.534
13.830 13.936 14.028 14.623

INSS — Refere-se a parcelamento Previdenciarioaild 0.684/03 e que a Companhia

aderiu ao Refis em Novembro de 2009.

Receita Federal — Refere-se a parcelamento detdsilfiederais da Lei 10.684/03 e que
a Companhia aderiu ao Refis em Novembro de 20p8reelamento de outros débitos
de IPI no montante atualizado de R$ 8.730 send8.R% de principal e R$ 5.478 de
multas e de juros de mora. Este valor esta sergimgra 180 parcelas e atualizado pela

SELIC.

INSS Patronal — Refere-se a parcelamento Previ@émoilos meses de novembro,
dezembro e décimo terceiro do ano de 2008.

PAGINA: 59 de 85



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CELULOSE IRANI SA Verséo : 1

Notas Explicativas

20.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL DIFERIDOSRASSIVO

A Companhia adotou para os exercicios de 2010 20d4 o regime de caixa na
apuracao do imposto de renda e contribuicdo ssolak variacdes cambiais e registrou
passivo fiscal diferido da variagdo cambial a reali

Com base no valor justo dos ativos biolégicos e cogto atribuido do ativo
imobilizado, foram registrados impostos diferidasgvos.

Os saldos dos impostos diferidos passivos em 3Getembro de 2011 e 31 de
dezembro de 2010 sdo compostos conforme:

Controladora Consolidad:
30.09.1: 31.12.1¢ 30.09.1: 31.12.1

Imposto de renda diferido past

Variagdo cambial a realizar pelo Regime de ( 4.66: 8.36¢ 5.87: 8.75i
Valor Justo dos ativos bioldgic 27.85: 30.16¢ 29.28: 31.63¢
Custo Atribuido do ativo imobilizado e reviséo dkawiti 83.50: 83.45) 104.54( 104.43¢
Reserva de Reavaliac 4.15] 4.25¢ 4.157 4.25¢

Contribuicdo social diferida pass

Variagdo cambial a realizar pelo Regime de ( 1.67¢ 3.011 2.11¢ 3.15:
Valor Justo dos ativos bioldgic 10.02: 10.85¢ 10.79¢ 11.65:
Custo Atribuido do ativo imobilizado e reviséo daviti ~ 30.06: 30.04° 37.63¢ 37.59¢
Reserva de Reavaliag 1.497 1.53: 1.497 1.53:

163.431 171.693 195.892 203.027
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21.PARTES RELACIONADAS

Controladora Contas a receber Contas a pagar Debéntures a pagar MUtuo passivo
30.09.11 31.12.10 30.09.11  31.12.10 30.09.11 31.12.10  30.09.11 31.12.10

Irani Trading S.A. 5.639 - 1.415 1.389 44.416 41.516 2.720 4.345
Habitasul Florestal S.A. 13.728 4.369 - 456 - - 13.258
HGE - Geracéo de Energia - - 1.064 1.387 -
Meu Mével de Madeira 1.907 2.132 - -

Irafor - Com. de Madeiras Ltda - - 8 -

Remuneracéo dos administradores - - 3.818 3.818 - - - -
Total 21.274 6.501 6.305 7.050 44416 = 41516 2.720 17.602

Parcela circulante (21.274)  (6.501) (6.305) (7.050)

Parcela ndo circulante 44.416 41516 2.720 17.602

Receitas Despesas Receitas Despesas
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 3 mestasfam Periodo de 9 meses findos em Periodo de 9 meses findos em

30.09.11 30.09.10 30.09.11  30.09.10 30.09.11 30.09.10  30.09.11 30.09.10

Irani Trading S.A. - - 4.304 4.787 - - 12.859 13.343
Habitasul Florestal S.A. - - 595 71 - - 2.392 745
Meu Mével de Madeira - 1.921 - 1.350 - 4.169 - 3.312
Irani ParticipacGes - - 120 120 - 360 360
Fazenda Sao Clemente - 405 - 1.215
Remuneragdo dos administradores - - 953 1.580 - - 3.028 3.948
Total - 1.921 5.972 8.313 - 4.169 18.639 22.923
Consolidado Contas a pagar Despesas Despesas
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em

30.09.11 31.12.10 30.09.11  30.09.10 30.09.11 30.09.10

Irani Participages - - 120 120 360 360
Companhia Com.de Iméveis - - - - 447
Fazenda S&o Clemente - 149 - 447 - 894
Remuneracéo dos administradores 3.818 3.818 1.040 1.663 3.235 4.193
Total 3.818 3.967 1.160 2.230 3.595 5.894
Parcela circulante (3.818) (3.967)

Os créditos e débitos junto as controladas Iraadifig S.A., Habitasul Florestal S.A. e
Meu Movel de Madeira LTDA., sdo decorrentes de ap@Es comerciais entre as
partes, sendo assim ndo ha incidéncia de encaegosencimento final definido.

A Irani Trading S.A. é atualmente proprietaria dedvel Industrial localizado em
Vargem Bonita, SC, o qual esta locado para a Ca&uloani S.A., nos termos do
Contrato de Locacao firmado entre as partes eme20wubro de 2009, e aditado em
24 de margo de 2010. O referido contrato tem pdez64 meses da emisséo do termo
de inicio da locacdo que se deu em 01 de janeird0d®. O valor locaticio é de
R$ 1.364 mensais fixos.

A Companhia emitiu em 19 de agosto de 2010 deb&ntsimples, as quais foram

adquiridas pela controlada Irani Trading S.A. e &@alizadas pelo IPCA mais 6% a.a.
com vencimento descrito na nota 17.
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Em 03 de junho e em 31 de agosto de 2011 a Congéalnisferiu para a Iraflor R$
37.475 em florestas plantadas para integralizagamagital. Em 16 de junho de 2011, a
controlada Iraflor emitiu Cédulas de Produtor Ririgica (CPR) com vencimento final
em junho de 2018 e que representam os direito®dg&nhia de receber madeira neste
periodo. Tendo os direitos creditérios oriundos @&Rs, a Companhia emitiu em 20
de junho de 2011, Certificados de Direitos Credgddo Agronegocio — CDCA, em
favor do Banco Ital BBA S.A e do Banco Rabobankrimtional Brasil S.A.

O débito junto a HGE Geracdo de Energia Sustentdda é decorrente de valor a
integralizar de capital social referente alterag@uatratual com aumento de capital a ser
integralizado até final do ano de 2011.

O débito junto a Irani Participacdes é decorrert@réstacdo de servicos tomados pela
Companhia.

Os débitos decorrentes da remuneracao dos adradusts referem-se aos honorarios
da diretoria e participacdo dos administradores.

As despesas com honorérios da Administracdo, serar@gos sociais, totalizaram
R$ 1.040 em 30 de setembro de 2011 (R$ 1.663 e®).2B8lremuneracao global dos
administradores foi aprovada pela Assembleia Gerdinaria de 29 de abril de 2011
no valor maximo de R$ 5.500.

Foi destacada Participacdo dos Administradoresenetie ao resultado do exercicio de
2010, no montante de R$ 3.818, equivalente a 10%esldtado liquido do exercicio,
conforme previsdo estatutdria da Companhia. Sudribdigdo se dard aos
administradores por deliberagéo especifica do Gomske Administracao.

22.PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTRIOS

A Companhia e suas controladas figuram como panteagdes judiciais de natureza
tributaria, civel e trabalhista e em processos adtnativos de natureza tributaria.
Apoiada na opinido de seus advogados e consulegass, a Administracdo acredita
gue o saldo da provisdo para riscos civeis, tratathe tributarios € suficiente para
cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da provisao:

Controladora Consolidado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10

Proviséo civeis 946 7.669 946 7.669
Provisao trabalhistas 503 508 570 575
Provisdo tributarias 38.900 31.685 38.900 31.684

40.349 39.862 40.416 39.928
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Movimentacdo do saldo da provisdo

Controladora 31.12.10 Provisao Baixas 30.09.11
Civel 7.669 - (6.723) 946
Trabalhista 508 25 (30) 503
Tributaria 31.685 8.520 (1.305) 38.900
39.862 8.545 (8.058) 40.349
Consolidado 31.12.10 Provisao Baixas 30.09.11
Civel 7.669 - (6.723) 946
Trabalhista 574 26 (30) 570
Tributaria 31.685 8.520 (1.305) 38.900
39.928 8.546 (8.058) 40.416

As provisdes constituidas referem-se principalmante

a) Os processos civeis relacionam-se, dentre outiest@ps, a pedidos indenizatorios
de rescisdes contratuais de Representacdo Comé&neiaB0 de setembro de 2011,
havia R$ 946 provisionado para fazer frente as teaén condenagbes nesses
processos. Esses processos tém depdsitos judi@aRR$ 796, classificados no
Ativo ndo Circulante. No trimestre findo em 30 @¢esnbro de 2011, a Companhia
compensou provisdo registrada relativa a alugué@s edercicios passados
provisionados em fungcédo de uma acgéo civel comspeotivos depositos judiciais
por reversdo desses em nome da massa falida. &sfzeosacdo ndo impactou o
resultado do periodo.

b) Os processos trabalhistas relacionam-se, entreasowjuestdes, a reclamacoes
formalizadas por ex-funcionarios pleiteando pagdmee hora-extra, adicional de
insalubridade, periculosidade, enfermidades e atedede trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus amlogadompanhia provisionou
R$ 570 em 30 de setembro de 2011, e acredita daessgciente para cobrir
eventuais perdas trabalhistas. Esses processoddg@sitos judiciais de R$ 325,
classificados no Ativo n&o Circulante.

c) As provisdes para processos tributarios se refemenompensacdo de tributos
federais referente as suas operacdes com crédittRl dobre aquisicdo de aparas
realizados pela Companhia. O montante compensad® @ periodos de outubro
de 2006 a setembro de 2011 foi de R$ 27.844. Qosaldalizado em 30 de
setembro de 2011 totaliza R$ 38.900.
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Contingéncias

Para as contingéncias avaliadas pelos assessoigisgs como perdas possiveis ndo
foram constituidas provisbes contdbeis. Em 30 tend®o de 2011, o montante das
causas de naturezas trabalhistas, civeis, amlseatdributarias € composto como

segue:
Controladora e
Consolidado
30.09.11  31.12.10

Contingéncias trabalhistas 9.192 8.154
Contingéncias civeis 664 780
Contingéncias ambientais 876 876
Contingéncias tributarias 48.478 46.097

59.210 55.907

Contingéncias trabalhistas:

As aclOes trabalhistas avaliadas pelos assessariglicga como perdas possiveis
totalizam R$9.192 e contemplam principalmente a&susde indenizagdo
(periculosidade, insalubridade, horas extras, edas, danos materiais decorrentes de
acidente de trabalho). Se encontram em diversas fascessuais de andamento e séo
entendidas pela Administracdo com boas chancesitde €

Contingéncias civeis:

As acdes civeis avaliadas pelos assessores jwgidmoo perdas possiveis totalizam
R$ 664 e contemplam principalmente agdo civeisndenizagdo, encontrando-se em
fases processuais diversas.

Contingéncias ambientais:

Refere-se a acdo ambiental do Ministério PublicdeFa e tem como valor maximo
estimado de indenizagdo R$ 876. Por considerar feride assunto de dificil
mensuracao, a Administragdo da Companhia avali@@a @omo possivel perda, porém
com boas chances de éxito, entendendo ainda qeendenada o valor seja menor do
maximo estimado de indenizagéo.

Contingéncias tributéarias:
As acdes tributarias avaliadas pelos assessorédicpg como perdas possiveis
totalizam R$ 48.478 e contemplam 0s seguintes psose

* Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 cotarvam 30 de setembro
de 2011 de R$ 7.099 referente & auto de infraca®Ideriginado por suposta
irregularidade na compensacdo de crédito tributao Companhia é
beneficiaria de decisdo administrativa definitivdopacordao 203-03.459 de
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16/09/97 que declarou a procedéncia do pedidostieuiedo. A Receita Federal
do Brasil interpds recurso administrativo que seoatra em pendéncia de
julgamento.

* [Execucao Fiscal n° 2004.72.03.001555-8 do INSS stitiio Nacional do
Seguro Social com valor em 30 de setembro de 2@1R%14.367 referente a
Notificacdo Fiscal de Langcamento de Débito queareabre contribuicdo social
incidente sobre a receita bruta proveniente da moalieacdo da producédo de
empresas agroindustriais. O processo encontraspersso por decisao judicial,
aguardando julgamento da acao anulatori00%.71.00.002527-8.

* Execucdo Fiscal n° 99.70.00325-9 do INSS - InstitNacional do Seguro
Social com valor em 30 de setembro de 2011 de R 4jue trata de cobranca
de crédito tributario por meio da NFLD n° 32.51B10 referente a
contribuicdes previdenciarias supostamente devidgsempresas contratadas
para a prestacdo do servico de cessdo de méo de sgimdo a Companhia
responsavel solidaria. O processo encontra-se @gudo julgamento de agravo
regimental interposto pela PFN, diante de procddé&ias embargos a execucao
opostos pela Companhia.

* Processos Administrativos n°. 11080.013972/200@é-42 11080.013973/2007-
67 com valor em 30 de setembro de 2011 de R$ Jdfétente a Autos de
Infracdo de PIS e COFINS oriundos de suposto erédhutario indevido. A
Companhia contesta os referidos autos adminisiragnte e aguarda
julgamento dos recursos voluntérios e considera Bs&hances de éxito.

* Processos Administrativos referente notificacoessals do Estado de Santa
Catarina, oriundos de suposto crédito tributardeindo por creditamento de
ICMS na aquisicdo de materiais utilizados no preezgmodutivo das unidades
Industriais instaladas neste Estado, com valor @me3setembro de 2011 de
R$ 29.349. A Companhia discute administrativa ecjatinente as referidas
notificagBes fiscais e considera muito boas as acdsane éxito para todos os
créditos constituidos.

23.PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital Social

O capital social, em 30 de setembro de 2011, é%ié3RB81, composto por 8.104.500
acbes sem valor nominal, sendo 7.463.987 acOemani@as e 640.513 acles
preferenciais. As acdes preferenciais ndo témtdieevoto, participam dos lucros com
remuneracao superior a razao de 10%, em relacagbas ordinarias, e tém prioridade
de reembolso do capital, sem prémio em caso dedégdo da Companhia. A
Companhia podera emitir acdes preferenciais, sdan maminal e sem direito a voto,
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até o limite de 2/3 do numero das acdes represeagao capital social, bem como
aumentar as espécies ou classes existentes semiagoiIporcao entre si.

b. Acbes em tesouraria

Em reunido de 24 de novembro 2010, o Conselho dmimstracdo autorizou a
Companhia a adquirir acfes de sua prépria emisa&n rpanutencdo em tesouraria e
posterior cancelamento ou alienagao, sem reducaauital social, em conformidade
com a Instrucdo CVM n° 10/80 e suas alterac6edafbple recompra tem por objetivo
maximizar o valor das ac0es para 0s acionistasmecbmo prazo para realizacdo da
operacédo 365 dias, até 23 de novembro de 2011u Hesta forma autorizada aquisicao
de até 62.356 acdes ordinarias e 18.646 acOesrgmei@s, ambas nominativas
escriturais sem valor nominal.

A Companhia adquiriu em 2010, 9.100 acdes ao uakat de R$ 229, e até 30 de
setembro de 2011 mais 66.900 no valor de R$ 1.ig8dbadiido da seguinte forma:

Controladora
30.09.11 31.12.10
Ordinarias 1.411 199
Preferenciais 350 30
1.761 229

7.900 agOes ordinarias e 1.200 acoes prefereaoiez010
54.400 ag¢0des ordinarias e 12.500 acbes prefaseaue30.09.2011

O valor de negociacao dessas a¢fes na Bolsa deeVale S&do Paulo era de R$ 27,00
em 31.12.10 e de R$ 25,27 em 30.09.11 para as agdesrias, e R$ 26,00 em
31.12.10 e R$ 28,50 em 30.09.11 para as ac¢Oesegnmeiais.

A Companhia mantém ainda em tesouraria 4.602 (@unailr seiscentas e duas) acdes
ordinarias no montante de R$ 47, adquiridas deirexatles que se desligaram em
periodos anteriores, conforme determinava o planopgdo de acdes entdo existente.

24.LUCRO POR ACAO

O lucro por acédo béasico e diluido é calculado piNésédo do lucro das operacdes
continuadas atribuivel aos acionistas da Compaplela, média ponderada das acdes
disponiveis durante o exercicio. A Companhia n&sypioefeitos de a¢bes potenciais
como dividas conversiveis em acdes, desta formero tiluido € igual ao lucro béasico
por acao.
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Periodo de 3 meses findo em 30.09.11
Acdes ON Acoes PN Acbes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.396.085627.980 8.024.065
Prejuizo liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acgoes (*) (7.547) (705) (8.252)
Prejuizo por acéo basico e diuido - R$ (1,0204) (1,1224)

Periodo de 3 meses findo em 30.09.10

Acdes ON Acoes PN AcbOes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acdes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 23.628 2.231 25.859
Lucro por acao basico e diuido - R$ 3,1680 3,4848

(*) As acdes preferencias temdireito a dividen@@% superiores as a¢8es ordinarias.

Periodo de 9 meses findo em 30.09.11
Acdes ON Acdes PN AcbGes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acdes 7.417.362632.269 8.049.631
Prejuizo liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) (1.110) (104) (1.214)
Prejuizo por acao basico e diuido - R$ (0,1496) (0,1646)

Periodo de 9 meses findo em 30.09.10

Acdes ON Acdes PN AcbOes ON e PN

Ordinarias  Preferenciais Total
Média ponderada da quantidade de acbes 7.458.385640.513 8.098.898
Lucro liquido do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes (*) 36.023 3.402 39.425
Lucro por acéo basico e diuido - R$ 4,8299  5,3130

(*) As agdes preferencias temdireito a dividend@% superiores as a¢fes ordinarias.
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25.RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida da Companhia esta apresentadarcoa segue:

Recetta bruta de vendas de produtos
Impostos sobre as vendas
Devolugdes de vendas

Receita liquida de vendas

Controladora

Periodo de 3 meses findos em

Controladora

Periodo de 9 meses findos em

30.09.11 30.09.10

30.09.11 30.09.10

147.809 152.760
(32.667) (33.714)
(1.121)  (1.203)

431.021  400.354
(94.341)  (87.970)
(2.779) (2.307)

114.020 117.843

333.900 310.077

Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 mesesfem
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Recetta bruta de vendas de produtos 157.066 158.394 459.032 416.398
Impostos sobre as vendas (33.808) (34.141) (99.855) (89.132)
Devolugdes de vendas (1.205) (1.115) (3.202) (2.194)
Receita liquida de vendas 122.053 123.138 355.974 325.072

26. DESPESAS POR NATUREZA

A composicéo das despesas por natureza esta apadssennforme segue:

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Custos variaveis (matérias primas e materias deuomr) (61.171) (66.315) (183.309) (177.442)
Gastos com pessoal (19.526) (17.825) (57.408) (49.968)
Variacéo valor justo ativos bioldgicos - 11.812 (4.947) 34.282
Depreciacéo, amortizacéo e exaustao (10.560) (9.339) (29.561) (26.104)
Fretes de vendas (4.482) (4.122) (12.634) (11.987)
Contratacéo de servigos (4.636) (2.974) (11.594) (8.610)
Despesas de vendas (6.279) (5.780) (17.890) (15.934)
(106.654) (94.543) (317.343) (255.763)
Outras despesas liquidas
Custo da venda de ativos 5) (200) (234) (1.473)
Venda de ativo permanente 36 30 533 873
Outras receitas/despesas 1.697 170 2.018 658
1.728 100 2.317 58
Despesa operacional (104.926) (94.443) (315.026) (255.705)
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Custos variaveis (matérias primas e materias deuow)
Gastos com pessoal

Variacéo valor justo ativos bioldgicos

Depreciacéo, amortizacdo e exaustao

Fretes de vendas

Contratacéo de servigcos

Despesas de vendas

Outras despesas liquidas

Custo da venda de ativos
Venda de ativo permanente
Outras receitas/despesas

Despesa operacional

27.OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas

Receita de bens alienados
Reversao de contingéncia
Outras receitas operacionais

Receita de bens alienados
Reversao de contingéncia
Outras receitas operacionais

Despesas

Custo dos Bens sinistrados e alienados
Outras despesas operacionais

Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
(60.226) (65.321) (181.861) (170.763)
(20.545) (18.455) (60.130) (53.568)
23.842 (1.224) 52.844
(14.102) (12.115) (38.080) (34.016)
(4.848) (4.306) (13.499) (12.453)
(4.752) (3.182) (11.988) (9.099)
(6.293) (5.743) (17.923) (15.671)
(110.766) (85.280) (324.705) (242.726)
(65) (96) (381) (1.353)
37 30 653 732
1.712 191 2.048 1.021
1.684 125 2.320 400
(109.082) (85.155) (322.385) (242.326)
Controladora Controladora

Periodo de 3 meses findos em

Periodo de 9 meses findos em

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
36 30 533 873
1.305 - 1.305 -
640 234 1.309 1.084
1.981 264 3.147 1.957
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
37 30 652 873
1.305 - 1.305 -
662 253 1.358 1.224
2.004 283 3.315 2.097
Controladora Controladora

Periodo de 3 meses findos em

Periodo de 9 meses findos em

30.09.11  30.09.10  30.09.11  30.09.10
(5)  (100) (234) (1.473)
(249)  (64) (597) (426)
(254) (164) (831) (1.899)

Versdo: 1
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Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Custo dos Bens sinistrados e alienados (65) (96) (381) (1.271)
Outras despesas operacionais (255) (62) (613) (426)
(320) (158) (994) (1.697)

28.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Reconciliagcao da taxa efetiva dos impostos:

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10

Resultado antes dos impostos (14.499)32.100 (9.189) 46.680
Aliquota Basica 34% 34% 34% 34%
Creédito (débito) tributario a aliquota basica 4.930(10.914) 3.124  (15.871)
Efeito fiscal de (adicbes) exclusbes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 1.317 4.729 4.935 9.124
Outras diferencas permanentes - (56) (84) (508)

6.247  (6.241)  7.975  (7.255)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente )(595 (2.276) (1.985) (2.731)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido B.84 (3.965) 9.960 (4.524)
Consolidado Consolidado

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10

Resultado antes dos impostos (13.679)32.794 (7.123) 47.790
Aliquota Basica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributario a aliquota basica 4.651(11.150) 2.422 (16.249)
Efeito fiscal de (adices) exclusbes permanentes: - - - -
Controladas tributadas pelo lucro presumido 1.494 1.281 4.540 3.724
Outras diferencas permanentes (690) 2.934 (1.005) 4.160

5455  (6.935)  5.957  (8.365)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente 48).4 (2.499) (3.756)  (3.204)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 6.90 (4.436) 9.713 (5.161)
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29.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Recettas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras
Juros
Descontos obtidos

Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa
Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus
Variagdo cambial passiva
Variagdo cambial passiva - derivativos a vaistoj
Variagdo cambial liquida

Despesas financeiras
Juros
Descontos concedidos
Desagios/despesas bancarias
Outros

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras
Juros
Descontos obtidos

Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa
Variagdo cambial ativa - derivativos a valotqus
Variagdo cambial passiva
Variagdo cambial passiva - derivativos a vaistoj
Variagdo cambial liquida

Despesas financeiras
Juros
Descontos concedidos
Desagios/despesas bancarias
Outros

Resultado financeiro liquido

Versdo: 1

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses faml

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
2.462 985 4.198 1.732

297 152 723 660

39 88 118 135
2.798 1.225 5.039 2.527
1.759 7.974 8.931 25.104

1.657 569 4.831 569
(15.563)  (1.909) (17.873) (24.343)
(689) - (2.039) (4.314)
(12.836) 6.634 (6.150) (2.984)
(17.084) (12.519) (40.310) (32.319)
(18) (87) (125) (170)

(280)  (448) (620) (542)
(47) (14) (413) (1.039)
(17.429) (13.068) (41.468) (34.070)
(27.467)  (5.209) (42.579) (34.527)

Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses fiaml

30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10

2.462 985 4.198 1.732

302 200 1.230 719

444 91 118 135

3.208 1.276 5.546 2.586
1.763 7.974 8.935 25.104

1.657 569 4831 569
(15.566)  (1.910) (17.876) (24.346)
(689) - (2.039) (4.314)
(12.835) 6.633 (6.149) (2.987)
(15.893) (12.495) (38.904) (32.474)
(18) (137) (127) (460)
(1.065)  (448) (660) (566)

(47) (18) (418) (1.055)
(17.023) (13.098) (40.109) (34.555)
(26.650)  (5.189) (40.712) (34.956)
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30. SEGUROS

A Companhia adota uma politica conservadora coatdel a contratacdo de seguros
para cobertura de sinistros diversos. A cobertersefjuros € determinada segundo a
natureza dos riscos dos bens, sendo consideradeesigf para cobrir eventuais perdas
decorrentes de sinistros (suficiéncia do seguro méasado pelos auditores
independentes). Em 30 de setembro de 2011, a uodbesta assim demonstrada:

Dados Controladora e Consolidado:

i . Importancia
Cobert Vigé -mporancia
obertura igéncia Sequrada
Seguro Empresarial, grupo de usinas, coberturd21d/10
incéndio, raio, explosao, danos elétricos e veldavi20/10/11 T R$ 5.329
Seguro Empresarial, grupo escritérios e pougada,
coberturas de incéndio, raio, explosédo, danos el&ttiedE0/10
e vendaval. 08/10/11 T R$ 1.90(
Seguro Industrial, grupo fabricas, coberturas| de
incéndio, raio e explosédo de qualquer natureza, ¢aads/10
elétricos, vendavalfumaca. 11/11/11 T R$ 237.970
Seguro Responsabiidade Civil Geral, abrangentel para
todas as unidades, coberturas de responsabilidag28zed/11
e danos morais. 27/09/12 T R$ 10.000
04/11/10
Seguro Responsabiidade Civilde Administradoreg03/11/11 R$ 10.000
Seguro Residencial e Empresarial, via residendial e
dependéncias comerciais, coberturas de incéndio,2a09/11
explosdo, danos elétricos e vendaval. 28/09/12 T R$ 13.060
Seguro de vida em grupo - colaboradores - 24 du 48 valor da cobertura [é
vezes 0 salario nominal, se por morte natural02(i2/10 dimitado ao minimo de R$
acidental, respectivamente. a|01/12/11 10 e maximo de R$ 500
Veiculos a valor de
mercado e  coberturps
Seguro frota de veiculos, danos materiais, corpofais/@3/11 dicionais de R$ 370 ppr
morais. 14/08/12 T\?el'culo.

Em relacdo as florestas, a Companhia avaliou @®gigxistentes e concluiu pela néo
contratacdo de seguros, face as medidas prevergdasadas contra incéndio e outros
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riscos florestais que tem se mostrado eficientes.Administracdo avalia que o
gerenciamento dos riscos relacionados as atividdiieestais € adequado para a
continuidade operacional da atividade na Companhia.

31.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a diversos riscos fineogeiisco de mercado (incluindo
risco cambial e risco de taxa de juros), riscorédito e risco de liquidez.

Tendo como objetivo estabelecer regras para agési@nceira da Companhia, foi
aprovada pelo Conselho de Administracdo em 20 debou de 2010, a Politica de
Gestdo Financeira, a qual normatiza e estabelaetrizits para a utilizagdo dos
instrumentos financeiros.

A Companhia ndo efetua aplicacbes de carater dgpigouem derivativos ou
guaisquer outros ativos financeiros. A politicautibzacdo de instrumentos financeiros
derivativos pela Companhia tem como objetivo mimaniriscos financeiros inerentes
as suas operacoes, bem como garantir a eficiéacestao dos seus ativos e passivos
financeiros. Os instrumentos financeiros derivativm vigéncia foram contratados
com o objetivo de proteger as obrigacdes decosetiée empréstimos tomados em
moeda estrangeira ou as exportacdes da Comparitiane aprovadas pelo Conselho
de Administracgéo.

Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém operacdes no mercado externostag as mudancas nas
cotacdes de moedas estrangeiras. Em 31 de dezelml0610 e 30 de setembro de
2011, essas operacdes apresentam exposicao dagsiva conforme o quadro abaixo.

A exposicdo cambial total liquida em moeda estriaageequivalente a 17 meses das
exportagbes tomando como base a média das expestegalizadas no ano 2010, e 14
meses das exportacdes tomando como base a médexmtatacdes realizadas nos 9
meses findos em 30 de setembro de 2011. Como o maiar dos empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira tem sua didgitdé no longo prazo, a
Companhia entende que gerara fluxo de caixa em anestitangeira suficiente para
quitacdo de seu passivo de longo prazo em moe@agsira.
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Controladora Consoldado
30.09.11 31.12.10 30.09.11 31.12.10
Contas a receber 6.381 2.895 6.430 2.949
Créditos de carbono a receber 5.991 5.789 5.991 5.789
Bancos conta vinculada 8.506 10.484 8.506 10.484
Adiantamento de clientes (478) (325) (841) (207)
Fornecedores (752) (661) (752) (661)
Empréstimos e financiamentos (86.661) (99.841) (86.661)  (99.841)
Instrumentos financeiros derivativos - (25.006) - (25.006)
Exposicéo liquida (67.013) (106.665) (67.327) (106.493)

A Companhia identificou os principais fatores d&oi que podem gerar prejuizos para
as suas operagfes com instrumentos financeiros.i€dmndesenvolvemos uma analise
de sensibilidade, conforme determinado pela In8oduCVM n° 475, que requer que

sejam apresentados dois cendarios com deteriorac26% e 50% da variavel de risco

considerada, além de um cenério base. Estes cendoierdo gerar impactos nos
resultados e/ou nos fluxos de caixa futuros da esapiconforme descrito abaixo:

1 — Cenario base: manutencéo da taxa de cambioj\ais proximos aos vigentes no
periodo de elaboracao destas demonstracdes.

2- Cenério adverso: deterioracdo de 25% da taxaéadebio em relagdo ao nivel
verificado em 30 de setembro de 2011.

3 — Cenério Remoto: deterioracdo de 50% da taxadd®hio em relacdo ao nivel
verificado em 30 de setembro de 2011.

Cenario base Cenario adverso Cenario remot
Operacéo Saldo 30.09.11 Ganho (perda) Ganho (perda) ho@zerda)
Uss$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber 11.285 1,78 (810) 2,23 4.219 2,67 9.248
Passivos

Contas a pagar (859) 1,78 62 2,23 (321) 2,67 (704)

Empréstimos e financiamentos (46.733) 1,78 3.355 2,23 (17.471) 2,67 (38.297)
Efeito liquido 2.607 (13.573) (29.753)

Esta andlise de sensibilidade tem como objetivosoman o impacto das mudancas nas
variaveis de mercado sobre cada instrumento fim@nda Companhia. Cabe lembrar

gue foram utilizados os saldos constantes em 3M02.como base para projecdo de
saldo futuro. O efetivo comportamento dos saldosdieda e dos instrumentos

derivativos respeitara seus respectivos contrassim como os saldos de contas a
receber e a pagar poderédo oscilar pelas atividadesais da Companhia e de suas
controladas. Nao obstante, a liquidacdo das tréesaenvolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimddoglo a subjetividade que esta
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contida no processo utilizado na preparacdo demsakses. A Companhia procura
manter as suas operacdes de empréstimos e finamt@sn e de instrumentos
derivativos expostos a variacdo cambial, com pagtmsdiquidos anuais equivalentes
aos recebimentos provenientes das suas exportdgésts forma a Companhia busca
proteger seu fluxo de caixa das variagcdes do cgraelms efeitos dos cenarios acima, se
realizados, deverdo gerar impacto econémico noeseltado.

Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteracdes sal/aras taxas de juros. Esta
exposicao ao risco de taxas de juros se refemggipalmente, a mudanca nas taxas de
juros de mercado que afetem passivos e ativos dg&thia indexados pela taxa TIJLP
(Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Téxauros dos Certificados de
Depdésitos Interbancéarios), SELIC, TR (Taxa de Rxfein), EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate), LIBOR (London Interbankfedéd Rate) ou IPCA (indice
Nacional de Preco ao Consumidor Amplo).

A andlise de sensibilidade calculada para o cer@s®, cenario adverso e cenarios
remoto, sobre os contratos de empréstimos e fiaa@itos que tem base de juros
indexados esta representada na tabela abaixo:

Cenério base Cenario adverso Cenéario remoto

Operacgéo Ganho (Perda) Ganho (Perda) Ganho (Perda)
Indexador ~ Saldo 30/09 Taxa % R$ Taxa % R$ Taxa % R$
AplicacGes Financeiras
CDB CDI 56.142  11,87% 6) 14,84% 1.706 17,81% 3.417
Financiamentos
Capital de Giro CDI 92.256 11,87% 9  14,84% (2.763) 17,81% (5.536)
Debéntures CDI 87.724 11,87% 9  14,84% (2.594) 17,81% (5.198)
Capital de Giro TR 10.636 0,10% 1 0,13% ) 0,16% (5)
BNDES TILP 17.047 6,00% - 7,50% (256)  9,00% (511)
Capital de Giro IPCA 94.258 7,35% (112) 9,19% (1.845) 11,03% (3.577)
Financiamento Moeda Estrangeira Libor 4584 0,42% 2) 0,52% ) 0,62% (11)
Financiamento Moeda Estrangeira  Euribor 7.858 1,79% ?3) 2,23% (38) 2,68% (73)
Efeito Liquido no Resultado (104) (5.799) (11.494)

Riscos de crédito

As vendas financiadas da Companhia sdo administradeavés de politica de
qgualificacdo e concessdo de crédito. Os créditosligiédacdo duvidosa estdo
adequadamente cobertos por provisao para fazeafaegentuais perdas na realizacédo
destes.

Risco de liquidez

A Administragdo monitora o nivel de liquidez comsahdo o fluxo de caixa esperado,
gue compreende caixa, aplicacdes financeiras, ftlex@ontas a receber e a pagar, e
pagamento de empréstimos e financiamentos. A gelilé gestdo de liquidez envolve a
projecdo de fluxos de caixa nas principais moedasensideracdo do nivel de ativos
liquidos necessérios para alcancar essas projegdemnitoramento dos indices de
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liquidez do balanco patrimonial em relacdo as ewigds reguladoras internas e
externas e a manutencao de planos de financiarderdivida.

O quadro abaixo demonstra o vencimento dos pass$ivasceiros contratados pela
Companhia, no balanco consolidado, onde os vahpessentados incluem o valor do
principal e dos juros pré-fixados incidentes nasragdes, calculados utilizando-se as
taxas e indices vigentes na data de 30 de setatal#011.

Consolidado

2011 2012 2013 2014 2015 acima 2016
Passivos
Fornecedores 36.524 2.577 168 - - -
Empréstimos 28.629 111.357 62.863 50.629 44.122 31.485
Debéntures - 29.029 25.768 27.318 13.967 -
Derivativos - 1.075 1.075 1.075 538 -
Outros Passivos 1.320 4.225 3.866 3.277 823 6.424

66.473 148.263 93.740 82.299 59.450 37.909
Ativos
Caixa e Equivalentes 53.004 - - - - -
Banco Conta Vinculada 3.846 1.332 1.332 1.332 666 -
Clientes a Vencer 70.212 9.780 - - - -

127.062 11.112 1.332 1.332 666 -

60.580  (137.152) (92.409) (80.968) (58.784) _ (37.909)

A Companhia tem acesso a linhas de financiamerjto\alor total ndo utilizado no
final do periodo do relatério € de R$ 71.925, e gqueenta proporcionalmente na
medida em que as obrigacdes de empréstimo foranddidas. A Companhia espera
atender as suas outras obrigacdes a partir dossflae caixa operacional e dos
resultados dos ativos financeiros a vencer.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacOes de derivativos sdo classificadas giwatégias de acordo com o seu
objetivo. S&o operacdes contratadas com o objetevgrotecdo do endividamento
liquido da Companhia ou suas exportacdes e imgmsacontra as variacoes de
cambio, ou para troca de taxa de juros. Os instmtosefinanceiros foram designados
no reconhecimento inicial, classificados como esipr®s e seus resultados séo
mensurados pelo seu valor justo, ou pelo custo taado, conforme 0 caso, e
reconhecidos, na data de cada balango, no reslilteszeiro.

A Companhia mantém controles internos que a Adimnagéo julga suficientes para a

gestdo dos riscos. Mensalmente a diretoria anad&#torios referentes ao custo
financeiro da sua divida e as informacfes do FldecCaixa em Moeda Forte que
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contempla os recebimentos e pagamentos da Compamhiaoeda estrangeira e avalia
a necessidade de contratacdo de alguma protecaees@tados alcancados por esta
forma de gerenciamento tém protegido o seu fluxcaibea das variagbes do cambio.

a) Instrumentos financeiros derivativos reconhecidge palor justo

Em 30 de setembro de 2011, os montantes contratisies instrumentos e 0s seus

respectivos valores justos, assim como 0S
demonstrados na tabela abaixo:

Finalidade / Risco / Instrumento 30.09.2011

efeimgnalados no periodo, estéo

31.12.2010

Valor nocional Valor justo (1)

Valor nocional  Valosjo (1)

Instrumento financeiro de valor justo

Moeda EstrangeiraSvaps 3.763

247 29.300 (2.534)

Total derivativos 3.763

247 29.300 (2.534)

(1) Os instrumentos financeiros derivativos foramaliados pelo seu valor justo, por
meio de utilizacdo de projecdes futuras do dolaBié&F Bovespa nas datas de
apuracao. No caso de swaps, tanto a ponta ativaayagponta passiva sdo estimados
de forma independente e trazidas a valor presemterpa taxa de juros de mercado,
onde a diferenca do resultado entre as pontasogera valor de mercado.

Esses instrumentos, em 30 de setembro de 201Kkeapmgam as seguintes faixas de
vencimentos de Valor Justo e Valor Nocional potrumeento:

Finalidade / Risco / Instrumento

2011 2012 2013 2014 2015 Total
Instrume nto financeiro de valor justo
Moeda Estrangeira - valor justo Swaps - (75) 55 155 112 247
Finalidade / Risco / Instrumento
2011 2012 2013 2014 2015 Total
Instrumento financeiro de valor justo
Moeda Estrangeira - valor nocional Swaps - 1.075 1.075 1.075 538 3.763

Y

Este instrumento financeiro esta atrelado e enaasrregistrado junto a aplicacédo
financeira vinculada, descrita na nota explicaiva

b) Instrumentos financeiros derivativos reconhecidmrscpsto amortizado

Em 30 de maio de 2011, a Companhia contratou oferde Swap de Fluxo de Caixa
com Banco Credit Suisse, com objetivo de modifeca@muneracao e riscos associados
a taxa de juros de operacao ja existente entreadespem contrato de PPE — Pré

Pagamento de Exportacéo, de 16 de fevereiro

de ZDOalor de referéncia atribuido

na data de contratacdo é de R$ 70.374 (equivakerd&SD 44.544 mil na data da
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transacdo), diminuindo conforme ocorrem o0s venciogwlas parcelas previstas no
contrato a ele atrelado até o seu vencimento é@mehgosto de 2015.

Essa operacdo dmvap, tem o objetivo de ajustar o preco da operacala ateclada e
seus vencimentos se dao simultaneamente as operagdmais. O contrato davap
ndo € negociavel separadamente. O contrato de FRE Pagamento de Exportacdo
passa a ser remunerado por taxa de juros acresdedeariacdo do CDI e os juros
devidos ndo estdo mais expostos a variacdo can@lmakiderando as caracteristicas
deste contrato em conjunto com o contrato de PREynapanhia esta considerando os
dois instrumentos como um Unico instrumento e nmalteds mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros edsti Estes juros estdo incluidos na
analise de sensibilidade de taxas de juros expwsta mesma nota explicativa em
riscos de taxa de juros.

A aprovacéo para realizar a operacao foi dada @eleselho de Administracdo da
Companhia em 30 de maio de 2011.

32.SEGMENTOS OPERACIONAIS
a) Critérios de identificacdo dos segmentos operaciais
A Companhia segmentou a sua estrutura operaci@galirglo a forma com que a
Administracdo gerencia 0 negodcio, e ainda, segupslccritérios de segmentacgdo

estabelecidos pelo CPC 22 (IFRS 8) — Informacadspgmento.

A Administracdo definiu como segmentos operacionzagel; embalagem; florestal e
resinas; e méveis, conforme segue abaixo descrito:

Segmento Papelproduz papéis Kraft de baixa e alta gramaturaspéipaeciclados,
destinados ao mercado externo e interno, alémrdeialar parte da producdo para o
Segmento Embalagem PO.

Segmento Embalagem PO:este segmento produz caixas e chapas de papeldo
ondulado, leves e pesadas, e conta com duas usigealdutivas, uma junto a fabrica
de papel do segmento papel em Vargem Bonita, $Gira em Indaiatuba, SP.

Segmento Florestal RS e Resinaatraves deste segmento, a Companhia cultiva pinus
para o préprio fomento e também comercializa madegrproduzia resina extraida do
pinus que servem de matéria prima para a producawelee terebintina.

Segmento _Moveis: este segmento comercializa méveis para 0 mercadmna
atendido com vendas exclusivamente pela intertretjés da controlada Meu Mével de
Madeira. O perfil dos produtos é composto por linda dormitorios, salas e méveis
auxiliares.
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b) Informacfes consolidadas dos segmentos operacis

Vendas liquidas:

Mercado interno

Mercado externo
Recetita de vendas para terceiros
Receitas entre segmentos
Vendas liquidas totais
Variagao valor justo ativo biologico
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais

Resultado operacional antes do
Resultado financeiro

Resultado financeiro

Resultado operacional liquido

Ativo Total
Passivo Total
Patrimbnio Liquido

Vendas liquidas:

Mercado interno

Mercado externo
Receita de vendas para terceiros
Receitas entre segmentos
Vendas liquidas totais
Variagao valor justo At Bioldgico
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas operacionais

Resultado operacional antes do
resuftado financeiro

Resultado Financeiro
Resultado Operacional Liquido
Ativo Total

Passivo Total
Patrimbnio Liquido

Versdo: 1

Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.11
Embalagem Florestal RS e Corporativo/

Papel P.O Resinas Moéveis eliminacdes Total

27.124 72.502 4.927 2.601 - 107.154

9.706 - 5.192 - - 14.898
36.830 72.502 10.119 2.601 - 122.053

6.350 112 - - (6.462) -
43.180 72.614 10.119 2.601 (6.462) 122.053
(38.295) (50.595) (4.305) (1.304) 6.024 (88.476)
4.885 22.019 5.813 1.297 (438) 33.577
(2.234) (8.182) (712) (1.304) (8.174) (20.606)
2.651 13.837 5.102 (7) (8.612) 12.971
(13.564) (12.612) 276 (22) (728) (26.650)
(10.913) 1.224 5.378 (28) (9.340) (13.679)
684.896 152.369 134.505 4.868 176.659 1.153.298
273.810 60.320 13.041 2.605 339.837 689.613
292.264 - 96.912 1.430 73.079 463.685
Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.11
Embalagem Florestal RS e Corporativo/

Papel P.O Resinas Moveis eliminacdes Total
77.470 211.670 14.800 7.032 - 310.972
27.419 - 17.582 - - 45.001

104.889 211.670 32.382 7.032 - 355.974
16.183 245 - - (16.429) -
121.072 211.916 32.382 7.032 (16.429) 355.974

(4.947) - 3.723 - - (1.224)
(93.189) (161.099) (20.404) (3.604) 15.683 (262.613)
22.936 50.817 15.700 3.428 (746) 92.137
(7.321) (22.815) (2.254) (3.445) (22.713) (58.548)
15.615 28.001 13.447 (16) (23.459) 33.589
(22.473) (18.675) 578 (27) (115) (40.712)
(6.858) 9.326 14.025 (43) (23.574) (7.123)
684.896 152.369 134.505 4.868 176.659 1.153.298
273.810 60.320 13.041 2.605 339.837 689.613
292.264 - 96.912 1.430 73.079 463.685
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Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.10
Embalagem  Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminacdes Total

Vendas liquidas:

Mercado interno 27.795 76.801 4.854 1.886 - 111.336

Mercado externo 8.050 3.752 - - 11.802
Receita de vendas para terceiros 35.845  76.801 8.606 1.886 - 123.138
Receitas entre segmentos 9.346 32 - (9.378) -
Vendas liquidas totais 45.191 76.833 8.606 1.886 (9.378) 123.138
Variacéo valor justo At Biologico 11.812 - 12.030 - - 23.842
Custo dos produtos vendidos (18.123) (69.278) (7.647) (1.050) 9.737 (86.361)
Lucro bruto 38.880 7.555 12.989 836 359 60.619
Despesas operacionais (5.956) (10.024) (1.108) (726) (4.822) (22.636)
Resultado operacional antes do
resuttado financeiro 32.924 (2.469) 11.881 110 (4.463) 37.983
Resultado Financeiro (2.848) (2.252) (130) 1) 43 (5.189)
Resultado Operacional Liquido 30.076 (4.721) 11.751 109 (4.420) 32.794
Ativo Total 688.627 173.741 130.368 4.536 168.011  1.165.282
Passivo Total 298.597 64.152 14.596 2.710 305.819 685.874
Patriménio Liquido 292.889 - 123.111 1.547 61.861 479.408

Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.10
Embalagem  Florestal RS e Corporativo/
Papel P.O Resinas Moveis eliminacdes Total

Vendas liquidas:

Mercado interno 75.913 195911 13.022 3.550 - 288.396

Mercado externo 23.535 - 13.141 - 36.676
Receita de vendas para terceiros 99.448 195.911 26.163 3.550 - 325.072
Receitas entre segmentos 18.602 596 - - (19.198) -
Vendas liquidas totais 118.050 196.507 26.163 3.550 (19.198) 325.072
Variacéo valor justo At Bioldgico 34.282 - 18.562 - - 52.844
Custo dos produtos vendidos (76.327) (153.718) (20.431) (1.686) 19.011 (233.151)
Lucro bruto 76.005 42.789 24.294 1.864 (187) 144.765
Despesas operacionais (15.101) (27.938) (2.891) (1.515) (14.574) (62.019)
Resultado operacional antes do
resuttado financeiro 60.904 14.851 21.403 349 (14.761) 82.746
Resultado Financeiro (18.334) (15.785) (687) (205) 55 (34.956)
Resultado Operacional Liquido 42.570 (934) 20.716 144 (14.706) 47.790
Ativo Total 688.627 173.741 130.368 4.536 168.011  1.165.282
Passivo Total 298.597 64.152 14.596 2.710 305.819 685.874
Patrim6nio Liquido 292.889 - 123.111 1.547 61.861 479.408

O saldo na coluna Corporativo/eliminagcées envolubstancialmente despesas da
unidade corporativa ndo rateada aos demais segmer® eliminagcdes referem-se aos
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ajustes das operacdes entre os demais segmentgsaiassao realizadas a precgos e
condi¢des usuais de mercado.

As informacdes referentes ao resultado financewranh distribuidas por segmento
operacional levando-se em consideracao a alocap@ciéica de cada receita e despesa
financeira ao seu segmento, e a distribuicAo dapedas e receitas comuns a
Companhia pela NCG — Necessidade de Capital ded8icada segmento.

As informacdes de imposto de renda e contribuigimabnédo foram divulgadas nas
informacdes por segmento em raz&o da n&o utilizdgdsdministragdo da Companhia
dos referidos dados de forma segmentada.

c) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas em 30.09.2011 zatalin R$ 122.053 (R$ 123.138 em
30.09.2010).

A receita liquida de vendas para o mercado extemnm80.09.2011 totalizou R$ 14.898
(R$ 11.802 em 30.09.2010), distribuida por diverpagses, conforme composicéo

abaixo:
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.11 Periodo de 3 meses findos em 30.09.10
Rec. Liquda % na Receita Rec. Liquida % na Receita
Pais Exportacao Liguida Total Pais Exportacao Liquidal To
Holanda 3.471 2,84% Holanda 2.570 2,09%
Argentina 2.408 1,97% Argentina 2.276 1,85%
Arabia Saudita 2.406 1,97% Arabia Saudita 1.854 1,51%
Franca 1.387 1,14% Paraguai 903 0,73%
Paraguai 856 0,70% Chile 721 0,59%
Bolivia 679 0,56% Franca 651 0,53%
Peru 645 0,53% Peru 547 0,44%
Africa do Sul 617 0,51% Africa do Sul 419 0,34%
Chile 584 0,48% Alemanha 331 0,27%
Alemanha 348 0,28% Colémbia 331 0,27%
Espanha 310 0,25% Espanha 327 0,27%
Noruega 219 0,18% Noruega 243 0,20%
Austria 218 0,18% Bolivia 196 0,16%
Colémbia 175 0,14% Estados Unidos 165 0,13%
Coréia 174 0,14% Uruguai 126 0,10%
Venezuela 170 0,14% Paquistao 44 0,04%
Outros paises 231 0,19% Outros paises 98 0,08%
14.898 12,21% 11.802 9,58%
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Consolidado Consolidado
Periodos de 9 meses findos em 30.09.11 Periodos de 9 meses findos em 30.09.10
Rec. Liquda % na Receita Rec. Liquida % na Receita
Pais Exportacao Liguida Total Pais Exportacéo Liquidal To
Holanda 12.500 3,51% Holanda 7.628 2,35%
Argentina 7.246 2,04% Argentina 6.370 1,96%
Arabia Saudita 6.699 1,88% Arabia Saudita 4.893 1,51%
Franca 3.971 1,12% Franca 3.045 0,94%
Paraguai 2.592 0,73% Chie 2.247 0,69%
Chile 1.826 0,51% Paraguai 2.079 0,64%
Peru 1.536 0,43% Peru 1.851 0,57%
Africa do Sul 1.479 0,42% Africa do Sul 1.331 0,41%
Alemanha 1.388 0,39% Noruega 1.109 0,34%
Bolivia 1.240 0,35% Estados Unidos 1.044 0,32%
Espanha 741 0,21% Alemanha 910 0,28%
Coréia 705 0,20% Espanha 812 0,25%
Noruega 579 0,16% Bolivia 680 0,21%
Venezuela 509 0,14% Uruguai 531 0,16%
Colémbia 418 0,12% Colébmbia 553 0,17%
Estados Unidos 366 0,10% Venezuela 310 0,10%
Austria 218 0,06% Austria 253 0,08%
Pagquistéo 141 0,04% Pagquistéo 44 0,01%
Outros paises 846 0,24% Outros paises 986 0,30%
45.001 12,64% 36.676 11,28%

As receitas liquidas de vendas da Companhia em9.30.0no mercado interno
representaram R$ 107.154 (R$ 111.336 em 30.09.10).

Neste trimestre, as demais vendas da Companhiaernzado interno e externo foram
pulverizadas, ndo havendo concentracdo de vendpsrdentual acima de 10% para
nenhum cliente.

33.OPERACAO DESCONTINUADA

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reuedizada em 21 de setembro
de 2010, aprovou o0 encerramento das atividadesaliécdcdo de modveis em sua
unidade propria localizada em Rio Negrinho/SC, lmmo autorizou a diretoria a
alienar seus ativos. As operacdes foram efetivaanemterradas em Outubro de 2010,
entretanto a Companhia mantera sua estratégiand@ & moveis no mercado interno
através de sua controlada Meu Movel de Madeira @@mée Moveis e Decoragdes
Ltda. Em 30 de setembro de 2011 e 2010, os ressltdd operacdo descontinuada
estdo apresentados conforme segue:
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Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses findos em
30.09.11 30.09.10 30.09.11  30.09.10
Receita liquida 18 1.713 152 7.594
Custo dos produtos vendidos (118) (2.242) (306) (9.002)
Prejuizo (lucro) bruto (100) (529) (154) (1.408)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (252) (426) (848) (1.693)
Resultado financeiro (112) (82) (252) (982)
Outras receitas e despesas operacionais 126 (42) 487 (59)
Prejuizo operacional antes dos efeitos tributarios 338) (1.079) (767) (4.142)
Imposto de renda e contribuicdo social 115 367 260 1.408
Prejuizo liquido de operacdo descontinuada (223) (712) (507) (2.734)

O Resultado financeiro de opera¢des descontinu@dasmado principalmente por
receitas e despesas comuns as demais unidadesmai@oa, e que sdo distribuidos
para cada segmento pela NCG — Necessidade de I@pEaro.

34.CONTRATOS DE LOCACAO DE IMOVEIS DE UNIDADES PRODUVAS

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possuitPatmsrde aluguel de unidades
produtivas, além de outros pequenos contratos utpuel de unidades comerciais e
administrativas, todos classificados como arrenddémnanercantil operacional, e
alocados para despesa em cada exercicio pelo regim@mpeténcia durante o periodo
do arrendamento.

Os contratos de aluguel de unidades produtivas espéiesentados conforme segue:

a) Contrato de locacgéo firmado em 20 de outubro d® 20@ditado em 24 de marco
de 2010 com a controlada Irani Trading S.A, queo@netaria de imével industrial
localizado em Vargem Bonita, SC. O contrato temx@ide 64 meses da emissao do
termo de inicio que se deu em 01 de janeiro de 20%6u valor locaticio € de
R$ 1.364 mensais fixos.

b) Contrato de locacdo firmado em 26 de dezembro @®,2@ferente aluguel da
unidade Embalagem em Indaiatuba, SP, com vigéreia0danos e valor mensal
contratado de R$ 125, reajustado anualmente pekgéia do IGPM.

Os valores de alugueis reconhecidos como despesaraairo trimestre de 2011 e de
2010 pela controladora, liquidos de impostos quamtiocaveis sdo:

- Aluguéis de unidades produtivas = R$ 4.543 (R97A4.em 3T10)
- Alugueis de unidades comerciais e administrativ&$ 93 (R$ 75 em 3T10)

Os compromissos futuros oriundos desses contratdsulados a valor de 30 de
setembro de 2011 totalizam um montante minimo d8R#37.
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depois de um ano depois de
até um ano até cinco anos cinco anos Total
Aluguéis minimos futuros 18.342 50.174 18.621 87.137

35. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA

A Companhia realizou transac¢des que nao afetanixa,qaovenientes de atividades
de investimento e, portanto, ndo foram refletidas demonstracdes de fluxo de caixa.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 denbetede 2011, a Companhia
efetuou a aquisicdo de ativo imobilizado no momtade R$ 5.223 que foram
financiadas diretamente por fornecedores, receldddeddos no montante de R$
16.570 através de mutuo e abatimento de outramasanipagar e também aportou

capital com florestas plantadas na controladadraflomércio de Madeiras Ltda no
valor de R$ 37.536.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATCRIO SOBRE A REVISEO DE INFORMACTES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas e Diretores da
Celulose Irani S.A.
Porto Alegre T RS

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi8rias, individuais e consolidadas, da Celulose Irani S.A. (iCompanhiad), contidas no
Formul8rio de Informa-»es Trimestrais T ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balan-o
patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstra-»es do resultado para os per2odos de tr°s e nove meses findos
naquela data e das muta-»es do patrimnio l2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo de nove meses findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi§rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21 T Demonstra-«o Intermedi§ria e das informa-»es cont8beis intermedi§rias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 T Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board T IASB, assim
como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios,
aplic8veis "* elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre essas
informa-»es cont8beis intermedi8rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente "'s pessoas respons§veis pelos assuntos financeiros e cont§beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplic8vel " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili8rios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas incluédas nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplic8veis ** elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

Outros assuntos

Informa-»es intermedi8rias do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as informa-»es intermedi8rias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao per?odo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administra-«o, cuja apresenta-«o nas
informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comiss«o de Valores Mobiligrios aplicgveis ™
elabora-«o0 de Inorma-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que h«o requerem a apresenta-«o da
DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em nossa
revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 25 de outubro de 2011.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSUROoberto Wagner Promenzio
Auditores IndependentesContador

CRC nl 2 SP 011609/0-8CRC n.A 1 SP 088.438/0-9/S/RS
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