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IRANI APRESENTA AUMENTO DE 37,7% NO EBITDA AJUSTADO NO 1T11,
COM MARGEM DE 24,3%

Destaques do 1T11

. A Receita Operacional Liquida apresentou aumento de 17,5% neste 1T11, na comparagdo com o0 1T10. Em
relacdo ao 4T10, permaneceu praticamente estavel. O acumulado dos Ultimos doze meses de 2011 (LTM11)
teve incremento de 21,6% em relacdo ao mesmo periodo anterior.

. O Lucro Bruto sofreu reducéo de 22,8% em relacdo ao 1T10 e incremento de 15,7% em relacdo ao 4T10.
Nos ultimos doze meses a variacao foi positiva em 51,3%.

. O Resultado Liquido totalizou R$ 3.971 no 1T11, contra R$ 7.036 apurados no 1T10 e revertendo o resultado
negativo do 4T10. No acumulado dos ultimos doze meses o resultado atingiu R$ 31.295.

. O EBITDA ajustado no 1T11 totalizou R$ 28.130, com margem de 24,3%. O crescimento do EBITDA foi de
37,7% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, que foi apurado em R$ 20.423, com margem de
20,8%. Comparativamente ao 4T10, o EBITDA ajustado também se mostrou 32,4% superior.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS
(incluindo operacéo descontinuada)

Receita Operacional Liguida 115.532 115.836 98.350 464.654 382.171
Mercado Interno 100.037 107.862 82.571 415.368 317.387
Mercado Externo 15.495 7.974 15.779 49.286 64.784

Lucro Bruto 31.479 27.204 40.798 161.241 106.546
Margem Bruta 27,2% 23,5% 41,5% 34,7% 27,9%

Resultado operacional antes dos tributos e

participacdes 4.928 (3.938) 7.349 37.289 51.506
Margem Operacional 4,3% -3,4% 7,5% 8,0% 13,5%

Resultado Liquido 3.971 (2.331) 7.036 31.295 31.579
Margem Liquida 3,4% -2,0% 7,2% 6,7% 8,3%

EBITDA - EARNINGS BEFORE INTEREST, TAXES, DEPRECIAT ION AND AMORTIZATION(*)

Resultado Antes dos Tributos 4,928 (3.938) 7.349 37.289 51.506
Variacéo do valor justo dos ativos biol6gicos - 2.106 (14.545) (36.193) (18.066)
Exaustéo 9.183 4,729 3.463 21.932 25.067
Depreciacdo e Amortizagao 3.909 9.129 8.423 30.287 36.329
Resultado Financeiro 8.019 6.807 13.584 37.179 (7.819)
EBITDA 26.039 18.833 18.274 90.494 87.017
Provisdes 2.091 2.408 2.149 9.374 5.883
Eventos ndo recorrentes* - - - - 1.645
EBITDA Ajustado 28.130 21.241 20.423 99.868 94.545

Margem EBITDA 24,3% 18,3% 20,8% 21,5% 24, 7%
*Eventos ndo recorrentes: - - - - 1.645

Venda de ativo - fazenda - - - - 188

Vendaval - - - - 1.457
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Release de Resultados - 1T11 Crescendo com valor

1. Endividamento Liquido

371,5

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1Tm1

BN Divida Liquida == Divida Liquida/EBITDA

A evolucao da Divida Liquida / EBITDA tem seu ponto de alavancagem mais elevado em dezembro de 2008,
devido ao carregamento integral da divida referente aos financiamentos dos investimentos realizados no Projeto
Superacdo (R$ 160,8 milhdes). A partir de 2009 comegou a ocorrer a captura dos beneficios do Projeto e
liquidacao da divida, sendo que a relacao Divida Liquida / EBITDA baixou de 6,35 vezes em 2008 para 3,13 vezes
em 2009 e fechou 2010 em 3,04 vezes, refletindo os bons resultados do ano. No 1T11, com o incremento do
EBITDA, a relacao divida liquida/EBITDA fechou em 2,75 vezes.

1.1 Resultado Financeiro

Neste trimestre o resultado financeiro foi apurado em R$ 8.019 negativos frente aos R$ 13.584 também negativos
no mesmo trimestre do exercicio anterior.

O resultado financeiro esta distribuido da seguinte forma:

R$ mil 1711 4T10 1T10 LTM11  LTM10
Eii‘;i'éae?ras 5.450 6.733 10.095 | 30.764 73.106
E;Sa%isefl"rz . (13.469) | (13.540) | (23.679) | (67.943) | (65.287)
Eiisa%'éae?% (8.019) | (6.807) | (13.584) | (37.179) 7.819

Nas receitas e despesas financeiras apresentadas estdo inclusas as variagbes cambiais ativas e passivas,
conforme segue:

R$ mil 1T11  4T10 1T10 LTM11 LTM10
Zg‘\:ﬁ‘ga" cambial 4252 | 5.156 9.720 25.362 71.168

Variagdo cambial

passiva (1.944) | (2.533) | (13.455) | (19.679) | (19.756)

Variagdo cambial

Lo 2.308 2.623 (3.735) 5.683 51.412
liquida
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Release de Resultados - 1T11 Crescendo com valor

O resultado financeiro sem variacdo cambial apresenta-se da seguinte forma:

1T11 4710 1T10 LTM11 LTM10

Resultado

Financeiro sem (10.327) (9.430) (9.849) (42.862) | (43.593)
variacdo cambial

Todos os trimestres foram afetados em seu resultado financeiro pela oscilagdo do Délar e do EURO que sdo base
de atualizacdo de determinados empréstimos e financiamentos da Companhia.

LTM11: last twelve months 2011 (Abril 2010 até Margo 2011)
LTM10: last twelve months 2010 (Abril 2009 até Marco 2010)

2. DESEMPENHO OPERACIONAL (nao revisados por auditor independente )
2.1 Evolucédo do mercado
Papeldo ondulado — Comparacéo ABPO" x Irani

Mercado ABPO [ton]

Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado ABPO (em ton)

I T a—

605.205

-5,6%

1T10 4T10 1T11

Mercado Irani [ton]

Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado IRANI (em ton)

G ]

31.501

27.483 29.622
j _6,0%
1710 4T10 1T11

! ABPO: Associac&o Brasileira do Papeldo Ondulado
1T11 ABPO (em ton e m?) séo prévias de fechamento. Pode haver pequenas alterages nos dados oficiais.
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Release de Resultados - 1T11 Crescendo com valor

Conforme demonstrado nos graficos, o volume de vendas de Papeldo Ondulado - Mercado ABPO , permaneceu
estavel no 1T11 na comparacdo com 1T10, enquanto que o volume de vendas de papeldo ondulado - Mercado
Irani, apresentou crescimento de 7,8% no mesmo periodo. Em comparacdo ao 4710, o Mercado ABPO

apresentou reducéo de 5,6% e o Mercado Irani reducdo de 6,0%. A participacdo de mercado da IRANI (em ton)
neste trimestre foi de 4,89%.

Quando observamos a evolugdo das vendas (em m?2), temos a mesma tendéncia de crescimento no mercado
IRANI, conforme demonstrado nos graficos abaixo:

Mercado ABPO [mil m?]

Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado ABPO (em milm 2)

1.172.419 1.255.250 1.188.213

-5,3%

1T10 4710 1T11

Mercado IRANI [mil m?]

Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado IRANI (em milm 2)

69.447
59.778 65.041

-6,3%

1T10 4T10 1T11

O volume de vendas de Papeldo Ondulado — Mercado ABPO em m2 apresentou um aumento de 1,3% no 1T11 em
comparacao ao 1T10, enquanto que o Mercado Irani teve um aumento de 8,8% no mesmo periodo. Em
comparacao ao 4T10, o Mercado ABPO teve reducéo de 5,3% e o Mercado Irani reducdo de 6,3%. Em metros
gquadrados, a participacdo de mercado da Irani foi de 5,47% neste trimestre.
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Crescendo com valor

Release de Resultados - 1T11

2.2 Producéo e Vendas

Os volumes de produc¢édo e vendas dos principais produtos se apresentaram conforme a seguir:

Segmento Papel

A producédo de papel permaneceu estavel neste 1T11 em relacdo ao 1T10 e 2,8% inferior em relacdo ao 4T10. As
vendas de papel apresentaram reducao de 6,1% em relagdo ao 1T10 e estavel em relagdo ao 4T10.

Producao total de Papel
(em ton)

48.675 50.125 48.729

Vendas totais de Papel
(em ton)

-2,8% 18.496 17.365 17.364
H ECE
1T10 4T10 1T11 1T10 4710 1T11

Neste trimestre, as transferéncias de papel para transformacdo na fabrica de embalagens em S&o Paulo
alcancaram 17.231 toneladas (17.034 ton no 1T10 e 16.744 ton no 4T10) e para a fabrica de embalagens de Santa
Catarina foram transferidas 15.015 toneladas (13.324 ton no 1T10 e 13.062 ton no 4T10).

Segmento Embalagem PO (papeldo ondulado)

A producéo total de embalagens de papeldo ondulado nas duas fabricas (SP e SC) apresentou aumento de 6,0%
em relacdo ao 1T10 e reducdo de 6,4% em relacdo ao 4T10. As vendas também tiveram aumento de 7,8%
comparativamente ao mesmo trimestre do ano passado, e reducéo de 6,0% em relacédo ao 4T10.

O volume de vendas da fabrica de Embalagem SP atingiu neste 1T11, 11.121 toneladas de caixas e 5.332
toneladas de chapas (9.039 toneladas de caixas e 6.470 toneladas de chapas no 1T10).

O volume de vendas da fabrica de Embalagem SC atingiu no 1T11, 10.900 toneladas de caixas e 2.270 toneladas
de chapas (9.824 toneladas de caixas e 2.150 toneladas de chapas no 1T10).

| fw&



Crescendo com valor

Release de Resultados - 1T11

Volume de producdo papelao ondulado Volume de vendas papeldo ondulado
Mercado IRANI (em ton) Mercado IRANI (em ton)

— G

31.381
27.724 29.383 31.501 29.622

27.483

-6,4% -6,0%

1T10 4T10 1T11 1T10 4T10 1T11

Segmento Florestal RS e Resinas

Os volumes de producéo e vendas na Unidade Resinas sofreram reducdo devido a ajustes de programacdo na
resinagem das florestas. No comparativo com o0 4T10, apresentou aumento na producéo e vendas devido ao fim do
periodo de entressafra.

Producdo de Breu e Terebintina Venda de Breu e Terebintina

(em ton) (em ton)
2181 2.270
1197 1.016
3 12 l
1T10 4T10 1T11 1T10 4710 1T11

2.3 Precos médios

Os pregos médios brutos por tonelada (R$/ton) praticados nos principais produtos comercializados no comparativo
dos trimestres foram os seguintes:
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Crescendo com valor

Release de Resultados - 1T11

Precos médios brutos (R$/ton)

3.211 3.238
2.825 2.760 2.769

2.327 2 245 2274
+0,8%

2.032

Papel Chapas Caixas

EH1T10 m4T10 m1T11

Os pregos médios brutos por tonelada apresentaram aumento no papel de 10,5% neste 1T11 em relagdo 1T10 e
reducdo de 3,5% em relacdo ao 4T10. Os precos de chapas tiveram aumento de 21,4% e reducdo de 2,3% no
1T11 em comparacdo com o 1T10 e 4T10, respectivamente. As caixas de papeldo ondulado apresentaram a
mesma tendéncia de aumento, apresentando 16,9% no 1T11, em comparacao ao 1T10 e estavel em relacdo ao
4T10.

Recompra de acdes

O Conselho de Administracdo aprovou em 24.11.2010 um programa de recompra de acfes de emissdo da
Companhia para manutencdo em tesouraria e posterior cancelamento ou alienag¢do. Durante o primeiro trimestre
de 2011 foram compradas 18.000 acdes ordinarias e 3.900 agBes preferenciais. Em 31.03.2011, a Companhia
possuia 31.502 acdes ordinarias e 5.100 ac¢des preferenciais em tesouraria.

3. INVESTIMENTOS

Para o exercicio de 2011 estdo previstos investimentos de aproximadamente R$ 27,6 milhdes os quais servirdo
para encerramento de alguns projetos ja iniciados e para atender melhorias e substituicdes necesséarias ao bom
andamento dos equipamentos da Companhia. Ndo estéo previstos investimentos relevantes para o ano de 2011,
periodo de consolidacdo e captura dos beneficios dos investimentos realizados através do Projeto Superacao,
guando foram aplicados R$ 160,8 milhdes nos anos de 2007 e 2008.
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Crescendo com valor

Release de Resultados - 1T11

Para informag6es adicionais, acesse nosso website — www.irani.com.br/ri ou entre em contato com nossa Area de
Relac¢des com Investidores:

Odivan Carlos Cargnin — odivancargnin@irani.com.br

Tel.: (49) 3527 5100/ 5104 Fax.: (49) 3527 5185

Evandro Zabott — evandrozabott@irani.com.br

Tel.: (49) 3527 5192 Fax.: (49) 3527 5185

Adriana Wagner — adrianawagner@irani.com.br

Tel.: (49) 3527 5194 Fax.: (49) 3527 5185
Endereco: Rua Francisco Lindner, 477 Joacgaba/SC 89.600-000

E-mail; ri@irani.com.br

Declaragdes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios e ao potencial de crescimento da
Companhia constituem-se em meras provisées e foram baseadas nas expectativas da Administracdo em relacdo
ao futuro da Companhia. Essas expectativas sdo altamente dependentes de mudangas no mercado, no
desempenho econémico geral do Brasil, na indtstria e nos mercados internacionais, estando, portanto, sujeitas a
mudangas.
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Crescendo com valor

Release de resultados — 1T11

Anexo 1 — Balanco Patrimonial Consolidado (R$ mil)

ATIVO 31/3/2011 31/12/2010 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/3/2011 31/12/2010
CIRCULANTE 175.852 182.313 CIRCULANTE 216.520 209.696
Caixa e equivalentes de caixa 30.843 40.362 Empréstimos e financiamentos 114.740 114.912
Contas a receber de clientes 84.229 78.900 Fornecedores 36.588 39.632
Impostos a recuperar 8.394 8.650 Dividendos a pagar 9.773 9.775
Bancos conta vinculada 4.663 6.419 Obrigagdes tributarias 8.435 7.431
Outras contas a receber 7.604 8.445 Obrigagdes sociais e previdenciarias 10.760 9.889
Estoques 39.600 39.007 Parcelamentos tributarios 3.401 4.114
Ativos de operacdes descontinuadas 519 530 Debéntures 25.004 12.788
Adiantamento de clientes 1.459 1.941
NAO CIRCULANTE 954.243 962.447 Outras contas a pagar 6.360 9.214
IR e contribuicdo social diferidos 14.281 14.252 NAO CIRCULANTE 443.066 467.934
Impostos a recuperar 1.966 2.401
Outras contas a receber 4.820 5.118 Empréstimos e financiamentos 101.963 115.380
Depésitos judiciais 7.876 7.513 Debéntures 71.683 88.124
Bancos conta vinculada 3.434 4.065 Provisédo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 43.093 39.928
Ativos de operacfes descontinuadas 6.560 6.560 Parcelamentos tributarios 14.585 14.623
Obrigagdes tributarias 8.115 6.231
Imobilizado 679.899 684.323 Outras contas a pagar 621 621
Ativos Bioldgicos 235.407 238.215 IR e contribuicdo social diferidos 203.006 203.027
PATRIMONIO LIQUIDO 470.509 467.130
Capital social 63.381 63.381
Agdes em tesouraria (902) (309)
Reserva de reavaliagcao 9.955 10.044
Reserva legal 2.863 2.863
Reserva de lucros a realizar 78.138 79.770
Ajustes de avaliacdo patrimonial 273.051 273.631
Reserva de retencgéo de lucros 37.733 37.736
Prejuizos acumulados 6.275 -
Patriménio Liquido atribuivel
aos acionistas controladores 470.494 467.116
Participag&o dos nédo controladores 15 14
TOTAL DO ATIVO 1.130.095 1.144.760 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.130.0 95 1.144.760

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Crescendo com valor

Release de resultados — 1T11

Anexo 2 — Demonstracfes do Resultado Consolidado (R~ $ mil)

1T11 ' 4710 1T10 LTM11 LTM10
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 115.532 115.836 98.350 464.654 382.171
Variacéo do valor justo dos ativos biol6gicos - (2.106) 14.545 36.193 18.066
Custo dos produtos vendidos (84.053) (86.526) (72.097) (339.606) (293.691)
LUCRO BRUTO 31.479 27.204 40.798 161.241 106.546
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS (26.014) (29.071) (33.449) (123.952) (55.040)
Com vendas (10.065) (9.546) (9.208) (39.060) (38.166)
Gerais e administrativas (9.239) (14.503) (10.557) (48.641) (38.798)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (8.020) (6.807) (13.584) (37.180) 7.819
Outras receitas operacionais 1.310 1.785 806 4513 53.540
Outras despesas operacionais (537) (2.071) (906) (3.584) (39.435)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS
TRIBUTARIOS E PARTICIPACOES DE ADMINISTRADORES
E ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 4.928 (3.938) 7.349 37.289 51.506
IR e contribuicéo social corrente (1.361) (626) (561) (4.630) (920)
IR e contribuicéo social diferidos 405 6.051 248 2.455 (19.005)
Participacdo dos administradores - (3.818) - (3.818) -
Participacdo dos acionistas ndo controladores 1) - - Q) 2)
Lucro liquido do exercicio 3.971 (2.331) 7.036 31.295 31.579

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota: Demonstracdes de Resultados incluem operagéo descontinuada
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